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Relatorio e contas 2019

No ambito das suas competéncias, e nos
termos do disposto no artigo 172.° do Regi-
me Geral das Institui¢des de Credito e Socie-
dades Financeiras (RGICSF ou Regime Ge-
ral), aprovado pelo Decreto-Lei n.° 298/92,
de 31 de dezembro, a Comissdo Diretiva
apresentou, dentro do prazo legal previs-
to (até 31 de mar¢o de 2020), ao membro
do governo responsavel pela drea das fi-
nangas, para aprovacdo, o relatério anual e

Relatdrio e contas 2019

contas do Fundo referentes ao exercicio de
2019, acompanhados do parecer do Con-
selho de Auditoria do Banco de Portugal
(6rgdo de fiscalizacdo).

O Relatério e Contas do Fundo de Garantia
de Depdsitos foram aprovados pelo Des-
pacho n.° 154/2020-SEAFin, de 6 de junho
de 2020, exarado pelo Senhor Secretario

de Estado Adjunto e das Finangas.






Comissao Diretiva

Comissao Diretiva

O Fundo é gerido por uma Comissdao Diretiva  de Crédito e Sociedades Financeiras (RGICSF),
constituida em conformidade com o disposto  aprovado pelo Decreto-Lei n.° 298/92, de 31 de
no artigo 158.° do Regime Geral das Instituicbes  dezembro.

Presidente

Luis Augusto Maximo dos Santos!

Vogais
Carlos Manuel Durdes da Conceicdo?

Ana Catarina de Carvalho Gaspar Cardoso Resende Gomes?

Secretario-Geral

Jodo Filipe Soares da Silva Freitas*

1. Designado, com efeitos a julho de 2019, pelo Conselho de Administracdo do Banco de Portugal para o exercicio do segundo mandato. O primeiro
mandato decorreu de julho de 2016 a julho de 2019.

2. Nomeado pelo Senhor Secretdrio de Estado do Tesouro e Financas, no exercicio de competéncia delegada. Exerce atualmente o quarto mandato,
iniciado em abril de 2017. Iniciou funcdes em abril de 2008.

3. Designada, em janeiro de 2019, pela Associagdo Portuguesa de Bancos para o exercicio do primeiro mandato.
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Conselho de Auditoria do Banco de Portugal

Conselho de Auditoria do Banco de Portugal®

Nos termos do artigo 171.° do RGICSF, relativo  De acordo com o disposto no n.° 1 do artigo
a fiscalizagdo do Fundo, o Conselho de Audito-  41.° da Lei Orgénica do Banco de Portugal, apro-
ria do Banco de Portugal acompanha a ativida-  vada pela Lei n.° 5/98, de 31 de janeiro, o Con-
de do Fundo, zela pelo cumprimento das leis e selho de Auditoria do Banco de Portugal é com-
regulamentos aplicaveis e emite parecer acerca  posto por trés membros designados pelo Minis-
das contas anuais. tro das Finangas.

Presidente

Nuno Gongalves Gracias Fernandes

Vogais
Oscar Manuel Machado Figueiredo®
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5. Composicdo em 31 de dezembro de 2019. Durante o exercicio, em 31 de maio de 2019, cessou funcges, como Vogal, Anténio Gongalves Monteiro.

6. Designado por Despacho do Secretdrio de Estado Adjunto e das Financas n.° 5785/2019, de 31 de maio, publicado no Didrio da Repblica, 2. série,
n.° 117, de 21 de junho de 2019.
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Mensagem do Presidente da Comissao Diretiva

1. Mensagem do Presidente da Comissao

Diretiva

Um moderno sistema bancario ndo é hoje
concebivel sem a existéncia de um sistema de
garantia de depdsitos. De facto, a prote¢do dos
depdsitos bancarios constitui um fator essencial
para gerar confianca na atividade bancaria. Nes-
sa medida, os sistemas de garantia de depdsitos
sdo também um instrumento - simultaneamen-
te preventivo e de Ultima linha - de preservacdo
da estabilidade financeira.

Aimportancia da fun¢do de garantir os depdsitos
bancarios é hoje tdo reconhecidamente relevan-
te que o desenho da Unido Bancaria na Unido
Europeia previu, ao lado do Mecanismo Unico de
Supervisdo e do Mecanismo Unico de Resolucdo,
COmMO seu terceiro pilar, um sistema comum de
garantia de depdsitos. Infelizmente, porém, esse
pilar esta ainda por construir e a unido bancaria
europeia permanece incompleta.

Em Portugal, é ao Fundo de Garantia de Dep6-
sitos (FGD ou Fundo) - a cuja comissdo direti-
va tenho a honra de presidir, desde 5 de julho
de 2016, por designa¢do do Conselho de Admi-
nistracdo do Banco de Portugal - que cabe a
missdo de garantir, quando acionado e nos ter-
mos definidos na lei, o reembolso dos depdsi-
tos constituidos nas instituicdes de crédito que
nele participem.

O Fundo de Garantia de Depositos foi criado
em 1992, pelo Decreto-Lei n.° 298/92, de 31 de
dezembro, que aprovou o Regime Geral das
InstituicGes de Crédito e Sociedades Financei-
ras, ou seja, antes ainda da Diretiva 94/19/CE do
Parlamento Europeu e do Conselho, de 30 de
maio de 1994, que veio criar um quadro de har-
monizagdo minima para os sistemas de garantia
de depdsitos dos Estados-membros da Unido
Europeia, hoje previsto na Diretiva 2014/49/EU
do Parlamento Europeu e do Conselho, de 16
de abril de 2014.

Porém, o FGD sé comecaria a funcionar em
1994, ano em que a primeira comissdo diretiva
foi designada. Assim, em 2019 o FGD completou
vinte e cinco anos de atividade.

Pela propria natureza da sua missdo, € uma ati-
vidade exercida discretamente, suportada nos
servicos do Banco de Portugal, por forca do
disposto na lei, mas que é fundamental, pelas
razdes acima referidas.

De um fundo com as caracteristicas do FGD
espera-se, sobretudo, que na sua atividade cor-
rente crie as condi¢gdes para o sucesso das ope-
racdes de reembolso, caso ocorra a indesejavel
necessidade do seu acionamento.

Ao longo destes vinte e cinco anos tem sido
essa a Sua missao, exercida em cada contexto
com desafios préprios.

O FGD foi acionado uma Unica vez, em 2010,
para garantir, nas condi¢cdes legais, os deposi-
tantes do Banco Privado Portugués, cuja auto-
rizacdo para o exercicio da atividade bancaria
foi revogada em maio desse ano pelo Banco de
Portugal, o que determinou, por efeito da lei, a
declaracdo de insolvéncia da instituicdo e a sua
consequente entrada em liquidacdo judicial.

Foi o desafio mais dificil do FGD ao longo des-
tes vinte e cinco anos. Implicou um custo global
de cerca de 104 milhdes de euros. Mas hoje é
possivel dizer que foi um desafio superado com
inteiro éxito, como o demonstra, entre muitos
outros indicadores, o escasso relevo da litigan-
Cia que a sua atuag¢do gerou.

Embora, como ja se referiu, a atividade do FGD
seja suportada pelas diferentes estruturas do
Banco de Portugal, a sua comissdo diretiva inte-
gra um membro nomeado pelo Ministro das
Financas, que o representa, e outro designado
pela Associacdo Portuguesa de Bancos, na qua-
lidade de associacdo representativa das institui-
¢Bes de crédito participantes.

Trata-se de um modelo de governagdo equili-
brado, que o teste do tempo tem demonstrado
ser perfeitamente adequado a ponderagdo da
pluralidade de interesses que estdo associados
a missdo do Fundo.

O ano de 2019 foi um ano marcante na histéria
do FGD. Com efeito, o Decreto-Lei n.° 106/2019,
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de 12 de agosto, veio transferir para o FGD a
funcdo de garantia de depdsitos que estava
cometida ao Fundo de Garantia do Crédito Agri-
cola MUtuo. Até 31 de dezembro de 2019, fun-
cionaram em Portugal dois sistemas de garantia
de depdsitos. A partir de 1 de janeiro de 2020,
0 FGD passou a ser o Unico sistema de garantia
de depdsitos em Portugal.

Conforme se explica no Relatério de Ativida-
des, a transferéncia dessa responsabilidade foi
acompanhada pela concomitante transferéncia
de recursos financeiros, em termos que assegu-
ram a manutencdo do nivel de robustez finan-
ceira do FGD e a equidade entre todas as insti-
tuicdes de crédito participantes no Fundo.

Na data em que se escrevem estas palavras, é
possivel dizer, com total seguranca, que todo
0 processo de transformacdo decorrente do
Decreto-Lei n.° 106/2019, de 12 de agosto, foi
concluido com inteiro sucesso, iniciando-se,
assim, uma nova fase na vida do FGD.

Noutro plano, importa realcar que em 2019
os resultados do Fundo, conquanto se man-
tenham em terreno negativo (-1,6 milhdes de
euros), melhoraram consideravelmente relati-
vamente a 2018 e 2017 (-3,4 e -3,0 milhdes de
euros, respetivamente).

Mas o ambiente de taxas de juro negativas que
tem prevalecido nos Ultimos anos, conjugado

com as caracteristicas que devem presidir a ges-
tao de ativos num fundo com esta missdo, cons-
tituem uma limitagdo muito grande do ponto de
vista da rentabilidade.

Ainda assim, importa salientar que a relacdo
entre 0s recursos proprios do Fundo e os depd-
sitos efetivamente cobertos pela garantia foi de
1,13% no final de dezembro de 2019, bem aci-
ma, pois, de 0,8%, que é o nivel de capitalizagdo
que, por imperativo das regras europeias, 0s
sis-temas nacionais devem atingir até 2024.

O que significa, portanto, que em 2019 o siste-
ma portugués de garantia de depdsitos se man-
tém entre os mais bem capitalizados da Unido
Europeia.

No plano operacional, € também digno de espe-
cial realce o facto de em 2019 se ter realizado o
primeiro teste de esforco aos mecanismos do
FGD, cujos resultados foram reportados a Auto-
ridade Bancaria Europeia, e sdo uma ferramen-
ta essencial para robustecer a capacidade de
resposta em caso de acionamento.

Em 2019, vinte e cinco anos depois do inicio da
sua atividade, o FGD continua a desempenhar
uma missdo da maior importancia no quadro do
sistema financeiro portugués e todos os que lhe
ddo corpo estdo bem cientes da exigéncia decor-
rente de desafios cada vez mais complexos.

Luis Maximo dos Santos
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2. Sintese das atividades do Fundo de Garantia
de Depositos (FGD ou Fundo)

No ano de 2019 operou-se uma alteracdo
estruturante no quadro institucional da garan-
tia dos depdsitos em Portugal, com a publica-
¢do do Decreto-Lein.° 106/2019, de 12 de agos-
to, que procedeu a transferéncia da funcdo de
garantia de depdsitos do Fundo de Garantia do
Crédito Agricola Mdtuo (FGCAM) para o FGD.

Essa alteragdo teve efeitos apenas a 1 de janeiro
de 2020, pelo que as demonstragdes financeiras
do FGD relativas ao exercicio de 2019 ndo evi-
denciam ainda os seus impactos. Nao obstan-
te, a publicacdo do Decreto-Lei n.° 106/2019, de
12 de agosto, fez-se naturalmente sentir na ati-
vidade desenvolvida em 2019, dado que - para
além da participacdo que o FGD teve no proces-
so legislativo, nomeadamente através da partici-
pagdo no respetivo procedimento consulta - o
processo de transferéncia da vertente de garan-
tia de depdsitos do FGCAM para o FGD impés a
execucdo, por parte do Fundo, de um conjun-
to de tarefas preparatérias da implementagdo
desse diploma legal, designadamente quanto
a acomodacdo dos recursos financeiros que
foram cometidos ao FGD, a comunicagdo com
0s depositantes e com as institui¢des de crédito
abrangidas e a revisdo dos seus procedimentos
internos face ao acréscimo acentuado de insti-
tuicBes de crédito participantes.

Em 2019, foi ainda realizado o primeiro exer-
cicio de testes de esforco aos mecanismos do
Fundo, previstos na legislacdo europeia, cujos
resultados foram reportados a Autoridade Ban-
caria Europeia com vista a realizagdo pela mes-
ma da primeira analise entre pares.

Para além daquelas iniciativas, o FGD conti-
nuou a desenvolver as atividades correntes
que sdo inerentes ao funcionamento de um
sistema de garantia de depdsitos com um regi-
me contributivo de natureza ex-ante, de entre
as quais se destacam:

» A cobranca, realizada no final de abril, da
contribui¢do anual devida por cada institui-
¢do de crédito participante;

« A gestdo dos recursos do Fundo, com obser-
vancia dos critérios fixados pela Comissdo
Diretiva para os investimentos financeiros,
no quadro das orientagdes e das regras
de gestdo estabelecidas no plano acorda-
do entre o Fundo e o Banco de Portugal;

« A colaboragdo com o Banco de Portugal no
processo de determinag¢do dos niveis contri-
butivos a aplicar no ano de 2020;

« O cumprimento de deveres de reporte no
ambito da integracao do Fundo no setor das
administracdes publicas;

« O reporte as autoridades de resolucdo,
incluindo ao Conselho Unico de Resolucdo, do
valor dos depdsitos cobertos pela garantia do
FGD, com vista a determinac¢do do nivel-alvo
dos mecanismos de financiamento de resolu-
¢do e da contribuicdo anual de base de cada
instituicdo para esses mecanismos; e

« A prestacdo de informacdo e de esclareci-
mentos sobre o funcionamento da garantia
de depdsitos.

O FGD continuou ainda a dar execucdo as
medidas exigidas para o cumprimento dos
diversos normativos aos quais o Fundo esta
obrigado, designadamente em matéria de pro-
tecdo de dados pessoais e de prevenc¢do de
riscos de corrup¢ado e infragdes conexas.

Conforme descrito mais detalhadamente no
capitulo 5, no final do exercicio de 2019 os
recursos proprios do Fundo atingiram o mon-
tante de 1 541,72 milh&es de euros, dos quais
443,78 milhBes (29%) estdo representados
pOr COMpromissos irrevogaveis de pagamento
contratualmente assumidos pelas instituicdes
de crédito participantes e garantidos por titu-
los de divida publica.

Aguele montante de recursos proprios repre-
senta uma redug¢do de 1,21 milhGes de euros
(-0,08%) comparativamente ao final de 2018,
essencialmente como consequéncia da incor-
poracdo do resultado negativo do exercicio
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(-1,56 milh&es de euros), o qual foi parcialmen-
te mitigado pelo recebimento das contribui-
¢Bes anuais (0,35 milhdes de euros).

Apesar do resultado negativo de -1,56 milhdes
de euros, registou-se, a esse nivel, uma melho-
ria face aos exercicios anteriores, ja que em
2018 e em 2017 o prejuizo se havia cifrado
em -3,43 milhdes de euros e -2,97 milhdes de
euros, respetivamente.

Para o resultado de -1,56 milhdes de euros
contribuiu o resultado de -2,17 milhGes de
euros relativo a atividade de aplicacdo dos
recursos do Fundo, parcialmente contraria-
do pelo reconhecimento de receitas relati-
vas a coimas a favor do FGD, no montante de
0,71 milhdes de euros. Os custos relaciona-
dos com o funcionamento do FGD ascende-
ram somente a 110 mil euros.

O resultado da atividade de investimento con-
tinuou a ser muito marcado pelo contexto de
taxas de juro muito baixas e reflete os princi-
pios de prudéncia e de preservacdo de liqui-
dez que orientam a atividade de investimento
dos recursos do FGD, como se impde, atenta a
missdo do Fundo.

Em conformidade com aqueles principios, o
FGD continuou a privilegiar aplica¢gBes em ati-
vos com elevada qualidade crediticia e elevada
liquidez, o que, no contexto de taxas de juro
observado nos Ultimos anos, continuou a con-
dicionar significativamente a gestdo dos recur-
sos financeiros.

Com efeito, as taxas de rendibilidade até a
maturidade dos emitentes soberanos da area
do euro continuaram a apresentar niveis par-
ticularmente reduzidos, de tal ordem que as
possibilidades de investimento consentaneas

com o grau de prudéncia e com o horizonte
de investimento exigidos ao Fundo oferece-
ram, na sua maioria, taxas negativas.

Assim, sob a perspetiva da rendibilidade da
carteira do FGD, e a semelhanc¢a do que ja
sucede desde 2016, a atividade do Fundo
em 2019 decorreu num quadro global adver-
so. Ndo obstante, e como se explica no capi-
tulo 7 deste relatério, os resultados obtidos
superaram o nivel de rendibilidade oferecido
pelas alternativas de investimento que servem
de referéncia a gestdo: o designado “ativo de
risco minimo” e a taxa de remunera¢do dos
depdsitos junto do Eurosistema.

A relacdo entre os recursos préprios do FGD
e os depodsitos efetivamente cobertos pela
garantia reduziu-se ligeiramente para 1,13%
no final de dezembro de 2019 (1,16% em
2018). Este nivel de capitalizacdo compara
com o nivel de 0,8% estabelecido na Direti-
va 2014/49/UE do Parlamento Europeu e do
Conselho, de 16 de abril de 2014, relativa aos
sistemas de garantia de depdsitos, e que cor-
responde ao nivel de capitalizagdo que os sis-
temas de garantia da Unido Europeia devem
atingir até julho de 2024, conforme disp&e o
n.° 7 do artigo 14.° da Lei n.° 23-A/2015, de
26 de marco. O nivel de capitalizagdo do FGD
mantém-se, portanto, acima do nivel deter-
minado na Diretiva 2014/49/UE, e estabeleci-
do no RGICSF, com muita antecedéncia face
a data em que aquele nivel deve ser atingido
(2024). Com base na informacdo disponivel, o
atual nivel de capitalizagdo do FGD continua
a coloca-lo entre os sistemas de garantia de
depdsitos mais bem capitalizados no espago
da Uni&o Europeia.

3. Instituicoes de crédito participantes

A data da aprovacdo do presente Relatério e
Contas, a participagdo no FGD é obrigatéria para
todas as instituicdes de crédito com sede em Por-
tugal e autorizadas a receber depdsitos, de acor-
do com o disposto no artigo 156.° do RGICSF.

Até ao dia 31 de dezembro de 2019, a garan-
tia dos depdsitos constituidos na Caixa Central

de Crédito Agricola Mdtuo e nas Caixas de Cré-
dito Agricola Mutuo que fazem parte do Sis-
tema Integrado das Caixas de Crédito Agri-
cola Mudtuo (SICAM) era proporcionada pelo
FGCAM. Assim, durante o exercicio de 2019,
aquelas instituicdes ndo eram participantes
no FGD, tendo passado a sé-lo a partir de 1 de



janeiro de 2020. Para mais informagdes sobre
a transferéncia da funcdo de garantia de dep6-
sitos do FGCAM para o FGD sugere-se a con-
sulta da Caixa 1 do presente relatério.

E igualmente obrigatéria a participacdo no FGD
de instituicdes de crédito com sede em paises
que ndo sejam membros da Unido Europeia,
relativamente aos depdsitos captados pelas
suas sucursais em Portugal, exceto se esses
depdsitos se encontrarem abrangidos por um
sistema de garantia do pals de origem em ter-
mos que o Banco de Portugal considere equi-
valentes aos proporcionados pelo FGD.

No decurso do ano de 2019 ha a registar a ces-

sacdo da participagdo no FGD das seguintes

institui¢des:

« O Banco Portugués de Investimento, S. A,
na sequéncia de uma operacdo de fusdo

Instituicoes de crédito participantes

por incorporagdo na sua casa-mae, o Ban-
co BPI,S. A;

« A Caixa Economica Social - Caixa Economi-
ca Anexa, na sequéncia do cancelamento
do seu registo ap¢s pedido de dissolug¢do
voluntéria da sua atividade; e

- O Banco de Investimento Imobilidrio, S. A.,
na sequéncia de uma operacao de fusdo
por incorporag¢do na sua casa-mde, 0 Banco
Comercial Portugués, S. A.

No ano findo, n&o se registou o inicio da par-
ticipacdo no Fundo de qualquer instituicdo de
crédito.

Assim, a 31 de dezembro de 2019, participavam
no Fundo 36 instituicBes de crédito, das quais
28 bancos, 3 caixas econdmicas e 5 caixas de
crédito agricola mdtuo ndo pertencentes ao
SICAM (Quadro 1).

Quadro 1 ¢ Institui¢des de crédito participantes no Fundo

Alteracdes em 2019

Em Em
Instituicdes de crédito participantes 31-12-2018  Entradas Saidas 31-12-2019

Bancos 30 - 2 28

Caixas econémicas 4 - 1 3

Caixas de crédito agricola mutuo 5 - - 5
Sucursais de instituicdes de crédito de paises

ndo membros da UE 0 - - 0

Total 39 - 3 36

Fonte: FGD.

Conforme referido anteriormente, a 1 de janei-
ro de 2020 ocorreu uma alteragdo no gqua-
dro juridico relativo a garantia dos depdsitos
constitufdos na Caixa Central de Crédito Agri-
cola MUtuo e nas Caixas de Crédito Agricola
Mutuo que fazem parte do SICAM, a qual, pela
sua relevancia, merece uma referéncia prépria
neste espago.

Com efeito, a partir de 1 de janeiro de 2020,
as institui¢cdes anteriormente participantes
no FGCAM passaram a ser participantes no
FGD, cujo elenco de participantes aumentou,
por essa razdo, e com efeitos a mesma data,
para 116 participantes.

Em cumprimento do estabelecido na alinea ¢)
do artigo 22.° do Regulamento do FGD, aprova-
do pela Portaria n.° 285-B/95 (2.2 Série), de 15 de
setembro, a lista das institui¢des de crédito par-
ticipantes no Fundo é disponibilizada na pagina
do Fundo na Internet, em www.fgd.pt, onde se
encontra permanentemente atualizada.

Em anexo a este Relatdrio e Contas, inclui-se a lis-
ta das 36 instituicdes de crédito participantes no
Fundo, com referéncia a 31 de dezembro de 2019.

Face a materialidade dos eventos subsequen-
tes, é igualmente apresentada a lista das insti-
tuicBes participantes no Fundo, com referéncia
a data da aprovagdo do presente relatério.
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Caixa 1 ¢ Transferéncia da funcdo de garantia de depdsitos do Fundo de Garantia
do Crédito Agricola Mutuo (FGCAM) para o FGD

Até 31 de dezembro de 2019, funcionaram em Portugal dois sistemas de garantia de depdsitos.

O FGD era responsavel pela garantia dos dep0ésitos constituidos na generalidade das instituicBes
de crédito, com exce¢ao da garantia dos depdsitos constitufdos junto da Caixa Central de Crédito
Agricola MUtuo e das caixas de crédito agricola mutuo suas associadas, a qual se encontrava atri-
buida ao FGCAM.

Até aquela data, cada um destes Fundos estava incumbido de assegurar o reembolso dos depo-
sitos constituidos nas instituicBes suas participantes, em caso de indisponibilidade de depdsitos
em alguma dessas instituicdes.

A partir de 1 de janeiro de 2020, também os depdsitos constituidos junto da Caixa Central de Crédi-
to Agricola MUtuo e das caixas de crédito agricola mutuo suas associadas passaram a estar garan-
tidos pelo FGD, que assim passou a ser o Unico sistema de garantia de depdsitos em Portugal.

Mais especificamente, no dia 1 de janeiro de 2020, a Caixa Central de Crédito Agricola MUtuo e as
caixas de crédito agricola mUtuo suas associadas tornaram-se instituicdes de crédito participan-
tes no FGD e este Fundo passou também a assegurar o reembolso dos depdsitos constituidos
junto dessas instituicBes no caso de se verificar uma eventual situagdo de indisponibilidade de
depdsitos, do mesmo modo que ja o fazia relativamente as suas restantes instituicBes de crédito
participantes, até ao limite de EUR 100 000 por depositante e por instituicao de crédito.

Esta alteracdo foi introduzida pelo Decreto-Lei n.° 106/2019, publicado a 12 de agosto de 2019,
que procedeu a transferéncia da vertente de garantia de depésitos do FGCAM para o FGD. Con-
forme se refere no preambulo do referido Decreto-Lei, a uniformizacdo das regras aplicaveis aos
sistemas de garantia de depdsitos promove uma verdadeira mutualizagdo dos riscos e uma pro-
tecdo homogénea dos depositantes, o que se traduz numa maior eficacia do sistema.

Atransferéncia para o FGD da responsabilidade relativa a garantia dos depdsitos constituidos jun-
to da Caixa Central de Crédito Agricola MUtuo e das caixas de crédito agricola mUtuo suas associa-
das foi acompanhada da transferéncia de recursos financeiros para o FGD, em termos que asse-
guram a manutenc¢do do nivel de robustez financeira do FGD e a equidade entre todas as institui-
¢Bes de crédito participantes no Fundo. Essa operacdo implicou uma transferéncia de recursos
para o0 FGD no montante de 132 998 326,76 €.

Assim, a partir de 1 de janeiro de 2020, em virtude da inclusdo da Caixa Central de Crédito Agrico-
la MUtuo e das 79 caixas de crédito agricola mudtuo suas associadas no elenco de institui¢cBes de
crédito participantes no FGD e da rececdo de recursos financeiros no montante referido, o FGD
passou a dispor de 116 instituicdes de crédito participantes e de recursos financeiros em montan-
te superior a 1675 milh8es de euros.

O processo de transferéncia da vertente de garantia de depdsitos do FGCAM para o FGD imp0s, no
perfodo decorrido entre a publicagdo do Decreto-Lei n.° 106/2019 e a sua entrada em vigor, a exe-
cugdo por parte do FGD de um conjunto de tarefas preparatérias da implementa¢do desse diploma
legal, designadamente quanto a acomodagdo dos recursos financeiros que Ihe foram cometidos, a
comunica¢ao com os depositantes e com as instituicdes de crédito abrangidas e a revisdo dos seus
procedimentos internos face ao acréscimo acentuado de institui¢cBes de crédito participantes.

Todo o processo integrativo e de implementacdo Decreto-Lei n.° 106/2019 decorreu de modo
harmonioso e sem perturbag¢des, comprovando ndo sé a capacidade do FGD de inclusdo deste
elenco de instituicBes de crédito no ambito das suas instituicdes de crédito participantes e na sua
estrutura de funcionamento mas também a sua capacidade de absor¢do da totalidade da funcao
de garantia de depdsitos em Portugal.
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4. Depositos elegiveis para garantia do Fundo!

Com base na informagdo reportada ao Fundo
pelas suas instituices de crédito participantes,
a 371 de dezembro de 2019 o montante total de
depdsitos cobertos? pela garantia de reembolso
do FGD - i.e. depdsitos de titulares elegiveis, con-
tabilizados apenas até ao limite de 100 000 euros
- ascendia a cercade 136 118 milhdes de euros.

Quadro 2 ¢ Depdsitos elegiveis, depositos
cobertos e racio de cobertura

Depdsitos Titulares
(milhoes elegiveis
de euros) (em milhares)
Depdsitos elegiveis 190 284
15875
Montante coberto 136118
Racio de cobertura 72%

Fonte: FGD, com base nos reportes realizados pelas instituicdes de crédito
participantes com referéncia a 31-12-2019.

O réacio de cobertura dos depdsitos de titula-
res elegiveis para efeitos da garantia do Fundo
(i.e. racio entre o valor dos depdsitos até ao

limite da garantia e o valor total desses mes-
mos depdsitos) era de 72% (mantendo-se inal-
terado face ao valor registado a 31 de dezem-
bro do ano anterior), o que significa que a pro-
porcdo de depdsitos que, embora titulados
por depositantes elegiveis, ndo se encontram
cobertos por excederem o limite da garantia,
era de 28%.

Quadro 3 ¢ Distribuicdo dos depositos
elegiveis por intervalos de montantes
depositados

Intervalos em fun¢do

. Deposi

do saldo por Depositantes epositos

. elegiveis

depositante (D)

D =< 10000 79,2% 12,2%
10000 <D =<25000 11,1% 14,7%
25000 < D =<50 000 5,3% 15.2%
50 000 < D =<100 000 2,8% 15,7%
D >100 000 1,6% 42,2%

Fonte: FGD, com base nos reportes realizados pelas institui¢des de
crédito participantes com referéncia a 31-12-2019.

5. Recursos financeiros do Fundo

Em 31 de dezembro de 2019, os recursos proé-
prios® do Fundo totalizavam 1541,72 milhdes
deeuros, o quesignificaumareducdode 1,21 mi-
Ih8es de euros (0,08%) comparativamente ao
final de 2018, conforme mostra o Quadro 4.

A variacdo registada em 2019 é essencialmen-
te justificada pelo resultado negativo do exer-
cicio (-1,56 milhGes de euros) ainda que mitiga-
da pelo recebimento das contribui¢es anuais
(0,35 milh&es de euros).

Quadro 4 ¢ Evolugdo dos recursos proprios e resultados do Fundo

em milhares de euros

Natureza dos recursos Saldo em Saldo em Variagao
31-12-2018  31-12-2019 dos saldos
Contribui¢Bes recebidas pelo FGD 1382942 1383288 347
das quais:

Contribuigdo inicial Unica entregue pelo Banco de Portugal 97 824 97 824 0
gggﬁg:ggﬁoeess iniciais entregues pelas instituices de crédito 98 600 98 600 0
Contribui¢des periddicas (anuais) © 1186518 1186 864 347
Acionamento da garantia de depdsitos -104 357 - 104 344 13
Reservas®© 267773 264338 -3435
Resultados do exercicio - 3435 - 1565 1870
Total dos recursos préprios e resultados 1542923 1541717 -1 205

Fonte: FGD. | Notas: (a) Inclui a parte realizada em numerdrio e a parte correspondente aos compromissos irrevogdveis de pagamento as-
sumidos pelas instituicBes de crédito participantes perante o Fundo. (b) As reservas sdo constituidas pela acumulacdo dos resultados anuais

obtidos pelo Fundo.
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O resultado liquido do exercicio foi de -1,56 mi-
Ihdes de euros, valor que compara com -3,43 mi-
Ihdes de euros em 2018 e com um resultado de
-2,97 milhGes de euros em 2017.

Este resultado negativo foi sobretudo determi-
nado pelos resultados da aplicacdo dos recur-
sos do FGD, que registaram o valor de -2,17 mi-
Ihdes de euros. Em contrapartida, o0 montante
reconhecido no exercicio relativo a coimas apli-
cadas pelo Banco de Portugal a instituicBes de
crédito, e que constituem receita do FGD, nos
termos do disposto na alinea e) do n.° 1 do arti-
g0 159.° do RGICSF, ascendeu a 714,1 milhares
de euros.

Os custos relacionados com o funcionamen-
to do FGD ascenderam a 109,8 milhares de
euros* .

A relacdo entre os recursos préprios do FGD e
0s depdsitos efetivamente cobertos pela garan-
tia situou-se em 1,13%, refletindo uma reducao
de 0,03 pp face ao ano anterior.

O nivel de capitalizagdo do FGD suplanta, com
muita antecedéncia, o nivel fixado pela Diretiva
2014/49/UE do Parlamento Europeu e do Con-
selho, de 16 de abril de 2014, relativa aos siste-
mas de garantia de depdsitos, que estabelece
que os sistemas de garantia de depdsitos devem
dispor de recursos préprios no valor correspon-
dente a 0,8% do montante total dos depdsitos
cobertos pela respetiva garantia®. Nos termos
da Diretiva, transposta pela Lei n.° 23-A/2015,
de 26 de margo, aquele nivel de capitalizagdo
devera ser alcangado até julho de 2024.

6. Contribuicoes das instituicdes de crédito
participantes para o Fundo

Uma vez que ndo se registou qualquer nova
participagdo no Fundo no ano de 2019, tam-
bém ndo houve lugar ao pagamento de qual-
quer contribuicdo inicial por parte de institui-
¢Bes de crédito participantes no FGD. Todas as
instituicdes de crédito participantes efetuaram
0 pagamento da respetiva contribuicdo periddi-
ca (com periodicidade anual), prevista no n.° 1
do artigo 161.° do RGICSF.

Nos termos do disposto no n.° 2 do artigo 161.°
do RGICSF, o valor da contribuicdo periddica
de cada instituicdo de crédito participante é
definido em fung¢do do valor médio dos saldos
mensais dos depdsitos do ano anterior garan-
tidos pelo Fundo (dentro do limite da garan-
tia previsto no artigo 166.° do RGICSF) e do
perfil de risco de cada instituicdo de crédito.
A taxa contributiva a aplicar no apuramento
do valor das contribui¢des a efetuar por cada
instituicdo de crédito participante é resultan-
te da aplicagdo de um fator de ajustamento a
uma taxa contributiva de base, estabelecida
em cada ano por Instru¢do do Banco de Por-
tugal e fixada até ao dia 15 de dezembro do

ano anterior, conforme descrito nos n.°s 3.° e
8.° do Aviso do Banco de Portugal n.° 11/94.

Conforme Instru¢cdo do Banco de Portugal
n.° 30/2018, a taxa contributiva de base, fixa-
da pelo Banco de Portugal, ouvidas a Comissdo
Diretiva e a Associacdo Portuguesa de Bancos,
foi de 0,0003% para o célculo da contribuicdo
periédica de 2019 (sem alteragdo face a 2018).
Quanto ao fator de ajustamento, recorda-se
que, nos termos do n.° 5 do Aviso do Banco de
Portugal n.° 11/94, o mesmo é determinado em
fung¢do do racio entre 11,5% e o valor médio do
racio dos fundos proéprios principais de nivel 1
(Common Equity Tier 1) de cada instituicdo de
crédito participante.

O valor da contribui¢do minima para o FGD,
a realizar pelas instituicdes de crédito partici-
pantes no Fundo, para o ano de 2019, foi man-
tido em 235 euros.

Em 2019, o valor global das contribui¢ées perié-
dicas para o Fundo ascendeu a 346,7 milhares
de euros, um montante ligeiramente superior
ao valor recebido em 2018 (337,1 milhares de



euros). O valor das contribuicBes foi integral-
mente liquidado pelas instituicBes de crédito
participantes no Fundo, uma vez que ndo lhes
foi permitido substituir o pagamento imediato
pelo compromisso irrevogavel de realizar o
pagamento em data futura, conforme os termos
da Instru¢do do Banco de Portugal n.° 30/2018.

A distribuicdo do montante global apurado das
contribuicdes de 2019, por tipo de instituicdes
de crédito participantes no Fundo, é evidencia-
da no Quadro 5, no qual se pode observar que
as contribui¢des pagas pelos bancos correspon-
dem a 93% do total das contribui¢des. A propor-
¢do das contribui¢des provenientes das caixas
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econdmicas e das caixas de crédito agricola

mutuo é de 6,3% e 0,7%, respetivamente.

A taxa de contribuicdo ajustada, ou efetiva’,
variou entre 0,00024% e 0,000384%, atenden-
do a que o fator de ajustamento (a aplicar a
taxa contributiva de base, fixada em 0,0003%)
esta sujeito a um limite minimo de 0,8 e a um
limite maximo de 2,0. O nimero de institui¢des
de crédito que obtiveram um beneficio pelo
efeito do fator de ajustamento, em fungdo do
perfil de risco respetivo ascendeu a 21. As res-
tantes 17 instituicées foi aplicada a contribui-

¢do minima.

Quadro 5 ¢ Contribui¢des em 2019 por tipo de instituicdo de crédito

em milhares de euros

Bancos
Caixas Econémicas
Caixas de Crédito Agricola MUtuo®

Sucursais de institui¢des de crédito de paises terceiros

3223
219
2,6

Total 346,7

Fonte: FGD. | Nota: (a) Ndo pertencentes ao SICAM. No ano de 2019, a garantia dos depdsitos captados pelas caixas de crédito agricola mdtuo
pertencentes ao SICAM regeu-se pelo Decreto-Lei n.° 345/98, de 9 de novembro e foi assegurada pelo FGCAM.
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7.1. Enquadramento macroeconémico e
evolucao dos mercados financeiros

Em 2019, de acordo com a estimativa do Fundo
Monetario Internacional?, o ritmo de crescimen-
to da economia mundial foi de 2,9%, inferior em
0,7 pp ao observado em 2018. Segundo as mes-
mas estimativas, o Produto Interno Bruto (PIB)
do agregado constituido pelas economias mais
desenvolvidas cresceu 1,7% em 2019, face a
2,2% em 2018, e o ritmo de crescimento do con-
junto das economias emergentes e em desen-
volvimento foi de 3,7% face a 4,5% em 2018°.

Estima-se que a economia da area do euro
tenha crescido 1,2% em 2019, uma taxa inferior
em 0,7 pp a registada no ano anterior (1,9%).

A economia dos Estados Unidos registou igual-
mente uma reducdo do seu ritmo de cresci-
mento, que em 2019 se estima em 2,3%, infe-
rior em 0,6 pp ao nivel observado em 2018,
enquanto o crescimento do PIB no Reino Uni-
do se manteve em 1,3%. No Japdo observou-se,
ao invés, um aumento do ritmo de crescimen-
to, de 0,3% em 2018 para 1,0% em 2019. A Chi-
na e a India continuaram a apresentar ritmos
de crescimento econdémico elevados, estima-
dos em 6,1% e 4,8%, respetivamente, enquan-
to o Brasil e a RUssia continuaram a apresen-
tar taxas de crescimento mais modestas, que
se estimam, respetivamente, em 1,2% e 1,1%.
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Quadro 6 * Produto interno bruto

PIB

2018 2019
Mundo 3,6 29
Economias avangadas 2,2 1,7
Area do euro 1,9 1,2
Alemanha 1,5 0,5
Espanha 2,4 2,0
Franca 1,7 1,3
Itélia 08 0,2
Portugal 24 19
EUA. 29 2,3
Japao 0,3 1,0
Reino Unido 13 13
Emergentes e em desenvolvimento 4,5 37
Brasil 13 1,2
China 6,6 6,1
india 6.8 4,8
RUssia 23 1.1

Fonte: FMI - World Economic Outlook de janeiro de 2020 (para Portugal, outubro de 2019) | Nota: Valores em %.

Segundo a mesma fonte, a economia portugue-
sa registou um crescimento de 1,9% em 2019,
inferior em 0,5 pp ao verificado em 20181,

A taxa de variagao média homdloga do indice
harmonizado de pregos ao consumidor (IHPC)
da area do euro, divulgada pelo Eurostat, des-
ceu de 1,8% em 2018 para 1,2% em 2019. Nos
EUA, a taxa de variacdo média homdloga do
indice de precos no consumidor, divulgada pelo
Bureau of Labor Statistics, desceu, de 2,4% em
2018 para 1,8% em 2019.

Em Portugal, a taxa de variagdo média homo-
loga do IHPC desceu de 1,2% em 2018 para
0,3% em 2019.

Assistiu-se, em 2019, ao refor¢o do caracter
acomodaticio das politicas monetarias dos prin-
Cipais bancos centrais mundiais.

O Banco Central Europeu (BCE) procedeu, ao
longo do ano de 2019, a ajustamentos na orien-
tacdo futura da politica monetaria e no progra-
ma de compras de ativos financeiros. Em mar-
¢o, o BCE anunciou que manteria as taxas de
juro diretoras inalteradas até, pelo menos, ao
final de 2019, quando anteriormente aponta-
va o verdo de 2019 como horizonte previsivel
para um ajustamento no sentido ascenden-
te. Em junho, a autoridade monetaria da area
do euro prolongou o periodo expectavel de

manutencdo das taxas de juro diretoras até ao
final do primeiro semestre de 2020 e, em julho,
reintroduziu a possibilidade da sua reducdo. Em
setembro, o BCE decidiu reduzir a taxa de faci-
lidade permanente de depdsito, de -0,4% para
-0,5%, tendo anunciado a inten¢do de manter
as taxas diretoras nos novos niveis ou inferio-
res, até gue as perspetivas de inflagdo convirjam
de forma robusta para o objetivo de inflacdo do
BCE. Na mesma ocasido, o BCE anunciou o rei-
nicio, a partir de novembro de 2019, do progra-
ma de compras liquidas de ativos financeiros, a
um ritmo mensal de 20 mil milhdes de euros.
A 1 de novembro, Christine Lagarde, a antiga
Diretora-Geral do FMI, substituiu Mario Draghi
como Presidente do Banco Central Europeu.

Nos EUA, a Reserva Federal norte-americana
reverteu, em 2019, o processo de normalizagdo
dos niveis de taxas de juro de referéncia inicia-
do em dezembro de 2015, tendo decidido des-
cer, por trés vezes consecutivas, o intervalo de
variagdo da Fed Funds Target Rate, nas suas reu-
nides de julho, setembro e outubro. No final de
2019, o intervalo de variagdo das taxas de refe-
réncia situava-se entre 1,50% e 1,75% (0,75 pp
abaixo do verificado no final de 2018). Adicional-
mente, a Reserva Federal decidiu, na sua reu-
nido de mar¢o, diminuir o ritmo de reducdo do
seu balanco e, em julho, antecipar o termo do



processo de redugdo de balango com efeito
imediato. Em outubro, em resposta a disrup¢do
observada no mercado monetario norte-ameri-
cano, a Reserva Federal procedeu a inje¢cdo de
liguidez adicional no sistema, através da realiza-
¢do de empréstimos sob a forma de operac¢8es
repo e através da compra de 60 mil milhdes de
ddlares por més em bilhetes do tesouro até ao
final do primeiro trimestre de 2020, tendo 0 seu
Presidente sublinhado que esta medida nao
devera ser confundida com um programa de
quantitative easing.

O Banco do Japdo manteve inalterada, em -0,10%,
a sua taxa de juro diretora. Foram igualmente
mantidos o programa de compras de ativos e
a politica de controlo das taxas de longo prazo,
com o objetivo de preservar a inclina¢do da cur-
va de taxas de rendimentos e manter o nivel da
taxa de juro a 10 anos da divida publica japone-
sa em torno dos 0%, com um intervalo de flutua-
¢do admissivel de +/- 20 pp. A 31 de outubro, a
autoridade monetaria nipdnica decidiu ajustar as
indicacdes sobre a orientacdo futura da sua poli-
tica monetaria, tendo introduzido a referéncia a
possibilidade de reduzir as taxas de juro face ao
nivel vigente até que haja confianca na conver-
géncia da inflagdo para o nivel objetivo de 2%.

O Banco de Inglaterra manteve inalterado o seu
programa de compras de ativos financeiros e a
sua taxa de referéncia, em 0,75%, tendo indica-
do que a orientag¢do futura da sua politica mone-
taria permanece condicionada pelos potenciais
efeitos da saida do Reino Unido da Unido Euro-
peia na evolugdo da atividade econdmica.

Na China, as autoridades monetdrias procede-
ram, ao longo de 2019, a reducdo da taxa de
constituicdo de reservas obrigatérias exigidas
aos bancos, com o objetivo de contrariar sinais
de abrandamento do crescimento econémico.

Ao longo do ano de 2019, a divida de varios
estados soberanos foi objeto de revisdo da res-
petiva notagdo ou da perspetiva da sua evolu-
¢do, por parte das principais agéncias de nota-
¢do financeira. Na drea do euro, em particular, a
tendéncia predominante foi de revisdo em alta.

Relativamente a Portugal, a agéncia de rating
S&P, no computo de 2019, subiu a notagdo de
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crédito da divida publica portuguesa, de “BBB-"
para “BBB’, tendo mantido uma perspetiva posi-
tiva em relagdo a evolugdo futura da mesma,
enquanto a Fitch e Moody's reafirmaram o rating
em “BBB" e “Baa3", respetivamente, tendo revisto
as suas perspetivas de estavel para positiva. Por
ultimo, a DBRS reviu igualmente em alta a nota-
cdo de crédito da divida publica portuguesa de
“BBB" para “BBB high", tendo mantido uma pers-
petiva estavel de evolugdo da notagdo.

A notacdo de crédito da divida publica espanho-
la foi revista em alta, em 2019, pela S&P (de “"A-"
para “A"), enquanto a DBRS ajustou a sua perspe-
tiva de evolucdo futura de estavel para positiva.

A melhoria na percecdo do risco de crédito
teve particular expressdo no caso da Grécia.
Ao longo do ano de 2019, as agéncias de rating
Moody's, S&P e DBRS reviram em alta as nota-
¢Bes do risco de crédito da divida publica grega,
de “B3" para“B1", de “B+" para “BB-" e de “B high”
para “BB Jow", respetivamente, com a S&P e a
DBRS a manterem ainda uma perspetiva positi-
va em relag¢do a evolu¢do da sua notagdo.

Em 2019, assistiu-se a um movimento de valo-
rizacao dos ativos com maior risco, suportado
pela atuagdo mais acomodaticia por parte dos
principais bancos centrais mundiais e pela pers-
petiva de evolug¢do favoravel, ainda que incons-
tante ao longo do ano, das negociacdes comer-
ciais entre os EUA e a China. Ndo obstante, o sen-
timento de mercado permaneceu condicionado
pelos sinais de abrandamento do crescimento
econdémico e, No contexto europeu, pela incerte-
za face a forma de concretiza¢do do Brexit.

Ao longo do ano, assistiu-se a diferentes momen-
tos de agravamento e desanuviamento das ten-
sBes comerciais entre os EUA e a China. Ndo
obstante, em dezembro, os responsaveis dos
dois paises anunciaram a conclusdo da primei-
ra fase do acordo comercial, no ambito da qual
os EUA suspenderam a entrada em vigor de
novas tarifas sobre produtos importados da Chi-
na. Em contrapartida, a China confirmou que iria
aumentar a importa¢do de bens e servicos pro-
venientes dos EUA, reforcar a prote¢do da pro-
priedade intelectual e introduzir medidas no
sentido de melhorar o acesso ao seu mercado
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por parte de empresas de servicos financeiros
norte-americanas.

Em maio, realizaram-se elei¢8es para o Parla-
mento Europeu, tendo as forgas politicas favo-
raveis a integracdo europeia mantido a maio-
ria dos lugares no Parlamento Europeu.

Ainda em maio, 0 impasse na aprovagdo de
um acordo para a salda do Reino Unido da
Unido Europeia e a derrota do Partido Conser-
vador do Reino Unido nas elei¢cBes europeias
levaram Theresa May a anunciar a sua demis-
sdo do cargo de Primeira-Ministra daquele
pals, tendo Boris Johnson sido nomeado, em
julho, lider do Partido Conservador e Primei-
ro-Ministro. Em outubro, o parlamento brita-
nico aprovou os principios gerais de um novo
acordo para o Brexit. Ndo obstante, o calen-
dario proposto para a aprovacao da legisla-
¢do associada a este novo acordo foi chumba-
do pelo parlamento britanico, o que colocou o
Governo perante a obrigacao legal de solicitar
um novo adiamento da data de saida do Rei-
no Unido da Unido Europeia, para 31 de janei-
ro de 2020. Na sequéncia deste adiamento,
os deputados britanicos aprovaram por lar-
ga maioria a proposta de Boris Johnson de

dissolucdo do parlamento e a convocagdo de
novas elei¢cdes, realizadas no dia 12 de dezem-
bro, que o Partido Conservador venceu com
maioria absoluta. O novo parlamento aprovou
uma versdo revista da legislacdo relativa ao
Brexit que exclui a possibilidade de extensdo,
para além de dezembro de 2020, do periodo
de transicdo, durante o qual vao decorrer as
negocia¢des com a Unido Europeia.

Em Italia, 0 ambiente de tensdo entre os par-
ceiros de coligacdo governamental (“Movimen-
to 5 Estrelas” e “A Liga”) culminou com a exi-
géncia, por parte do Vice-Primeiro-Ministro e
lider da Liga, Matteo Salvini, de elei¢8es anteci-
padas, e subsequente demissdo do Primeiro-
-Ministro italiano. Ndo obstante, o Movimento
5 Estrelas e o Partido Democratico chegaram
a acordo para a formacdo de um novo governo
de coligagdo, tendo ficado afastado um novo
processo eleitoral.

Nos mercados de divida publica da area do
euro, registou-se, no cdmputo do ano 2019,
uma diminuic¢do da inclina¢do da curva de ren-
dimentos da divida soberana alemd, tendo-se
observado subidas nos prazos mais curtos e
descidas nos prazos mais longos.
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Assistiu-se ainda a uma tendéncia de diminui-
¢do dos diferenciais das taxas de juro das divi-
das soberanas dos pafses da area do euro face
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Gestao financeira do Fundo

as congéneres alemds, com principal destaque
para a divida italiana, portuguesa e espanhola.
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7.2. Estrutura da carteira do FGD
e controlo do risco

A politica de investimentos do FGD manteve
um elevado nivel de prudéncia, consagrado no
“Plano de Aplicagdes dos Recursos Financeiros
do Fundo de Garantia de Depdsitos”, acorda-
do com o Banco de Portugal e ao qual o Fundo
estavinculado, e que se reflete na estrutura da
carteira de referéncia (benchmark) selecionada
pela Comissdo de Investimentos.

O contexto de mercado caracterizou-se por
niveis particularmente reduzidos das taxas de
rentabilidade esperada associadas ao inves-
timento em emitentes soberanos da area do
euro. Assim, as possibilidades de investimento
com remuneracao esperada liquida de impos-
tos positiva continuaram a estar confinadas a
aplicac@es financeiras por prazos longos, com
niveis de risco ndo consentaneos com o grau
de prudéncia exigido ao Fundo.

A estratégia de investimentos continuou a pau-
tar-se pela limitagdo da exposi¢do da carteira
aos riscos de crédito, de mercado e de liquidez.

O valor de mercado da carteira de ativos
do FGD, a 31 de dezembro de 2019, era de
1097,6 milhdes de euros, o que representa um

%’@\@&

2 AN 2 )
ge?a““ @ o e

311222019 31122018

decréscimo de 0,17% face ao valor registado a
31 de dezembro de 2018 (1099,5 milhdes de
euros). Esta variacdo reflete o efeito conjuga-
do de:

« Um conjunto de fatores exdgenos a gestdao
de ativos, que tiveram, no seu conjunto, um
impacto liquido positivo de 0,03%, nomea-
damente o recebimento de contribui¢des
anuais pagas pelas instituicBes de crédito
participantes no Fundo (novalor de 346,7 mi-
lhares de euros), o recebimento de coimas
(no valor de 47,5 milhares de euros), a liqui-
da¢do de compromissos irrevogaveis de paga-
mento (no valor de 38,3 milhares de euros,
considerando os juros) e o pagamento a
depositantes do Banco Privado Portugués, S.
A. - Em Liquidag¢do (no valor de 66,7 milhares
de euros, liquido de devolucdes);

« A rentabilidade dos ativos, que teve um
impacto negativo de -0,21%.

Em 31 de dezembro de 2019, a carteira do FGD
era composta por bilhetes e obriga¢des do tesou-
ro de paises da drea do euro (homeadamente
titulos de divida soberana espanhola e italiana) e
depdsitos junto da Agéncia de Gestao da Tesou-
raria e da Divida Publica - IGCP, E.P.E. (IGCP).

dividas publicas
de emitentes

da area do euro
e congéneres
alemas (prazo de
10 anos)

Fonte: Bloomberg.
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Como forma de mitigacdo dos riscos de mer-
cado, de crédito e de liquidez e tendo presen-
te a necessidade de preservagdo do valor dos
ativos sob gestdo, o Fundo recorreu ainda, ao
longo de 2019, a constituicdo de depdsitos jun-
to do Banco de Portugal, nomeadamente em
situagBes em que as taxas de remuneracao
liquidas correspondentes aos prazos e emi-
tentes de divida considerados pela politica de
investimentos apresentaram niveis inferiores a
taxa de remuneracao daqueles depdsitos™.

Quadro 7 ¢ Reparticdo geografica
em 31 de dezembro de 2019

Montante Peso
Espanha 323077792 29,4%
Itélia 274929 592 25,0%
Liquidez® 499589 615 45,5%

Nota: (a) Constituida por depdsitos a ordem junto do Banco de
Portugal (31,9%), depdsitos junto do IGCP (13,6%) e depdsitos
junto do custodiante do Fundo, deduzidos do valor dos impostos a
liquidar. Valores calculados numa dtica financeira de liquidagdo.

O elevado nivel de prudéncia da politica de
investimentos, ajustado ao objetivo de garan-
tia dos depdsitos, traduziu-se numa reduzida
exposi¢do ao risco de taxa de juro. A duragdo
modificada da carteira era, no final de 2019,
de 0,6.

O risco de mercado da carteira do FGD, medi-
do pelo Value-at-Risk (VaR) para um horizonte
temporal de 1 ano e com um nivel de confian-
¢a de 99% atingiu, no final de 2019, um nivel
de 0,59%.

No que respeita ao risco de crédito, a probabi-
lidade de default'? a 6 meses do Fundo™ apre-
sentou, no final do ano, um nivel de 0,15%.
O Credit Value at Risk' para o horizonte tem-
poral de 1 ano e com um nivel de confianca
de 99% apresentou, no final de 2019, um nivel
de 0,1%.

7.3. Resultados

As taxas de juro da generalidade das emissoes
de divida elegiveis para aplica¢do por parte do
FGD mantiveram-se em niveis muito reduzidos
ao longo de 2019, o que condicionou a rea-
lizagdo de investimentos com remuneragao

esperada positiva (liquida de impostos), atentos
0s objetivos que presidem ao funcionamento
do FGD. Com efeito, grande parte das alterna-
tivas de investimento com remuneragdo espe-
rada positiva apresentavam prazos e niveis de
risco ndo consentaneos com a politica de inves-
timentos do FGD.

Em 2019, as rentabilidades brutas e liquidas de
impostos e custos de gestdo da carteira do Fun-
do foram de -0,21% e -0,19%, respetivamente.

Quadro 8 ¢ Taxas de rendibilidade
por emitente de divida

Duracdo

Taxa modificada Peso

T.w.r.r 31-12-2019
( ) 31-12-2019

Espanha -0,33% 0,9 29,4%

Italia -0,20% 13 25,0%

Liquidez® -0,41% - 45,5%

Total  -0,19% 0,6

Impacto dos -0,01%

custos de

gestao

Impacto da 0.01%

fiscalidade

Total liquido -0,21%
da carteira

Nota: (a) Constituida por depdsitos a ordem junto do Banco de Por-
tugal (31,9%), depdsitos junto do IGCP (13,6%) e depdsitos junto do
custodiante do Fundo, deduzidos do valor dos impostos a liquidar.

A taxa de rentabilidade da carteira, liquida de
impostos, foi superior a do ativo de “risco mini-
mao”, como consequéncia da maior duragdo
dos investimentos e da diversificacdo do inves-
timento por paises com diferentes qualidades
crediticias.

Quadro 9 « Rendibilidade liquida da carteira
face ao ativo de risco minimo®@

. . Excesso

F(GC)D :;tim%w%e(gélc\jl)) de rentabilidade
(C-ARM)
2019 -0,21% -0,62% 0,41%

Nota: (a) Considera-se como rentabilidade liquida do ativo de risco
minimo a resultante do investimento em titulos de divida pdblica
alemd a 1 més, por ser este o prazo mais curto para o qual existem
niveis aceitdveis de liquidez.



Alteracoes legislativas e regulamentares

8. Alteracoes legislativas e regulamentares

Conforme sumariamente descrito na Caixa 1, o
ano de 2019 ficou marcado pela publicagdo do
Decreto-Lei n.° 106/2019, de 12 de agosto, que
procedeu a transferéncia da fun¢do de garantia
de depdsitos do FGCAM para o FGD com efeitos
a 1 de janeiro de 2020.

Adicionalmente, regista-se o facto de o Banco
de Portugal, através da Instrugdo n.° 23/2019,
ter definido a taxa contributiva de base a vigo-
rar no ano de 2020 em 0,0003% e fixado a

9. Fiscalizacao do FGD

O Conselho de Auditoria do Banco de Portugal
¢ a entidade fiscalizadora da atividade do Fun-
do, em conformidade com o disposto no arti-
g0 171.° do RGICSF e no artigo 25.° do Regula-
mento do Fundo.

As demonstrac¢des financeiras do Fundo rela-
tivas ao exercicio de 2019 foram ainda objeto

contribuicdo minima em 235 euros, tendo por-
tanto mantido aqueles parametros contribu-
tivos nos niveis que j& haviam sido aplicados
em 2019. Pela mesma Instrucdo, manteve-se
o impedimento, para o regime contributivo de
2020, de as institui¢des de crédito participan-
tes substituirem o pagamento da contribuicdo
anual ao FGD pelo compromisso irrevogavel de
o efetuarem em qualquer momento em que o
Fundo o solicite.

de auditoria externa levada a efeito pela socie-
dade de revisores oficiais de contas Ernst &
Young Audit e Associados - SROC, S. A.

Ao Tribunal de Contas é enviada, nos prazos
legais, toda a documentacdo relativa a situa-
¢do patrimonial do Fundo.

10. Apoio do Banco de Portugal e colaboracao
das instituicoes de crédito participantes

Nos termos do artigo 168.° do RGICSF, compete
ao Banco de Portugal assegurar os servicos téc-
nicos e administrativos indispensaveis ao bom
funcionamento do FGD.

O apoio prestado pelo Banco de Portugal con-
templa, essencialmente, a disponibilizagdo dos
recursos humanos que asseguram o secretaria-
do técnico e administrativo do FGD, o proces-
samento contabilistico das operacées e a pre-
paracdo das demonstracdes financeiras, a ges-
tdo dos recursos financeiros do Fundo, a par-
ticipacdo nos procedimentos de cobrang¢a das

contribui¢des anuais e o apoio juridico sempre
que necessario, em especial em matéria de con-
tencioso.

A Comissdo Diretiva do Fundo renova os seus
agradecimentos a todas as estruturas do Banco
de Portugal pelo continuo apoio técnico e admi-
nistrativo ao Fundo.

A Comissdo Diretiva reitera também o seu apre-
¢O pela boa colaboragdo que continuamente
existe com as institui¢oes de crédito participan-
tes e com a Associagdo Portuguesa de Bancos.

Lisboa, 20 de mar¢o de 2020

COMISSAO DIRETIVA

Presidente

Lufs Augusto Maximo dos Santos

Vogais
Carlos Manuel Durdes da Conceicdo

Ana Catarina de Carvalho Gaspar Cardoso Resende Gomes
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Notas:

1. Aandlise apresentada neste capitulo, em termos de depdsitos elegfveis, ndo abrange os depdsitos que se encontram excluidos da garantia de reembolso
pelo FGD nos termos do n.° 1 do artigo 165.° do RGICSF. No agregado dos depdsitos excluidos da garantia continuam a ter posicdo dominante os depdsitos
constituidos em nome e por conta de instituicBes de crédito, empresas de investimento, instituicSes financeiras, empresas de seguros e de resseguros,
instituigBes de investimento coletivo, fundos de pensGes, entidades do setor pdblico administrativo nacional e estrangeiro e organismos supranacionais ou
internacionais.

2.0 montante dos depdsitos cobertos apresentado neste capitulo ndo considera o valor dos saldos temporariamente elevados abrangidos pela garantia do
Fundo nos termos do disposto no n.° 2 do artigo 166.° do RGICSF.

3. 0s “recursos préprios” do FGD sdo, essencialmente, constituidos pela contribuicdo inicial Unica entregue pelo Banco de Portugal para a constitui¢do
do Fundo, pelas contribuicGes iniciais e periddicas das suas instituigdes de crédito participantes, pelos rendimentos provenientes da aplicacdo das dis-
ponibilidades do Fundo e pelo produto de coimas aplicadas as instituigdes de crédito pelo Banco de Portugal. A partir de 1 de janeiro de 2020, passou
também a integrar os recursos proprios do FGD a verba transferida pelo FGCAM, nos termos do disposto no Decreto-Lei n.° 106/2019, de 12 de agosto,
no montante de aproximadamente 133 milhges.

4. Corresponde as rubricas de “gastos com pessoal” (23,2 milhares de euros), “fornecimentos e servicos externos” (74 milhares de euros, dos quais
41 milhares de euros relativos a comissges do sistema de liquidagdo de titulos) e “outros gastos e perdas” (12,6 milhares de euros).

5. Ou seja, os depdsitos abrangidos pela garantia até ao limite de 100 000 euros por depositante e por instituicdo de crédito. No cémputo dos depdsitos
cobertos considerado para o apuramento deste rdcio ndo estdo integrados os saldos temporariamente elevados abrangidos pela garantia do Fundo nos
termos do disposto no n.° 2 do artigo 166.° do RGICSF.

6. 0 nivel de capitalizagdo pode ser inferior a 0,8%, até um minimo de 0,5%, desde que se verifiquem certas condicdes e mediante aprovagdo da Comis-
sdo Europeia.

7. Ataxa contributiva ajustada, ou efetiva, é obtida através da aplicado a taxa contributiva de base do fator multiplicativo de ajustamento, determinado
em fungdo do rdcio dos fundos proprios principais de nivel 1 correspondente a média dos rdcios com referéncia a 30 de junho e a 31 de dezembro do
ano anterior aquele a que respeita a contribuicdo, devendo ser usado o rdcio do grupo em que cada instituicdo estd integrada, calculado em base conso-
lidada, nos termos da parte Il do Regulamento (UE) n.° 575/2013 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 26 de junho, com exce¢do das institui¢des
que ndo se encontrem integradas em nenhum grupo financeiro sujeito a supervisdo em base consolidada pelo Banco de Portugal (v. n.” 6.° e 6.%-A do
Aviso do Banco de Portugal n.° 11/94).

8. As estimativas relativas as taxas de crescimento do PIB sdo as que constam do World Economic Outlook,do FMI, de janeiro de 2020 (para Portugal,
outubro de 2019).

9. 0s nimeros relativos as taxas de crescimento observadas em 2018 tém por base a informacdo disponibilizada pelo FMI no seu World Economic Outlook
de janeiro de 2020 (para Portugal, outubro de 2019) e poderdo diferir daqueles que constam do Relatdrio e Contas de 2019, em resultado da atualizagdo
destas estimativas ao longo de 2019, jd apds a aprovacdo desse relatério.

10. Estimativas constantes do World Economic Outlook publicado pelo Fundo Monetdrio Internacional em outubro de 2019.

11. Na sequéncia das decisdes do BCE de 20 de fevereiro de 2014 (BCE/2014/8), de 5 de junho de 2014 (BCE/2014/23) e de 9 de abril de 2019
(BCE/2019/7), a remuneracdo aplicavel correspondeu a taxa EONIA para o montante total das contas de depdsitos da administracdo publica (nos quais
se incluem os depdsitos do IGCP, do Fundo de Resolucdo, do FGD e do FGCAM) até 200 milhdes de euros. Para o saldo excedente foi aplicada a taxa
de juro de facilidade permanente de depdsitos do BCE (-0,30% até 10 de marco de 2016, -0,40% desde essa data até 17 de setembro de 2019 e -0,50%
desde essa data em diante).

12. Probabilidades de incumprimento extraidas das cotacbes de Crediit Default Swaps, pressupondo uma perda em caso de incumprimento do emitente/
contraparte de 60%.

13. Excluindo depdsitos junto do Banco de Portugal.

14. Excluindo depdsitos junto do Banco de Portugal.
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Demonstragoes financeiras

1. Demonstracdes financeiras

Balanco

em milhares de euros

Notas 31-12-2019 31-12-2018
ATIVO
Ativo corrente
Aplicagbes financeiras
Ativos financeiros detidos para negociagdo 3 597981,1 600 106,9
Caixa e depositos bancérios 4 499 678,7 499 434,3
Estado e outros entes publicos 5 37 3,7
Outras contas a receber e diferimentos 6 2201,0 1574,0
1099 864,5 1101 119,0
Ativo ndo corrente
Institui¢des Participantes
Contribui¢es - Contr. compromisso irrevogavel 7 443 782,3 4437823
Ativos fixos tangiveis 8 - -
4437823 4437823
Total do ativo 1543 646,9 1544 901,3
RECURSOS PROPRIOS 9 15417174 1542922,8
PASSIVO
Passivo corrente
Credores por depositos a reembolsar 10 614,6 614,6
Estado e outros entes publicos 5 70,1 27,9
Outras contas a pagar e diferimentos 11 1733 197,4
858,0 839,9
Passivo ndo corrente
Provisdes 12 1052,6 11319
Passivos por impostos diferidos 13 18,9 6,8
1071,5 1138,6
Total do passivo 1929,5 1978,5
Total de recursos préprios e passivo 1543 646,9 1544 901,3

O Contabilista Certificado
José Pedro Pinheiro Lopes da Silva Ferreira



FUNDO DE GARANTIA DE DEPOSITOS « Relatdrio e Contas « 2019

Demonstracdo de resultados

em milhares de euros

Notas 31-12-2019 31-12-2018

Resultado de juros e de rendimentos e gastos equiparados 14 -1305,3 -1396,1
Ganhos/perdas em aplicagdes financeiras 15 -782,1 -3730,3
Imposto sobre o rendimento 16 81,6 33,6
Resultado da aplicacdo dos recursos disponiveis -2169,0 -5160,1

Gastos com o pessoal 17 232 24,6
Fornecimentos e servigos externos 18 74,0 94,9
Outros rendimentos e ganhos 19 7141 18485
Outros gastos e perdas 20 12,6 37
Resultado liquido -1564,7 -3434,9

O Contabilista Certificado
José Pedro Pinheiro Lopes da Silva Ferreira
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Demonstracdo de fluxos de caixa e seus equivalentes

em milhares de euros

2019 2018
Fluxos de caixa das atividades operacionais
Recebimentos de contribui¢des 346,7 3371
Coimas recebidas resultante de contra-ordenacdes instauradas pelo BdP 47,5 1189,7
Liquidagdo de compromissos irrevogaveis 379 5874
Devolugdo de reembolsos de depdsitos 12,6 -
Reembolso de depdsitos sob garantia -79,3 -718,1
Pagamento de imposto sobre o rendimento -27,.2 -
Outros recebimentos/pagamentos -107,1 -103,0
Fluxos de caixa das atividades operacionais 2311 1293,0
Fluxos de caixa das atividades de investimento
Pagamentos respeitantes a:
Aquisicdo de titulos de negociacdo -1 7531237 -1938617,9
Aquisicdo de certificados especiais de divida de curto prazo -597 400,0 -
Recebimentos provenientes de:
Vencimento/venda de tftulos de negociagdo 1754 466,2 20911830
Vencimento de certificados especiais de divida de curto prazo 597 400,0 -
Juros e rendimentos similares
Titulos de negociagdo 34,4
Fluxos de caixa das atividades de investimento 1376,9 152 5651
Fluxos de caixa das atividades de investimento
Pagamentos respeitantes a:
Juros e gastos similares -1363,6 -1627,7
Fluxos de caixa das atividades de financiamento -1363,6 -1627,7
Variagdo de caixa e seus equivalentes 244,4 152 230,4
Caixa e seus equivalentes no inicio do periodo 499 434,3 347 204,0
Caixa e seus equivalentes no fim do perfodo 499 678,7 499 434,3

O Contabilista Certificado

José Pedro Pinheiro Lopes da Silva Ferreira



Notas explicativas as demonstracoes financeiras

2. Notas explicativas as demonstracoes

financeiras

(Montantes expressos em milhares de euros, exceto quando indicado)

Nota 1 - Atividade do FGD

O FGD foi criado em 1992 pelo RGICSF, apro-
vado pelo Decreto-Lei n.° 298/92, de 31 de
dezembro, na sua redag¢do atual. O Fundo é
uma pessoa coletiva de direito publico, dota-
da de autonomia administrativa e financeira e
tem a sua sede em Lisboa, funcionando junto
do Banco de Portugal (artigo 154.° do RGICSF),
ao qual compete assegurar 0s servicos técnicos
e administrativos indispensaveis ao bom fun-
cionamento do Fundo (artigo 168.° do RGICSF).

O FGD tem por objeto garantir o reembolso
de depdsitos constituidos nas instituicdes de
crédito que nele participem, até ao limite de
100 milhares de euros do valor global dos sal-
dos em dinheiro de cada titular de depdsi-
to, por instituicdo de crédito, com exce¢do das
situagBes previstas no n.° 2 do artigo 166.° do
RGICSF, em que ndo se aplica aquele limite.

O Fundo pode ainda intervir no ambito da exe-
cu¢do de medidas de resolu¢do nos termos do
regime previsto no artigo 167.°-B do RGICSF,
bem como, até 31 de dezembro de 2019, prestar

assisténcia financeira ao FGCAM quando os
recursos financeiros deste se mostrem insufi-
cientes para o cumprimento das suas obrigac8es

relacionadas com o reembolso de depdsitos.

Atentos 0s prazos muito curtos que a lei imp&e
para efeitos de reembolso de depdsitos por
parte do FGD, a aplicacdo dos recursos do Fun-
do deve ser realizada em condi¢bes que preser-
vem um nivel muito elevado de liquidez, para
além de ser necessario assegurar a preservacao

do valor daqueles recursos.

Em 12 de agosto de 2019, foi publicado o Decre-
to-Lei n.° 106/2019, que cria um sistema unico
de garantia de depdsitos a nivel nacional a partir
de 1 de janeiro de 2020. Nessa data, a vertente
de garantia de depdsitos do FGCAM foi trans-
ferida para o FGD e a Caixa Central de Crédi-
to Agricola Mdtuo (CCCAM) e as Caixas de Cré-
dito Agricola MUtuo suas associadas tornaram-
-se participantes no FGD para todos os efeitos
legais e regulamentares (Nota 26).

Nota 2 - Bases de apresentacdo e principais politicas contabilisticas

2.1. Bases de apresentagao

As bases de apresentagdo e os principios
contabilisticos utilizados na preparacgdo das
demonstrac¢des financeiras do Fundo sdo
estabelecidos em Plano de Contas proprio
(artigo 170.° do RGICSF). Este Plano define
os modelos das demonstracdes financeiras
e o conteldo minimo de divulga¢8es nas
notas explicativas. O Plano tem por base

as Normas Internacionais de Relato Finan-
ceiro (NIRF), aprovadas no Regulamento da
Unido Europeia 1606/2002/CE com as atua-
lizagdes ocorridas até 1 de janeiro de 2010,
sempre que estas ndo contrariem as dispo-
si¢cdes especificas expressamente definidas
no referido Plano. Essas disposi¢des espe-
cificas encontram-se devidamente assinala-
das na Nota 2.2.
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2.2. Resumo das principais politicas
contabilisticas

As principais politicas contabilisticas e crité-
rios valorimétricos utilizados na preparagdo
das demonstracdes financeiras relativas ao
exercicio de 2019 sdo os seguintes:

a) Pressupostos contabilisticos e caracteristi-
cas qualitativas das demonstra¢8es finan-
ceiras

As demonstracoes financeiras do FGD refle-
tem a realidade econdmica dos seus ativos
e passivos e sdo elaboradas de acordo com
0S pressupostos contabilisticos do Regime
do acréscimo (em relagdo a generalidade
das rubricas das demonstra¢des financei-
ras, nomeadamente no que se refere aos
juros das operacdes ativas e passivas que
sdo reconhecidos a medida que sdo devi-
dos, independentemente do momento do
seu pagamento ou cobranca) e da Conti-
nuidade. As caracteristicas qualitativas
das demonstra¢8es financeiras sdao a Com-
preensibilidade, a Relevancia, a Fiabilidade
e a Comparabilidade.

b) Reconhecimento de ativos e passivos

Os ativos sdo recursos controlados pelo
Fundo como resultado de acontecimentos
passados e dos quais se espera que fluam
beneficios econdmicos futuros. Os passivos
sdo obrigacdes presentes, provenientes de
acontecimentos passados, cuja liquidagdo
se espera que resulte numa saida ou aplica-
¢do de recursos que representem beneficios
econémicos. Os ativos e passivos sdo geral-
mente reconhecidos na data de transagdo.

¢) Reconhecimento de resultados

Os ganhos e perdas sdo reconhecidos em resul-
tados nos periodos em que sdo gerados.

Os ganhos e perdas em operacdes financeiras
resultantes de vendas de ativos financeiros deti-
dos para negociacdo sdo reconhecidos, na res-
petiva data de transac¢do, em resultados do Fun-
do, mais especificamente na rubrica “Ganhos/
perdas em aplica¢Bes financeiras”.

d) Mensuragdo dos elementos de balango

Os ativos financeiros detidos para negociagdo
sdo valorizados no final do periodo aos pregos
de mercado a data de reporte.

As contribuicdes a receber, as contas a rece-
ber, os depdsitos junto de terceiros e as demais
posicoes ativas sdo reconhecidas ao valor nomi-
nal, deduzido de eventuais perdas por impari-
dade. Os financiamentos obtidos, as outras con-
tas a pagar e as restantes posi¢es passivas sao
reconhecidas pelo seu valor nominal.

e) Recursos Préprios: Contribui¢Bes e con-
tratos de compromisso irrevogavel de
pagamento

O reconhecimento contabilistico das contribui-
¢Bes efetuadas pelas instituicdes participantes
e dos contratos de compromisso irrevogavel de
pagamento constitui uma disposicdo especifica
do Plano de Contas do FGD.

As contribuicBes efetuadas a favor do Fundo
constituem uma componente dos seus Recur-
sos Préprios e sdo reconhecidas como tal nas
datas fixadas nos artigos 160° e 161.° do RGICSF.
As instituicBes participantes entregam ao Fundo
uma contribuicdo pelo registo do seu inicio de
atividade e, posteriormente, uma contribuicdo,
de periodicidade anual, cujo valor é definido em
fun¢do do valor médio dos saldos mensais dos
depdsitos do ano anterior garantidos pelo Fun-
do, dentro do limite da garantia, e do perfil de ris-
co da instituicdo de crédito.

O n.° 7 do artigo 161.° do RGICSF prevé que as
instituicGes participantes possam ser dispensa-
das de realizar em numerério parte das contri-
buicBes periddicas, até um limite fixado anual-
mente pelo Banco de Portugal ndo superior a
30%, desde que assumam 0 COMPromisso, irre-
vogavel e garantido por penhor financeiro a favor
do Fundo de ativos de baixo risco a disposicdo
deste e que ndo estejam onerados por direitos
de terceiros, do pagamento ao Fundo, em qual-
quer momento em que este o solicite, da totali-
dade ou de parte do montante da contribuicdo
que ndo tenha sido paga em numerario. A par-
cela correspondente aos compromissos irrevo-
gaveis é reconhecida por contrapartida de um



ativo, mensurado ao valor nominal e deduzido de
eventuais perdas por imparidade.

No ano de 2019, nos termos da Instrucdo
n.° 30/2018 do Banco de Portugal, as instituices
participantes ndo puderam substituir a sua con-
tribuicdo anual por compromissos irrevogaveis
de pagamento, tendo liquidado a totalidade das
contribuicdes deste ano com vista ao equilfbrio
da propor¢do entre 0S COMPromissos irrevoga-
veis de pagamento e 0s recursos financeiros sob
gestdo direta do Fundo. Esta regra manter-se-a
para as contribuicoes de 2020, de acordo com a
Instrucdo n.° 23/2019 do Banco de Portugal.

Em casos excecionais, as institui¢des participan-
tes poderdo ainda efetuar contribuictes espe-
ciais, previstas no artigo 162.° do RGICSF.

f) Ativos financeiros detidos para negocia¢do

Os ativos financeiros sdo classificados como deti-
dos para negociagdo no momento da sua aquisi-
¢do, quando sdo adquiridos com o objetivo prin-
cipal de serem transacionados no curto prazo.

As aquisicdes e alienacdes de ativos financeiros
detidos para negociacdo sdo reconhecidos na
data de transa¢do, traduzindo o momento em
que o Fundo se compromete a adquirir ou alie-
nar o ativo. Estes ativos financeiros sdo reconhe-
cidos ao justo valor, sendo os custos de transa-
¢do diretamente reconhecidos em resultados.
Apbs o reconhecimento inicial, as variacBes de
justo valor sdo reconhecidas em resultados.

g) Reembolso de depdsitos sob garantia

O reconhecimento contabilistico do reembolso
de depdsitos sob garantia constitui uma disposi-
¢do especifica do Plano de Contas do FGD.

No ambito da sua atividade, o Fundo pode ser
chamado a reembolsar os depdsitos efetua-
dos junto de uma institui¢do participante. Nes-
ta situacdo, é reconhecido um passivo por con-
trapartida de uma diminui¢ao dos Recursos Pro-
prios do Fundo. A quantia escriturada relativa a
esse passivo é mensurada pelo valor nominal do
montante a reembolsar e é reduzida na medi-
da em que os depositantes recebem o respetivo
reembolso. No caso de se vir a constatar que, em
determinadas situa¢des, ndo existe um direito
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ao reembolso ou no caso de ndo ser possivel ao
FGD proceder ao reembolso por raz8es alheias
ao Fundo, o remanescente do passivo é anula-
do por contrapartida do respetivo aumento dos
Recursos Proprios.

Nos termos do artigo 167.° do RGICSF, o Fundo
ficara subrogado nos direitos dos depositantes
na medida dos reembolsos que tiver efetuado.
Na eventualidade de o Fundo ser ressarcido pelo
reembolso de depdsitos sob garantia é reconhe-
cido um ativo por contrapartida de um aumento
dos Recursos Préprios, apenas no momento em
que o Fundo tem a garantia legal da recuperacao
e é conhecedor da quantia a escriturar. Este ati-
VO é mensurado ao valor nominal e deduzido de
eventuais perdas por imparidade.

h) Provisdo para depdsitos sob garantia, pas-
sivos contingentes e ativos contingentes

A politica contabilistica utilizada para a provisdo
de depdsitos sob garantia constitui uma disposi-
¢do especifica do Plano de Contas do FGD.

O acionamento da garantia de depdsitos pode-
ra envolver situacdes que suscitem duvidas de
ordem legal quanto a existéncia de um direito ao
reembolso. Estas situa¢des sdo sujeitas a uma ava-
liacdo que visa apurar se (i) existe uma obrigacdo
legal presente, proveniente de um evento passa-
do, (i) é provavel que ocorra uma saida de recur-
sos para liquidar aquela obrigacdo, e (jii) é possi-
vel efetuar uma estimativa fidvel. Caso estas con-
di¢des sejam cumulativamente cumpridas, é cons-
tituida uma provis&o para depdsitos sob garantia,
em contrapartida de uma redugdo dos Recursos
Préprios do Fundo, a semelhanca da politica con-
tabilistica descrita na alinea g).

Caso se considere que, relativamente a segunda
condigdo referida, a saida de recursos para liqui-
dar aguela obrigacdo é possivel (e ndo provavel), é
divulgada a existéncia de um passivo contingente
em detrimento da constituicdo de uma provisao.

O acionamento da garantia de depdsitos confere
ao Fundo direitos de crédito sobre a instituicdo
de crédito em causa, no montante dos reembol-
Sos que tiver efetuado, por efeito da sub-rogagdo
prevista nos termos do n.° 16 do artigo 167.° do
RGICSF. Apenas quando existir a garantia legal de
que o Fundo ird ser ressarcido pelo reembolso
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de depositos e for conhecido o valor final a rece-
ber, é reconhecido o correspondente ativo em
balanco por contrapartida de Recursos Préprios.
Contudo, caso se considere que existe incerte-
Za quanto ao montante a receber e ao momen-
to de recuperagdo, mas que é provavel o influxo
de beneficios econémicos futuros, é divulgada a
existéncia de um ativo contingente.

i) Caixa e equivalentes de caixa

Para efeitos da Demonstracdo de Fluxos de
Caixa, 0 agregado “Caixa e seus equivalentes
engloba os valores relativos a aplicagdes ou
investimentos a curto prazo, altamente liquidos,

"

que sejam imediatamente convertiveis para
quantias conhecidas de numerario e que este-
jam sujeitos a um risco de altera¢des de valor
sem significado. Neste contexto, incluem-se a
caixa e depdsitos bancarios.

j) Imposto sobre o rendimento

O FGD, enquanto pessoa coletiva de direito
publico, estd isento de Imposto Sobre o Rendi-
mento das Pessoas Coletivas (IRC), nos termos
do artigo 9.° do Cddigo de Imposto sobre o
Rendimento das Pessoas Coletivas (CIRC), com
excec¢do dos rendimentos de capitais tal como
definidos para efeitos de Imposto Sobre o Ren-
dimento das Pessoa Singulares (IRS) no artigo
5.° do Cddigo do Imposto Sobre o Rendimen-
to das Pessoas Singulares (CIRS) - Categoria E.

De acordo com a alinea b) do n.° 1 do artigo
3.° do CIRC, aplicavel aos sujeitos passivos que
ndo exercem a titulo principal uma atividade de
natureza comercial, industrial ou agricola, o IRC
incide sobre o “rendimento global, correspon-
dente a soma algébrica dos rendimentos das
diversas categorias consideradas para efeitos
de IRS e, bem assim, dos incrementos patrimo-
niais obtidos a titulo gratuito”.

Segundo o disposto no n.° 5 do artigo 87.° do
CIRC, relativamente ao rendimento global de
entidades com sede ou direcdo efetiva em
territério portugués que nao exercam, a titu-
lo principal, atividades de natureza comercial,
industrial ou agricola, a taxa de IRC é de 21 %
(redagdo da Lei n.° 7-A/2016, de 30 de marco).

Os rendimentos de capitais auferidos em Por-
tugal estdo sujeitos a reten¢do na fonte a taxa
liberatdria em vigor. A reten¢do na fonte dos
rendimentos obtidos com titulos de divida emi-
tidos por entidades residentes em Portugal
segue o disposto no Decreto-Lei n.° 193/2005,
de 7 de novembro.

A tributa¢do dos rendimentos de capitais aufe-
ridos no estrangeiro é efetuada aquando da
submissdo da Declara¢do Modelo 22 a Auto-
ridade Tributaria e Aduaneira. Estes mesmos
rendimentos podem ser sujeitos a reteng¢do
na fonte no Estado da fonte do rendimen-
to, estando prevista, quando aplicavel, a eli-
minagdo da dupla tributagdo internacional ao
acionar a respetiva convenc¢do ou utilizando
0 mecanismo do crédito por dupla tributa¢do
internacional. O imposto sobre o rendimen-
to reconhecido para o Fundo compreende os
impostos correntes e os impostos diferidos,
0s quais correspondem ao valor do imposto a
pagar em periodos futuros, decorrente de dife-
rencas temporarias entre os valores contabilis-
ticos dos ativos e a sua base fiscal. Os impos-
tos diferidos sdo calculados tendo por base a
melhor estimativa do montante de imposto a
pagar no futuro.

Especificamente, a base de tributa¢do aplica-
vel aos titulos de divida é apurada segundo o
disposto no n.° 5 do artigo 5.° do CIRS, que
dispBe o seguinte: “compreendem-se nos ren-
dimentos de capitais o quantitativo dos juros
contaveis desde a data do Ultimo vencimento
ou da emissdo, primeira colocacdo ou endos-
so, se ainda ndo houver ocorrido qualquer
vencimento, até a data em que ocorra algu-
ma transmissdo dos respetivos titulos, bem
como a diferenca, pela parte correspondente
aqueles perfodos, entre o valor de reembolso
e o preco de emissdo, no caso de titulos cuja
remuneragdo seja constituida, total ou par-
cialmente, por essa diferenga”.

k) Coimas aplicadas pelo Banco de Portugal
Cuja receita reverte a favor do FGD
As coimas aplicadas as instituicdes participantes

no FGD resultantes de processos de contraor-
denacdo instaurados pelo Banco de Portugal no



exercicio das suas fun¢des de supervisdo, nos
€asos em gue a respetiva receita reverte a favor
do FGD, séo reconhecidas como resultado do
Fundo, considerando-se que esse reconheci-
mento ocorre apenas no momento da liquida-
¢do de uma guia de pagamento por parte da
instituicdo infratora.

I) Acontecimentos ap6s a data de balango

Em conformidade com as NIRF, os ativos,
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passivos e resultados do FGD sdo ajustados ten-
do em consideragdo os acontecimentos, favora-
veis e desfavoraveis, que ocorram entre a data
do balanco e a data da aprovagdo das demons-
tragBes financeiras, para os quais se verifique
evidéncia a data do balan¢o. Os acontecimen-
tos indicativos de condi¢des que surgiram apos
a data do balanco, e que ndo ddo lugar a ajusta-
mentos, sdo divulgados na Nota 26.

Nota 3 - Ativos financeiros detidos para negociacdo

A rubrica "Ativos financeiros detidos para nego-
ciacdo” regista os valores relativos aos titulos de
divida adquiridos pelo Fundo no ambito da sua

Ativos financeiros detidos para negocia¢ao

politica de investimentos. O seu tratamento con-
tabilistico é descrito na Nota 2.2, alinea f).

em milhares de euros

31-12-2019  31-12-2018
Divida publica
Obriga¢des do Tesouro (com cupdo) 163 945,0 -
Obriga¢8es do Tesouro (cupdo zero) 183 266,9 -
Bilhetes do Tesouro 250769,3 600 106,9
597 981,1 600 106,9

Em 31 de dezembro de 2019, tal como em 31
de dezembro de 2018, a carteira de titulos era
constituida por titulos de divida publica emitida

Nota 4 - Caixa e depésitos bancario

A rubrica “Caixa e depositos bancarios” rele-
va 0 montante em caixa e os depdsitos a
ordem colocados junto do Banco de Portugal

Caixa e depdsitos bancarios

por paises da area do euro. No relatério de ati-
vidades do FGD, detalha-se a estrutura da car-
teira e respetiva politica de gestdo do risco.

e do Instituto de Gestdo da Tesouraria e do
Crédito Publico (IGCP).

em milhares de euros

31-12-2019 31-12-2018
Caixa 04 04
Depdsitos bancarios 499 6783 499 4339
499 678,7 499 434,3
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A partir de 2018, por forca do disposto no arti-
g0 104.° do Decreto-Lei n.° 33/2018, de 15 de
maio, e mantido pelo disposto no artigo 115.° do
Decreto-Lein.° 84/2019, de 28 de junho, o FGD
é obrigado a aplicagdo do principio de unida-
de de tesouraria, tendo obtido dispensa par-
cial do cumprimento daquele principio dada
a especificidade da atividade do Fundo. Por
esse motivo, em 31 de dezembro de 2019, os

Nota 5 - Estado e outros entes publicos

A rubrica “Estado e outros entes publicos”,
apresentada no ativo, corresponde a verbas a
recuperar do Estado relativas a IVA (3,7 milha-
res de euros).

A rubrica “Estado e outros entes publicos”, apre-
sentada no passivo, compreende, essencialmen-
te, em linha com a politica contabilistica descrita

depdsitos bancarios compreendem montan-
tes a ordem no valor de 149 389,0 milhares de
euros colocados junto da Agéncia de Gestdo
da Tesouraria e da Divida Publica - IGCP, E.P.E.
(31 de dezembro de 2018: 149 551,0 milhares
de euros), para além de montantes deposita-
dos junto do Banco de Portugal no valor de
350 171,3 milhares de euros (31 de dezembro
de 2018: 349 797,1 milhares de euros).

na Nota 2.2 alinea j), a estimativa de imposto a
pagar relativo a 2019 que incide sobre rendi-
mentos de capitais obtidos durante o perfodo
em analise, associados a carteira de titulos de
negociagdo, 0s quais serdo liquidados com a
submissdo da Declaragdo Modelo 22 em 2020,
no valor de 69,4 milhares de euros.

Nota 6 - Outras contas a receber e diferimentos

A rubrica “Outras contas a receber” agrega os

seguintes valores:

Outras contas a receber e diferimentos
em milhares de euros

31-12-2019 31-12-2018

Coimas a favor do FGD 2211,0 15448
Perdas por imparidade -10,0 -10,0
2201,0 1534,8
Gastos a reconhecer - 14
Outras contas a receber - 37,9
2201,0 1574,0

As coimas a favor do FGD encontram-se regis-
tadas de acordo com a politica contabilistica
descrita na Nota 2.2, alinea k) e correspondem
ao valor a receber decorrente de processos
de contraordenagdo instaurados pelo Banco
de Portugal a instituicBes de crédito, consti-
tuindo receita do FGD nos termos do disposto

no artigo 159.°, alinea e) do RGICSF (Nota 19).
O valor total a receber em 31 de dezembro
de 2019 e 2018 (2201,0 e 1534,8 milhares de
euros, respetivamente) corresponde a coimas
cuja liquidagdo foi efetuada pelas instituicGes
através de pagamento ao Estado, mas cujos
montantes ainda ndo foram entregues ao
FGD pela Autoridade Tributaria e Aduaneira,
que é a entidade responsavel pela cobranca e
entrega dos mesmos. A perda por imparidade
(10,0 milhares de euros) esté relacionada com
a coima relativa a um processo de contraor-
denagdo sobre uma instituicdo de crédito, em
face da constatagdo de que o recebimento
relativo a essa coima serda improvavel.

Em 31 de dezembro de 2018, esta rubrica
registava ainda: (i) o valor dos compromissos
irrevogaveis de pagamento assumidos peran-
te 0 FGD pelo Banco Privado Portugués, S. A,
hoje em liquidacdo, relativo a parcela de con-
tribuicBes de anos anteriores ndo liquidadas
em numerario, cuja liquidacdo ocorreu duran-
te 0 ano de 2019 (37,9 milhares de euros);
e (ii) os gastos a reconhecer respeitantes ao



valor do arrendamento imobiliario do espago
da sede do FGD, relativa ao primeiro més do
ano seguinte, o qual é pago de forma anteci-
pada, nos termos contratuais (1,4 milhares de
euros). Salienta-se que o valor relativo a renda
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de janeiro de 2020 foi pago em 21 de janei-
ro de 2020. A Nota 18 contém informacdes
adicionais sobre o tratamento contabilistico
do contrato do arrendamento imobilidrio do
espaco da sede do FGD.

Nota 7 - Contribui¢des - Contratos de compromisso irrevogavel

A rubrica “Contribui¢Bes — Contr. compromis-
so irrevogdavel”, apresentada no ativo, regista
o valor nominal dos compromissos irrevoga-
veis de pagamento assumidos pelas institui¢cBes
de crédito participantes perante o Fundo, no
ambito das contribui¢cdes periddicas anuais, de
acordo com a politica contabilistica descrita na
Nota 2.2, alinea e). No ano de 2019, ndo foi per-
mitido as instituicBes de crédito participantes a
substituicdo da contribuicdo anual por compro-
missos irrevogaveis de pagamento, nos termos
da Instru¢do n.° 30/2018 do Banco de Portugal.

Nota 8 - Ativos fixos tangiveis

A rubrica “Ativos fixos tangiveis” apresenta a
seguinte decomposi¢do:

Ativos fixos tangiveis

Assinala-se que a diferenca verificada em 31 de
dezembro de 2018 entre o valor destes com-
promissos apresentado no ativo e o total apre-
sentado na Demonstracdo de Altera¢des nos
Recursos Préprios devia-se ao ajustamento,
efetuado no ativo, referente aos compromis-
Sos irrevogaveis assumidos perante o FGD pelo
Banco Privado Portugués, S. A. (BPP), hoje em
liguidagdo, os quais foram entretanto liquida-
dos, conforme referido na Nota 6 (37,9 milha-

res de euros).

em milhares de euros

31-12-2019  31-12-2018
Ativo bruto
Equipamento administrativo 57 57
57 57
Deprecia¢des acumuladas
Equipamento administrativo 57 57
57 57

Ativo liquido - -

Os ativos fixos tangiveis registados encontram-
-se em utilizagdo apesar de estarem totalmente
depreciados.

Nota 9 - Recursos Préprios

Os “Recursos Proprios” do Fundo sdo consti-
tuidos pela contribuicdo do Banco de Portu-
gal no momento da constituicdo do FGD, pelas

contribui¢cdes iniciais, periédicas e os compro-
missos irrevogaveis de pagamento das insti-
tuicBes de crédito participantes, pelas perdas
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reconhecidas para reembolso de depdsitos,
pelas reservas e pelos resultados do periodo.
A composi¢do e as variagdes desta rubrica sdo
apresentadas na Demonstracdo de Altera¢Bes
nos Recursos Préprios.

No que respeita a depdsitos reembolsados, ocor-
reu, em abril de 2010, o acionamento da garan-
tia sobre os depdsitos constituidos junto do
Banco Privado Portugués, S. A. (BPP) nos termos
legais, em virtude da revogacdo da autorizagdo
para o exercicio de atividade, por determinagdo
do Banco de Portugal, e face a indisponibilidade
de depositos verificada nessa altura. Entre 2010
e 31 de dezembro de 2019, o FGD reconheceu
uma reducdo dos seus recursos proprios pela
responsabilidade de reembolsar os depositantes
do BPP no valor acumulado de 104 344,2 milha-
res de euros, o qual é composto pelos montan-
tes correspondentes a:

« Ordens de pagamento efetuadas a favor de
depositantes do BPP (102 685,2 milhares
de euros), nas quais se inclui a parcela de
8,1 milhares de euros que ndo foi possivel
liquidar por questdes operacionais alheias
ao Fundo, registada na rubrica “Credores por
Depdsitos a reembolsar” (Nota 10);

+ Depositos suscetiveis de serem reembolsados
pelo FGD, relativamente aos quais ndo foi ain-
da efetuada ordem de pagamento igualmente
por questdes operacionais alheias ao Fundo
(606,5 milhares de euros), também registados
na rubrica “Credores por Depdsitos a reem-
bolsar” (Nota 10);

Provisdo para depdsitos sob garantia (+1052,6 mi-
lhares de euros), constituida para fazer face ao
direito de terceiros ao reembolso de depdsitos
que, ndo se encontrando abrangidos por qual-
quer outro motivo de exclusdo ou de duvida,
(i) se encontram empenhados, nomeadamente
em beneficio do BPP, para garantia de financia-
mentos contraidos junto daguele banco, ou (i)
tém correspondéncia com dividas, vencidas e
exigiveis, do respetivo depositante perante o
BPP (Nota 12). O decréscimo de 1205,4 milha-

res de euros verificados em 2019 incorpora:

« as contribuicBes periddicas, totalmente reali-
zadas em numerario pelas instituices partici-
pantes, de acordo com o descrito na Nota 2.2

alinea e) (+346,7 milhares de euros);

« adevolugdo de reembolsos efetuados em
anos anteriores pelo FGD no ambito do
acionamento da garantia sobre os depdsi-
tos constituidos junto do BPP (+12,6 milha-
res de euros); e

+ oresultado liquido do ano (-1564,7 milhares

de euros).

Conforme descrito na Nota 7, 0s compromissos
irrevogaveis de pagamento do BPP foram liqui-
dados durante o ano de 2019 (37,9 milhares de
euros), sem repercussao no montante global dos

Recursos Proprios do FGD.

Por Ultimo, a aplicagdo de resultados do ano ante-
rior traduziu-se na afetacdo do resultado liquido

de 2018 a reservas (-3434,9 milhares de euros).

Nota 10 - Credores por depdsitos a reembolsar

Esta rubrica apresenta 0 montante de 614,6 mi-
lhares de euros (31 de dezembro de 2018:
614,6 milhares de euros) relativos a créditos para
com depositantes do Banco Privado Portugués,
S. A. cujo direito ao reembolso foi reconhecido

pelo Fundo (Nota 9) mas cujo pagamento ndo
ocorreu por razdes operacionais essencialmen-
te relacionadas com a indisponibilidade de dados
essenciais para a correta efetivagdo da transfe-
réncia de fundos, a que o FGD ¢é alheio.



Notas explicativas as demonstracoes financeiras

Nota 11 - Outras contas a pagar e diferimentos

A rubrica “Outras contas a pagar” apresenta a
seguinte decomposicdo:

Outras contas a pagar e diferimentos

Juros a liquidar

Outras contas a pagar

em milhares de euros

31-12-2019 31-12-2018
122,7 1479
50,6 49,5
1733 1974

Os juros a liquidar incidem sobre os montantes
depositados pelo FGD junto do Banco de Por-
tugal, respeitam ao més de dezembro de 2019,
e venceram-se no més de janeiro de 2020.

As outras contas a pagar incluem, essencial-
mente, em 31 de dezembro de 2019, os mon-
tantes relativos a:

Nota 12 - Provisdes

Foram tomadas as diligéncias necessarias para
a andlise das responsabilidades contingentes
do Fundo das quais decorre exclusivamente a
situagdo do processo de reembolso dos deposi-
tantes no Banco Privado Portugués, S. A. (BPP),
hoje em liquidagdo, referido na Nota 9.

Neste ambito, ndo foram reembolsados deter-
minados valores que, embora integrassem a
relacdo de depdsitos abrangidos pela garantia
do Fundo entregue pelo BPP, suscitaram dulvi-
das quanto a existéncia de um efetivo direito ao
reembolso ou, mesmo quando se considerou
existir esse direito, se colocaram ddvidas quan-
to a quem deveria ser o beneficiario do reem-
bolso pelo FGD.

Em 31 de dezembro de 2019, considera-se
como provavel o futuro pagamento dos depdsi-
tos sobre os quais foi constituido penhor e que
ndo estao abrangidos por qualquer outro moti-
vo de exclusdo ou de duvida, em relacdo aos
quais o reembolso ainda n&o se verificou por
haver duvidas apenas quanto ao titular do direi-
to ao reembolso pelo FGD (i.e. se 0 reembolso
deve ser realizado ao depositante ou ao credor
pignoraticio).

(i) Servicos de auditoria externa as contas de
2019, 2018 e 2017: 44,0 milhares de euros
(31 de dezembro de 2018: 31,4 milhares de
euros);

(i) Comissdes relativas ao sistema de liquida-
¢do de titulos: 6,6 milhares de euros (31 de
dezembro de 2018: 17,6 milhares de euros).

Considera-se igualmente provavel o pagamen-
to de depdsitos nos montantes corresponden-
tes a dividas, vencidas e exigiveis, perante o BPP,
assim como outras situa¢des ndo reconhecidas
anteriormente para as quais surgiram ddvidas
operacionais relacionadas com a informacdo
constante da relacdo de créditos dos depositan-
tes, comunicada ao Fundo pelo BPP.

A provisdo para depdsitos sob garantia, cons-
tituida inicialmente em 2010 com a finalidade
de cobrir as responsabilidades especificas aqui
referidas, corresponde a 1052,6 milhares de
euros no final do periodo de 2019, nos termos
da politica contabilistica descrita na Nota 2.2, ali-
nea h), em virtude dos seguintes movimentos:

Provisdo para depositos sob garantia
em milhares de euros

31-12-2019 31-12-2018

Saldo inicial 1131,9 21101
Utilizagoes -79.3 -718,1
Reposi¢des - -260,2

Saldo final 1052,6 1131,9
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Nota 13 - Passivos por impostos diferidos

"

A rubrica "Passivos por impostos diferidos
reflete a tributacdo sobre rendimentos ja reco-
nhecidos nas contas do Fundo, relativos a ati-
vos financeiros detidos para negociacdo, cujo

imposto sé serd eventualmente devido em
periodos posteriores, de acordo com politica
contabilistica descrita na Nota 2.2, alinea j) -
Nota 16.

Nota 14 - Resultado de juros e de rendimentos e gastos equiparados

O valor da rubrica “Resultado de juros e de rendimentos e gastos equiparados” é composto por:

Resultado de juros e de rendimentos e gastos equiparados

em milhares de euros

31-12-2019 31-12-2018
Juros obtidos

Titulos de negociagdo 33,2 121,0
Total de juros obtidos 33,2 121,0

Juros suportados
Depésitos a ordem 13384 1517,2
Total de juros suportados 13384 1517,2
-1305,3 -1396,1

Os juros suportados sdo essencialmente justi-
ficados pelos encargos com juros sobre depd-
sitos a ordem junto do Banco de Portugal, os
quais sdo remunerados a taxa de juro da faci-
lidade permanente de depdésito, definida pelo

Banco Central Europeu. Até 17 de setembro de
2019, a taxa de juro da facilidade permanen-
te de deposito encontrava-se fixada em -0,4%,
tendo a mesma sido ajustada para -0,50% a
partir dessa data.

Nota 15 - Ganhos/perdas em aplica¢des financeiras

Arubrica “Ganhos/perdas em aplicagdes finan-
ceiras” reflete as varia¢des de justo valor e as
valias realizadas relativas a ativos financeiros

Ganhos/perdas em aplica¢des financeiras

detidos para negociacdo, conforme a politica
contabilistica descrita na Nota 2.2, alinea ¢).
O valor desta rubrica é composto por:

em milhares de euros

31-12-2019 31-12-2018
Realizados Potenciais Total Realizados Potenciais Total
Divida publica
Obriga¢Bes do Tesouro 82,9 -78,1 4,9 -131,6 - -131,6
Obrigagbes do Tesouro 93,5 125,9 32,5 -1289,1 - -1289,1
(cupéo zero)
Bilhetes do Tesouro -683,1 -136,3 -819,4 -2057,5 -252,2 -2309,7
-693,7 -88,4 7821 -3478,1 -252,2 -3730,3

O resultado negativo desta rubrica é essencial-
mente justificado pela detencdo de titulos de
divida publica da drea do euro com taxas de
rendibilidade negativas. A selecdo dos titulos

objeto de investimento ao longo do ano permi-
tiu, ndo obstante, a melhoria dos resultados de
negociacdo face aos observados em 2018.



Nota 16 - Imposto sobre o rendimento

O valor de imposto sobre o rendimento reco-
nhecido em resultados durante os exercicios
de 2019 e 2018 apresenta a seguinte origem:

Imposto sobre o rendimento
em milhares de euros

31-12-2019 31-12-2018

Imposto corrente 69,4 27,2
Imposto diferido 12,2 6,4
81,6 33,6

O montante relativo a imposto corrente tra-
duz o somatdrio de valores de imposto pagos
em 2019 (ao abrigo do regime de tributagdo

Nota 17 - Gastos com pessoal

Arubrica“Gastos com pessoal” releva o pagamen-
to do vencimento de um membro da Comissao

Nota 18 - Fornecimentos e servigos externos

A composic¢do desta rubrica é como segue:

Fornecimentos e servi¢os externos

Notas explicativas as demonstracoes financeiras

previsto no Decreto-Lei n.° 193/2005, de 7 de
novembro) com os valores a pagar em 2020, por
via declarativa (Declaragdo Modelo 22), ambos
relativos a rendimentos de capitais de ativos
financeiros detidos para negociagdo de acordo
com a descricdo apresentada na Nota 5.

O montante reconhecido em 2019 em resulta-
dos referente a impostos diferidos diz respeito
a diferenca dos valores apurados como passi-
vos por impostos diferidos entre 31 de dezem-
bro de 2019 e 31 de dezembro de 2018, relati-
vOs aos titulos em carteira (Nota 13).

Diretiva remunerado, assim como 0s respetivos
encargos do Fundo com a Seguranga Social.

em milhares de euros

31-12-2019 31-12-2018

Comisses do sistema de liquidagdo de titulos 40,8 57,5
Rendas e alugueres 203 19,7
Trabalhos especializados 12,5 15,7
Comunicagao 0,3 0,6
Despesas de representacdo 0,1 -
Contencioso e notariado - 1,0
Limpeza, higiene e conforto - 0,3

74,0 94,9

Arubrica relativa a rendas e alugueres diz exclu-
sivamente respeito aos gastos decorrentes do
contrato do arrendamento imobiliario do espa-
¢o da sede do FGD. O FGD ndo aplica a Norma
Internacional de Relato Financeiro 16 - Loca-
¢Bes, que entrou em vigor em 1 de janeiro de
2019, uma vez que (i) o atual plano de contas
do FGD ndo o exige, (i) a referida Norma ndo
foi transposta para o Sistema de Normaliza-
¢do Contabilistica para as Administrac8es Publi-
cas, aprovado pelo Decreto-Lei n.° 192/2015,

de 11 de setembro, ao qual o FGD esta sujei-
to no que respeita a contabilidade orcamental,
e (iii) os valores em causa sdo pouco significa-
tivos no contexto das contas do Fundo, sendo
convicgao da Comissdo Diretiva do FGD que a
ndo aplicacdo desta norma em nada altera a lei-
tura destas demonstra¢des financeiras.

A rubrica relativa a trabalhos especializados
compreende fundamentalmente os servigos de
auditoria externa as contas de cada perfodo.
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Nota 19 - Outros rendimentos e ganhos

A rubrica “Outros rendimentos e ganhos” regis-
ta o montante de 714,1 milhares de euros
(31 de dezembro de 2018: 1848,5 milhares
de euros) relativo a coimas a favor do FGD,
resultante de processos de contraordenagdo

Nota 20 - Outros gastos e perdas

A rubrica “Outros gastos e perdas” compreen-
de despesas com: (i) quotiza¢do anual supor-
tada pelo FGD como membro do EFDI - Euro-
pean Forum of Deposit Insurers (8,0 milha-
res de euros em 31 de dezembro de 2019 e
2,5 milhares de euros em 31 de dezembro

Nota 21 - Processos em contencioso

O FGD encontrava-se, a 31 de dezembro de
2019, citado como réu em diversos processos
judiciais. Estes processos, em concreto 15, sdo
essencialmente relacionados com a revogacdo
da autorizagdo do Banco Privado Portugués,
S. A, hoje em liquidagdo para o exercicio da ati-
vidade - a exce¢do de dois processos relaciona-
dos com as resolu¢des do Banco Espirito Santo,
S. A. e BANIF - Banco Internacional do Funchal,
S. A. -, ndo sendo possivel prever o sentido das
decisbes dos Tribunais em que se encontram

Nota 22 - Ativos contingentes

Em 31 de dezembro de 2019, o FGD apresen-
ta como ativo contingente os direitos emer-
gentes dos reembolsos realizados pelo Fundo
no ambito do acionamento da garantia sobre
os depdsitos constituidos junto do Banco Pri-
vado Portugués, S. A. (BPP), hoje em liquida-
¢do. Nos termos do n.° 16 do artigo 167.° do
RGICSF, o FGD fica subrogado nos direitos dos
depositantes na medida dos reembolsos que
tiver efetuado (102 677,1 milhares de euros).

instaurados pelo Banco de Portugal a institui-
¢Bes de crédito e que constituem receita do
Fundo. Este montante é reconhecido em con-
formidade com a politica contabilistica descrita
na Nota 2.2, alinea k).

de 2018); e (ii) emolumentos e taxas (4,6 milha-
res de euros em 31 de dezembro de 2019 e
0,5 milhares de euros em 31 de dezembro de
2018). A 31 de dezembro de 2018 esta rubri-
ca inclufa ainda servicos bancarios (0,8 milha-
res de euros).

pendentes, nem determinar uma estimativa fia-
vel do seu efeito financeiro contingente para
o FGD. Ndo obstante, a evolucdo das acBes
judiciais tem sido acompanhada pela Comis-
sdo Diretiva, que, suportada pela opinido dos
advogados que asseguram o patrocinio destas
acoes, e face a informacdo juridico-processual
disponivel até ao momento, considera que ndo
existe qualquer evidéncia que infirme a sua con-
viccdo de que a probabilidade de sucesso seja
superior a probabilidade de insucesso.

Este montante tem correspondéncia com as
ordens de pagamento efetuadas (deduzidos
de devolu¢Bes ao FGD) a favor de depositan-
tes do BPP. Somente no momento em que 0
Fundo tiver a garantia legal de que ira ser res-
sarcido pelo reembolso de depdsitos, e conhe-
cendo o valor final a receber, serd reconheci-
do o correspondente ativo em balan¢o por
contrapartida de Recursos Préprios, conforme
descrito na Nota 2.2, alinea g).



Nota 23 - Passivos contingentes

No ambito do processo de reembolso dos depo-
sitantes do Banco Privado Portugués, S. A. (BPP),
referido na Nota 9, ndo foram reembolsados
determinados valores que, embora integrassem
a relacdo de depdsitos abrangidos pela garantia
do Fundo entregue pelo BPP, suscitaram dulvi-
das quanto a existéncia de um efetivo direito ao
reembolso. Assim, a luz da politica contabilistica
preconizada na Nota 2.2, alinea g), os passivos
contingentes apresentam, em 31 de dezembro
de 2019 e 2018, um valor de 36,5 milhares de
euros, por se considerar como possivel a verifi-
cacdo de contingéncias associadas a depdsitos
com as seguintes caracteristicas, e que estdo a
ser objeto de analise individualizada:

Notas explicativas as demonstracoes financeiras

- Aditamento de contitulares apds a data em
que o BPP tornou publica a incapacidade de
cumprir obrigacdes, e em que se verificou
a adog¢do pelo Banco de Portugal de pro-
vidéncias extraordinarias de saneamento
(36,4 milhares de euros);

« Titular(es) em relacdo aos quais ha duvidas
fundadas quanto a verificacdo das causas
de exclusao da garantia previstas na lei ou
quanto ao seu enquadramento no ambito de
cobertura pelo FGD (0,1 milhares de euros).

Nota 24 - Valores mobiliarios entregues em penhor mercantil

Em 31 de dezembro de 2019, o FGD regista, em
contas extrapatrimoniais, os valores mobiliarios
entregues em penhor mercantil, recebido como
garantia do compromisso irrevogavel de paga-
mento por parte das instituicBes participantes
no Fundo (Notas 7 e 9) e cujo valor do com-
promisso em penhor ascende a 488 570,3 mi-
lhares de euros (31 de dezembro de 2018:
488 900,9 milhares de euros). A mensuragdo

Nota 25 - Partes relacionadas

O RGICSF, que regula o funcionamento do
FGD, estabelece no artigo 158.° que o Fun-
do é gerido por uma Comissdo Diretiva, res-
ponsavel pela gestdo da atividade do Fundo,
composta por trés membros: um elemento
do conselho de administragdo do Banco de
Portugal, por este designado e que preside
a Comissdo Diretiva, outro nomeado pelo

deste registo corresponde a 90% da cotacdo
minima dos valores mobiliarios entregues em
penhor mercantil, registada nos 30 dias ante-
riores a data de referéncia das demonstracfes
financeiras, representando, em conformidade
com os termos contratuais, um montante supe-
rior ao valor nominal apresentado em balango
de acordo com a politica contabilistica descrita
na Nota 2.2, alinea e).

ministro responsavel pela area das financas,
em sua representacdo, e um terceiro desig-
nado pela associagdo que em Portugal repre-
sente as institui¢Bes de crédito participan-
tes que, no seu conjunto, detenham o maior
volume de depdésitos garantidos.
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Nota 26 - Contecimentos subsequentes

1.Entradaemvigor do Decreto-Lein.° 106/2019,
de 12 de agosto

No dia 1 de janeiro de 2020 entrou em vigor
o Decreto-Lei n.° 106/2019, de 12 de agosto
("DL 106/2019"), que procedeu a transferén-
cia da vertente de garantia de depdsitos do
FGCAM para o FGD. Por conseguinte, de acor-
do com o disposto no seu artigo 1.°, a Caixa
Central de Crédito Agricola Mutuo (“CCCAM”) e
as Caixas de Crédito Agricola MUtuo suas asso-
ciadas tornaram-se institui¢des participantes no
FGD e este Fundo passou a assegurar o reem-
bolso dos depdsitos constituidos junto dessas
instituicBes para todos os efeitos legais e regu-
lamentares (Nota 1).

Na mesma data, nos termos do disposto no arti-
g0 8.°,n.°2 do DL 106/2019, o valor das coimas
em que tenham sido condenadas as instituicdes
que participavam no FGCAM até 31 de dezem-
bro de 2019 e que ainda ndo lhe tenham sido
entregues, considera-se devido ao FGD.

Nos termos do disposto no n.° 1 do artigo 3.°do
diploma acima referido, “O FGCAM transfe-
re para o FGD o valor em euros resultan-
te do calculo do racio, expresso em ter-
mos percentuais e arredondado as milé-
simas, entre os recursos financeiros do
FGD e os depdsitos por si garantidos até ao
limite previsto no artigo 166.° do RGICSF,
com referéncia a 31 de dezembro de 2018,
multiplicado pelo montante dos depdsi-
tos garantidos pelo FGCAM até ao limi-
te previsto no artigo 12.° do Decreto-Lei
n.° 345/98, de 9 de novembro, na sua reda-
¢do atual, com referéncia a mesma data”. Neste
contexto, no dia 2 de janeiro de 2020, o FGCAM
procedeu a transferéncia do montante de
132 998,3 milhares de euros para o FGD. Nes-
te montante encontram-se incluidos, de acordo
com o disposto nos n.* 3 e 4 do artigo 3.° do
Decreto-Lei 106/2019 (i) o produto das coimas
aplicadas a instituicdes de crédito recebidas até
31 de dezembro de 2019 e (i) o valor corres-
pondente a contribuicdo periédica para o FGD
referente a 2019 calculado em conformidade
com o artigo 161.° do RGICSF.

As alteracBes decorrentes do DL 106/2019 tém
efeitos a partir de 1 de janeiro de 2020, pelo
que as demonstracdes financeiras referentes a
2019 ndo evidenciam ainda os seus impactos.

2. Epidemia de “sindrome respiratéria aguda
grave - coronavirus 2"

No dia 30 de janeiro de 2020, a Organizacdo
Mundial de Saude (OMS) declarou que o surto
do novo coronavirus, mais tarde designado de
“sindrome respiratéria aguda grave - corona-
virus 2", constituia uma Emergéncia de Saude
PUblica de Importancia Internacional.

Posteriormente, a 11 de mar¢o de 2020, a
OMS qualificou a emergéncia de salide publica
ocasionada pela doenga provocada pelo novo
coronavirus (COVID-19) como uma pandemia
internacional.

A 18 de marco de 2020, por Decreto do Presi-
dente da Republica n.° 14-A/2020, daque-
la data, e depois de ouvido o Governo e obti-
da a necessaria autoriza¢cdo da Assembleia da
Republica, através da Resolucdo da Assem-
bleia da Republica n.° 15-A/2020, da mesma
data, foi declarado o estado de emergéncia
em todo o territério nacional, com fundamen-
to na verificacdo de uma situagdo de calamida-
de publica.

A data da aprovacdo do Relatério e Contas do
Fundo de Garantia de Depdsitos nao é possivel
perspetivar quais os efeitos que podem resul-
tar, para a atividade do Fundo, da evolucdo
da pandemia da doenga COVID-19 e das suas
consequéncias para a atividade econémica e
para o funcionamento dos mercados financei-
ros.

Atendendo aos principios de elevada pru-
déncia que orientam a aplicacdo dos recur-
sos financeiros do Fundo, ndo se perspetiva a
ocorréncia de impactos materiais no patrimo-
nio do FGD. Porém, ndo é de excluir que, no
ano de 2020, a rendibilidade da carteira sofra
impactos negativos relevantes, nomeadamen-
te tendo em conta que a mesma é apurada
com base nos pre¢os de mercado observados
no final do periodo de reporte.



Proposta de aplicacao de resultados

3. Proposta de aplicacao de resultados

Propde-se que o Resultado Liquido negativo do
periodo de 2019, no montante de -1 564 690,56
euros, seja afeto a Reservas.

Lisboa, 20 de mar¢o de 2020

A COMISSAO DIRETIVA
Presidente

Lufs Augusto Maximo dos Santos

Vogais
Carlos Manuel Durdes da Concei¢do

Ana Catarina de Carvalho Gaspar Cardoso Resende Gomes
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Parecer do Conselho de Auditoria do Banco de Portugal

BANCO DE PORTUGAL

EUROSISTEMA

FUNDO DE GARANTIA DE DEPOSITOS

EXERCICIO DE 2019

RELATORIO E PARECER DO CONSELHO DE AUDITORIA
DO BANCO DE PORTUGAL

Nos termos do Artigos 171.° do Regime Geral das Instituicdes de Crédito e Sociedades
Financeiras (RGICSF), aprovado pelo Decreto-Lei n.® 298/92, de 31 de dezembro, na sua
redacéo atual, o Conselho de Auditoria do Banco de Portugal acompanha a atividade do
Fundo de Garantia de Depésitos, zela pelo cumprimento das leis e regulamentos e emite

parecer acerca das contas anuais.

Durante o ano de 2019, o Conselho de Auditoria acompanhou as atividades e a gestdo do
Fundo através (i) de contactos regulares com o Presidente e o Secretario-Geral da
Comisséo Diretiva e com os servigos de apoio que funcionam junto de Banco de Portugal
e (i) da andlise das atas e da informacéo financeira e de gestdo que, nos termos do

Protocolo celebrado, é regularmente disponibilizada ou solicitada.

O Conselho de Auditoria acompanhou em especial o processo de preparagao e divulgagdo
da informagao financeira contida no Relatorio e Contas do exercicio findo em 31 de
dezembro de 2019, e aprovado pela Comisséo Diretiva do Fundo em 20 de margo de 2020,
o qual compreende o Relatéric de Atividades, as Demonstragdes Financeiras e respetivas

notas explicativas e a Proposta de aplicagdo de resultados.
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BANCO DE PORTUGAL

EUROSISTEMA

Neste exercicio, é de salientar que foi aprovado o Decreto-Lei n.® 106/2019, de 12 de
agosto, nos termos do qual ¢ Fundo de Garantia de Depdsitos passou a ser o (nico
mecanismo nacional de garantia de depésitos, assumindo, a partir de 1 de janeiro de 2020,
a garantia de todos os depdsitos elegiveis, incluindo os anteriormente assumidos pelo
Fundo de Garantia do Crédito Agricola MUtuo. Os efeitos dessa decisd@o estdo detalhados

no Relatério de Atividades e nas Notas explicativas 4s demonstragdes financeiras.

O Conselho analisou também o Relatério de Auditoria da Ernst & Young Audit & Associados
- SROC, S.A. cujo parecer, datado de 25 de margo de 2020, contém uma énfase relativa
aos possiveis efeitos do COVID-19 que abordamos tambhém abaixo e, ainda, o Relatdrio
de Auditoria elaborado pelo Departamento de Auditoria do Banco de Portugal.

Adicionalmente, o Conselho de Auditoria analisou a Proposta de afetagdo a Reservas, do
Resuitado Liquido negativo de 2019, no montante de -1 564 690,56 euros, apresentada

pela Comisséo Diretiva.

Com base nos trabalhos efetuados, tendo presentes as consideragbes anteriores, o
Relatorio de Auditoria emitido pelo Auditor Externo e o relatério elaborado pelo
Departamento de Auditoria do Banco de Portugal, o Conselho de Auditoria deliberou emitir
parecer favoravel a aprovaga@o do Relatorio e Contas do Fundo de Garantia de Depésitos,
referentes ao exercicio de 2019, bem como a Proposta de aplicacdo de resultados

apresentada pela Comissao Diretiva.

O Conselho de Auditoria entende chamar a atengdo para o seguinte facto superveniente.
O ano de 2020 teve o seu inicio marcado pelo surto do COVID-19, cujas consequéncias
negativas scbre a economia global, a economia Europeia e a economia Portuguesa em
particular sao ainda dificeis de estimar, Nas dltimas semanas, e principalmente nos Ultimos
dias, a pandemia do COVID-19 e as decisdes politicas e econdmicas para a sua contengao
aumentaram significativamente a incerteza e os riscos da atividade bancéria. No quadro
legal em que atua, a atividade do Fundo de Garantia de Dep6sitos esta exposta, em certa
medida, a determinagbes de politicas do Banco de Portugal, a decistes politicas

extraordinarias do Governo e a evolugao do setor financeiro e bancéario em particular. Esta
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exposi¢ao pode, assim, ter um impacto significativo na atividade do Fundo de Garantia de

Depositos, cuja dimenséo e duragao sdo, nesta data, incertos.

Lisboa, 26 de margo de 2020

0O Conselhe de Auditoria
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Relatério de auditoria

RELATO SOBRE A AUDITORIA DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

Opinido

Auditdmos as demonstragBes financeiras anexas de Fundo de Garantia de Depdsitos (o Fundoe), que compreenderm
o Balango em 31 de dezembro de 2019 (que evidencia um total de 1.543.645,9 milhares de eurgs e um total de
recurses praprios de 1.541.717.4 milhares de euros, incluinde um resultade liguido negativo de 1.564,7 milhares
de euros), & Demonstragio de Resultados, a Demonstracio de AlteragBes nos Recursos Préprio e a Demonstragio
de Fluxos de Caixa relativas a0 ano findo naquela data, e as notas anexas ds demonstragSes financeiras que
inchuem um resumo das politicas contabilisticas significativas.

Em nossa opinio, as demonstragdes financeiras anexas apresentam de forma verdadeira ¢ apropriada, em todos
0% aspetos materiais, a posi¢o financeira de Fundo de Garantia de Depdsitas em 31 de dezembro de 2019, o seu
desempenho financeiro e os seus fluxos de caixa relativos a0 ano findo naquela data, de acordo com &5 principios
contabilisticos adetados no Plano de Contas do Funda.

Bases para a opinido

A nossa auditoria foi efetuada de acordo com as Normas Internacionais de Auditoria (15A) & demais normas e
orientaghes técnicas e éticas da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, As nossas responsabilidades nos termaos
dessas normas estio descritas na seclo “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragies
financeiras™ abaixo. Somos independentes do Fundo nos termos da lei e cumprimos os demais requisitos #ticos
nos termos do codigo de ética da Ordem dos Revisores Oficials de Contas.

Estamos convictos de que a prova de auditoria gue obtivemos ¢ suficiente e apropriada para proporcionar uma
Dase para 4 nossa opinilo.

Enfase sobre o COVID-19

Conforme referido na Nota 26 das demonstragBes financeiras, nesta data ndo & possivel perspetivar guais os
efeitas que podem resultar, para a atividade do Fundo, da evolucdo da pandermia da deenca COVID-19 & das suas
consequéncias para a atividade econdmica e para o funcionamento dos mercados financeires. M3o obstante, a
Comissao Diretiva ndo perspetiva a ocorréncia de impactos materiais no patriménio do Fundo, mas ndo serd de
excluir gue a sua rendibilidade possa ser prejudicada no decurso do ang de 2020,

Responsabilidades do 6rgdo de gestdo e do drgdo de fiscalizagdo pelas demonstragdes
financeiras

A Comiss3o Diretiva do fundo & responsdvel pela:

preparagio de demonstracbes financeiras que apresentem de forma verdadeira e apropriada a posiclo
financeira, o desempenho financeiro e os Mluxos de caixa do Fundo de acordo com os principios
contabilisticos acotados no Plano de Contas do Funao;

elaboraglo do Relatério de Atividades;

criagdo e manutencde de um sistema de controlo interno apropriado para permitir a preparacao de
demonstragBes financeiras isentas de distorgbes materials devido a fraude ou erro;

adogio de politicas @ critérios contabilisticos adequados nas circunstancias: ¢

avaliacho da capacidade do Fundo de se manter em continuidade, divulganda, quando aplicivel, as matérias
que possam suscitar ddvioas significativas sobre a continuidade das atividades.

0 Consalho de Auditoria do Banco de Partugal tem a responsabilidade de acompanhar a atividade do Fundeo, zelar
pelo cumprimento das leis e requiamentos aplicavels e emitir parecer sobre as contas anuals do Funde,
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Responsabllidades do auditor pela auditoria das demonstrages financeiras

A nossa responsabilidade consiste em obter seguranga razodvel sobre se as demonstragBes financeiras como um
todo estlo isentas de distor¢Bes materials devido a fraude ou erro, e emitir um relatério onde conste a nossa
opinido. Sequranda razodvel & um nivel elevado de seguranca mas ndo & uma garantia de que uma auditoria
executada de acordo com as ISA detetard sempre uma distorg3o material quando exista. As distorgBes podem ter
origem em fraude ou erro @ sBo consideradas materiais se, isoladas ou conjuntamente, se possa razoavelmente
esperar gue influenciem decisBes econdmicas dos utilizaderes tomadas com base nessas demonstragies
financeiras.

Comao parte de uma awditoria de acordo com as I5A, fazemos julgamentos profissionals @ mantemos ceticismo
profissional durante a auditoria e também:

identificamos e avaliamos os riscos de distorglo material das demonstragdes financeiras, devide a fraude ou
a erro, concebemos e executamos procedimentos de auditoria que respondam a esses riscos, e obtemos
prova de auditoria que seja suficiente e apropriada para proporcionar uma base para a nossa opini3o, O risco
de niio detetar uma distorcao material devido a fraude & maler do que o risco de ndo detetar uma distorglo
material devido a erro, dado que a fraude pode envolver conluig, falsificaclo, omissdes intencionais, falsas
declaragbes ou sobreposiclo ao controlo interno;

obtemos uma compreensdo do cantrolo interno relevante para a auditoria com o objetivo de conceber
procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas circunstincias, mas ndo para expressar uma opinifio
sobre a eficécia do controlo interno da Funde;

avaliamos a adequacio das politicas contabilisticas usadas e a razoabilidade das estimativas contabilisticas e
respetivas divulgacBes feitas pelo drgdo de gestdo;

concluimos sobre a apropriagio do uso, pelo drgdo de gestdo, do pressuposto da continuidade e, com base
na prova de auditoria obtida, se existe qualguer incerteza material relacionada com acontecimentos ou
condigBes que possam suscitar dividas significativas sobre a capacidade do Fundo para dar continuidade as
suas atividades. Se concluirmos que existe uma incerteza material, devemos chamar a atengdo no nosso
relatério para as divulgagBes relacionadas incluidas nas demonstragBes financeiras ou, caso essas
divulgagBes ndo sejam adequadas, modificar a nossa opinido, As nossas conclusdies 8o baseadas na prova
de auditoria obtida até & data do nosso relatdrip, Porém, acontecimentos ou condicBes futuras podem levar
a que o Funde descontinue as suas atividades;

avaliames a apresentaglo, estrutura e conteddo global das demonstragies financeiras, incluindo as
divulgagbes, e se etsas demonstragles financeiras representam as transagBes e acontecimentos subjacentes
de forma a atingir uma apresentaglo apropriada; e

COMUNICAMOS com 05 encarregados da governaglo, entre outros assuntos, o dmbito e o calenddrio planeada
da auditoria, e as conclusdes significativas da auditoria incluindo qualguer deficiéncia significativa de
controlo interno identificade durante a auditoria,

Lisboa, 25 de margo de 2019

Ernst & Young Awdit & Associados - SROC, 5.A.
Sociedade de Revisores Oficials de Contas
Representada por:

Conc Salca f e

Ana Rosa Ribeiro Salcedas Montes Pinto - ROC n® 1230
Registada na CMVM com o n® 20160841
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Lista das instituicOes de crédito participantes
no FGD'

Bancos

Banco Activobank (Portugal), S. A.

Banco Atlantico Europa, S. A.

Banco BAI Europa, S. A.

Banco BIC Portugués, S. A.

Banco BNP Paribas Personal Finance, S. A.
Banco BPI, S. A.

Banco Comercial Portugués, S. A.

Banco Credibom, S. A.

Banco CTT, S. A.

Banco de Investimento Global, S. A.

Banco Efisa, S. A.

Banco Finantia, S. A.

Banco Invest, S. A

Banco L. J. Carregosa, S. A.

Banco Madesant - Sociedade Unipessoal, S. A.
Banco Portugués de Gestdo, S. A.

Banco Primus, S. A.

Banco Santander Consumer Portugal, S. A.
Banco Santander Totta, S. A.

Best - Banco Electrénico de Servico Total, S. A.
Bison Bank, S. A.

BNI - Banco de Negdcios Internacional (Europa), S. A.
Caixa - Banco de Investimento, S. A.

Caixa Geral de Depésitos, S. A.

Haitong Bank, S. A.

Montepio Investimento, S. A.

Novo Banco dos Agores, S. A.

Novo Banco, S. A.
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Caixas econémicas
Caixa Econdémica da Misericérdia de Angra do Heroismo

Caixa Econdmica do Porto

Caixa Econdmica Montepio Geral, Caixa Econémica Bancaria, S. A.

Caixas de crédito agricola mutuo?

Caixa de Crédito Agricola MUtuo da Chamusca, C. R. L.
Caixa de Crédito Agricola MUtuo de Leiria, C. R. L.

Caixa de Crédito Agricola MUtuo de Mafra, C. R. L.

Caixa de Crédito Agricola MUtuo de Torres Vedras, C. R. L.

Caixa de Crédito Agricola MUtuo de Bombarral, C. R. L.

Nota: No decorrer do ano de 2019, ha a registar a cessacdo da participacdo no FGD das seguintes
institui¢des: (i) o Banco Portugués de Investimento, S. A, na sequéncia de uma operagdo de fusdo
por incorpora¢do na sua casa-mde, 0 Banco BPI, S. A;; (i) a Caixa Econdmica Social - Caixa Econdmica
Anexa, na sequéncia do cancelamento do seu registo apés pedido de dissolucdo voluntdria da sua
atividade; e (iii) 0 Banco de Investimento Imobiliario, S. A., na sequéncia de uma operacdo de fusdo
por incorporagdo na sua casa-mae, o Banco Comercial Portugués, S. A.

Notas
1. Situacdo em 31 de dezembro de 2019 de acordo com o registo no Banco de Portugal.

2. Ndo pertencentes ao Sistema Integrado de Crédito Agricola Mdtuo.
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Lista das instituicOes de crédito participantes
no FGD?

Bancos

Banco Activobank, S. A.

Banco Atlantico Europa, S. A.

Banco BAI Europa, S. A.

Banco BIC Portugués, S. A.

Banco BNP Paribas Personal Finance, S. A.
Banco BPI, S. A.

Banco Comercial Portugués, S. A.

Banco Credibom, S. A.

Banco CTT, S. A.

Banco de Investimento Global, S. A.

Banco Efisa, S. A.

Banco Finantia, S. A.

Banco Invest, S. A.

Banco L. J. Carregosa, S. A.

Banco Madesant - Sociedade Unipessoal, S. A.
Banco Portugués de Gestdo, S. A.

Banco Primus, S. A.

Banco Santander Consumer Portugal, S. A.
Banco Santander Totta, S. A.

Best - Banco Electrénico de Servico Total, S. A.
Bison Bank, S. A.

BNI - Banco de Negdcios Internacional (Europa), S. A.
Caixa - Banco de Investimento, S. A.

Caixa Geral de Depdsitos, S. A.

Haitong Bank, S. A.

ltal Bba Europe, S. A.

Montepio Investimento, S. A.

Novo Banco dos Agores, S. A.

Novo Banco, S. A.

3. Situagdo em 20 de marco de 2020 de acordo com o registo no Banco de Portugal.
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Caixas econémica

Caixa Econdmica do Porto
Caixa Econdmica Misericérdia de Angra do Heroismo, Caixa Econdmica Bancaria, S. A.

Caixa Econdmica Montepio Geral, Caixa Econémica Bancaria, S. A.

Caixas De Crédito Agricola Mutuo

Caixa de Crédito Agricola MUtuo da Chamusca, C. R. L.
Caixa de Crédito Agricola Mutuo de Leiria, C. R. L.
Caixa de Crédito Agricola MUtuo de Mafra, C. R. L.
Caixa de Crédito Agricola MUtuo do Bombarral, C. R. L.

Caixa de Crédito Agricola MUtuo de Torres Vedras, C. R. L.

Caixas de Crédito Agricola Mutuo (SICAM)

Caixa Central - Caixa Central de Crédito Agricola Mdtuo, C. R. L.

Caixa de Crédito Agricola MUtuo Beira Centro, C. R. L.

Caixa de Crédito Agricola MUtuo Beira Douro, C. R. L.

Caixa de Crédito Agricola Mituo da Area Metropolitana do Porto, C. R. L.
Caixa de Crédito Agricola MUtuo da Bairrada e Aguieira, C. R. L.

Caixa de Crédito Agricola MUtuo da Batalha, C. R. L.

Caixa de Crédito Agricola MUtuo da Beira Baixa (Sul), C. R. L.

Caixa de Crédito Agricola MUtuo da Costa Azul, C. R. L.

Caixa de Crédito Agricola MUtuo da Costa Verde, C. R. L.

Caixa de Crédito Agricola MUtuo da Regido do Fundado e Sabugal, C. R. L.
Caixa de Crédito Agricola MUtuo da Serra da Estrela, C. R. L.

Caixa de Crédito Agricola MUtuo da Terra Quente, C. R. L.

Caixa de Crédito Agricola MUtuo da Zona do Pinhal, C. R. L.

Caixa de Crédito Agricola MUtuo das Serras de Ansido, C. R. L.

Caixa de Crédito Agricola MUtuo de Albergaria e Sever, C. R. L.

Caixa de Crédito Agricola MUtuo de Albufeira, C. R. L.

Caixa de Crédito Agricola MUtuo de Alcacer do Sal e Montemor-o-Novo, C. R. L.
Caixa de Crédito Agricola MUtuo de Alcobaca, Cartaxo, Nazaré, Rio Maior e Santarém, C. R. L.
Caixa de Crédito Agricola MUtuo de Alenquer, C. R. L.

Caixa de Crédito Agricola MUtuo de Aljustrel e Aimoddvar, C. R. L.

Caixa de Crédito Agricola MUtuo de Arouca, C. R. L.

Caixa de Crédito Agricola MUtuo de Arruda dos Vinhos, C. R. L.

Caixa de Crédito Agricola MUtuo de Azambuja, C. R. L.

Caixa de Crédito Agricola MUtuo de Beja e Mértola, C. R. L.
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Caixa de Crédito Agricola Mdtuo de Borba, C. R. L.

Caixa de Crédito Agricola MUtuo de Cadaval, C. R. L.

Caixa de Crédito Agricola Mutuo de Caldas da Rainha, Obidos e Peniche, C. R. L.
Caixa de Crédito Agricola Mdtuo de Cantanhede e Mira, C. R. L.

Caixa de Crédito Agricola Mdtuo de Coimbra, C. R. L.

Caixa de Crédito Agricola Mdtuo de Coruche, C. R. L.

Caixa de Crédito Agricola Mutuo de Elvas e Campo Maior, C. R. L.

Caixa de Crédito Agricola Mutuo de entre Tejo e Sado, C. R. L.

Caixa de Crédito Agricola Mdtuo de Estremoz, Monforte e Arronches, C. R. L.
Caixa de Crédito Agricola Mutuo de Ferreira do Alentejo, C. R. L.

Caixa de Crédito Agricola MUtuo de Lafoes, C. R. L.

Caixa de Crédito Agricola Mdtuo de Loures, Sintra e Litoral, C. R. L.

Caixa de Crédito Agricola Mdtuo de Lourinhd, C. R. L.

Caixa de Crédito Agricola Mdtuo de Mogadouro e Vimioso, C. R. L.

Caixa de Crédito Agricola Mdtuo de Moravis, C. R. L.

Caixa de Crédito Agricola Mdtuo de Oliveira de Azeméis e Estarreja, C. R. L.
Caixa de Crédito Agricola Mdtuo de Oliveira do Bairro, C. R. L.

Caixa de Crédito Agricola Mutuo de Oliveira do Hospital, C. R. L.

Caixa de Crédito Agricola Mdtuo de Paredes, C. R. L.

Caixa de Crédito Agricola MUtuo de Pernes e Alcanhdes, C. R. L.

Caixa de Crédito Agricola Mdtuo de Pombal, C. R. L.

Caixa de Crédito Agricola Mutuo de Porto de Més, C. R. L.

Caixa de Crédito Agricola Mdtuo de Pévoa de Varzim, Vila do Conde e Esposende, C. R. L.
Caixa de Crédito Agricola Mutuo de Salvaterra de Magos, C. R. L.

Caixa de Crédito Agricola Mdtuo de Sao Bartolomeu de Messines e Sdo Marcos da Serra, C. R. L.
Caixa de Crédito Agricola Mdtuo de Sao Teotdnio, C. R. L.

Caixa de Crédito Agricola Mdtuo de Silves, C. R. L.

Caixa de Crédito Agricola Mutuo de Sobral de Monte Agraco, C. R. L.

Caixa de Crédito Agricola MUtuo de Sousel, C. R. L.

Caixa de Crédito Agricola Mdtuo de Terras de Miranda do Douro, C. R. L.

Caixa de Crédito Agricola Mdtuo de Terras de Viriato, C. R. L.

Caixa de Crédito Agricola Mdtuo de Terras do Sousa, Ave, Basto e Tamega, C. R. L.
Caixa de Crédito Agricola Mdtuo de Tras-os-Montes e Alto Douro, C.R.L.

Caixa de Crédito Agricola Mdtuo de Vagos, C. R. L.

Caixa de Crédito Agricola Mdtuo de Vale de Cambra, C. R. L.

Caixa de Crédito Agricola Mdtuo de Vila Franca de Xira, C. R. L.

Caixa de Crédito Agricola Mdtuo de Vila Verde e de Terras do Bouro, C. R. L.
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Caixa de Crédito Agricola Mdtuo do Alentejo Central, C. R. L.

Caixa de Crédito Agricola MUtuo do Algarve, C. R. L.

Caixa de Crédito Agricola MUtuo do Alto Cavado e Basto, C. R. L.

Caixa de Crédito Agricola MUtuo do Alto Douro, C. R. L.

Caixa de Crédito Agricola MUtuo do Baixo Mondego, C. R. L.

Caixa de Crédito Agricola Mutuo do Baixo Vouga, C. R. L.

Caixa de Crédito Agricola MUtuo do Douro e Coa, C. R. L.

Caixa de Crédito Agricola MUtuo do Guadiana Interior, C. R. L.

Caixa de Crédito Agricola Mutuo do Médio Ave, C. R. L.

Caixa de Crédito Agricola Mdtuo do Nordeste Alentejano, C. R. L.
Caixa de Crédito Agricola Mutuo do Noroeste, C. R. L.

Caixa de Crédito Agricola MUtuo do Norte Alentejano, C. R. L.

Caixa de Crédito Agricola MUtuo do Ribatejo Norte e Tramagal, C. R. L.
Caixa de Crédito Agricola MUtuo do Ribatejo Sul, C. R. L.

Caixa de Crédito Agricola Mdtuo do Sotavento Algarvio, C. R. L.

Caixa de Crédito Agricola MUtuo do Vale do Ddo e Alto Vouga, C. R. L.
Caixa de Crédito Agricola MUtuo do Vale do Sousa e Baixo Tamega, C. R. L.
Caixa de Crédito Agricola MUtuo do Vale do Tavora e Douro, C. R. L.

Caixa de Crédito Agricola MUtuo dos Acores, C. R. L.
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