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RELATORIO E CONTAS 2007
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de 19 de Setembro, a Comissdo Directiva apresentou,
dentro do prazo legal previsto (até 31 de Marco de 2008), ao
Senhor Ministro das Financas, para aprovacao, o Relatério
anual e Contas do Fundo referentes ao exercicio de 2007,
acompanhados do parecer do Conselho de Auditoria do Banco
de Portugal (6rgéo de fiscalizagdo).

2. Os referidos Relatério e Contas do Fundo foram aprovados
pelo Despacho n.° 323/08/SETF, de 21/04/08, do Senhor
Secretario de Estado do Tesouro e Financas, de harmonia
com o estabelecido no art® 172° do Decreto-Lei n.° 298/92, de
31 de Dezembro (Regime Geral das Instituicdes de Crédito e
Sociedades Financeiras).
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RELATORIO ANUAL REFERENTE AO EXERCICIO DE 2007

Sintese das Actividades do Fundo de Garantia de Depésitos (FGD)

1. No exercicio de 2007, ndo ocorreu qualquer situagcdo de indisponibilidade de depodsitos em
instituicdes de crédito participantes do Fundo, nem foi solicitada a sua cooperagdo em qualquer ac¢ao
destinada a restabelecer as condi¢des de solvabilidade e liquidez de alguma dessas instituicdes.
Desde que o Fundo foi criado, em 1992, ndo ocorreu qualquer situacdo de indisponibilidade de
depésitos ou colaboracdo em acgdes de apoio financeiro, no ambito de programas de intervencao
previstos na lei.

No final do exercicio, os recursos proprios do Fundo atingiam o montante de 1 283 milhdes de euros,
dos quais, 430 milhdes representados por compromissos irrevogaveis de pagamento contratualmente
assumidos pelas instituicGes de crédito participantes e caucionados por titulos de divida publica.
A evolucdo que vem sendo observada nos recursos proprios, comparativamente ao volume de
depositos abrangidos pala garantia, vem permitindo uma crescente melhoria nos indicadores de
capacidade financeira do Fundo.

Foram desenvolvidas as actividades correntes do funcionamento de um sistema de garantia de
depositos com as caracteristicas do FGD (sistema contributivo ex-ante), de entre as quais se
destacam:

— o calculo do montante da contribuigdo anual de cada instituicao participante no Fundo, relativa
a 2007, com base nas declaracdes dos saldos dos depésitos abrangidos pela garantia no
final dos meses de 2006;

— a cobranga, no final de Abril, das contribuicBes anuais e a celebragdo com as instituicdes
participantes de contratos relativos a assungéo de compromissos de pagamento, irrevogaveis
e caucionados mediante penhor de titulos, pela parte das contribuigcées nao liquidadas em
numerario;

— a gestdo dos recursos do Fundo, com observancia dos critérios fixados pela Comisséao
Directiva para os investimentos financeiros, no ambito das orientagGes e das regras de
gestdo estabelecidas no plano acordado entre o Fundo e o Banco de Portugal, de acordo
com o disposto no art. 163° do Decreto — Lei n.° 298/92, de 31 de Dezembro (Regime Geral
das Instituicbes de Crédito e Sociedades Financeiras);

— a preparagdo das normas e Instru¢des do Banco de Portugal que estabeleceram o nivel da
taxa contributiva de base a aplicar no célculo das contribuigdes periddicas do ano 2007 e o
limite dos compromissos irrevogaveis de pagamento a observar nesse mesmo ano; e

— a cooperacdo com outros sistemas de garantia de depoésitos, em especial dos paises da
Unido Europeia e no ambito do European Férum of Deposit Insurers (EFDI), organizacao de
que o Fundo é membro fundador.

Para além destas actividades, foram desenvolvidas diversas iniciativas e preparados estudos técnicos

relacionados com o funcionamento do Fundo e com o seu papel enquanto instrumento de protec¢éo
dos depositantes e elemento que pode contribuir para a estabilidade do sistema bancéario.
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Contribui¢cdes dos participantes para o Fundo

2. Na determinacgao das contribuigcdes periddicas do ano 2007 foi aplicada a taxa de base de 0,03%
(trés pontos base), ponderada pelo indicador de solvabilidade de cada instituicdo participante, ao
montante dos depositos abrangidos pela garantia. Foi mantida no mesmo periodo a taxa reduzida
de 0,01% sobre os depdsitos constituidos nas sucursais financeiras exteriores das zonas francas da
Madeira e da llha de Santa Maria. Por decisédo da Comisséo Directiva foi fixada em 17 500 euros o
montante da contribuicdo minima.

3. Como decorre da observacdo do Quadro |, em 2007, o total das contribui¢cBes das instituicdes
de crédito participantes atingiu o montante de 34 042 milhares de euros, do qual 85% foi pago
em dinheiro e a parte restante satisfeita mediante a assuncdo de compromissos irrevogaveis de
pagamento.

Quadro I. Contribuic6es em 2007
Formas de pagamento e de substituicdo de pagamento utilizadas

Milhares de euros

Contribui¢des entregues - Compromissos
Numerario . .
ao Fundo em 2007 irrevogaveis de pagamento
Contribui¢es anuais 29033 5009 34042
Fonte: FGD

Para além das contribuicBes anuais pagas ao Fundo pelas instituicdes de crédito participantes,
foram ainda arrecadados 150 mil euros resultantes do pagamento de contribuicdes iniciais de trés
novas instituicdes de crédito que aderiram ao Fundo (um banco, uma sucursal de um banco com
sede num pais fora da U.E. e uma sucursal de um banco com sede num Estado membro da UE que

requereu uma garantia complementar).
4. Adistribuicdo do total das contribuicdes de 2007 por tipo de instituigcdes de crédito participantes

no Fundo é evidenciada no Quadro I, cabendo aos bancos, as caixas econdmicas e as caixas de

crédito agricola muatuo, 93,7%, 5,7% e 0,6%, respectivamente.

Quadro Il. Contribuigcdes em 2007 por tipo de Instituicdes de Crédito

Milhares de euros

Contribuicoes Caixas Caixas de Crédito
Bancos - A P
em 2007 Econdémicas Agricola Matuo®
ContribuicBes anuais 31900 1947 195 34042
Fonte: FGD

(*) Nao pertencentes ao Sistema Integrado de Crédito Agricola Mdtuo (SICAM). A garantia dos depdsitos captados pelas caixas de crédito
agricola mituo pertencentes ao SICAM rege-se pelo Decreto-Lei n.° 345/98, de 9 de Novembro e é assegurada pelo Fundo de Garantia
do Crédito Agricola MUtuo. A Portaria n.° 1340/98, de 12 de Dezembro, fixou o nivel da garantia em 25 000 euros por depositante.

5. Os compromissos irrevogaveis de pagamento ascenderam no ano em analise a 5 milhées de

euros, montante correspondente aproximadamente a 15% das contribui¢Bes totais, percentagem
coincidente com a que foi legalmente admitida como méaximo.
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6. Em 2007, a constituicAo do penhor mercantil que garante a assun¢cdo dos cOmpromissos
irrevogaveis de pagamento foi integralmente satisfeita com titulos de obrigacdo de divida publica
portuguesa.

Em termos acumulados, os compromissos irrevogaveis de pagamento assumidos pelas instituicées
de crédito participantes encontram-se exclusivamente garantidos por Obriga¢Bes do Tesouro e
Bilhetes do Tesouro, emitidos pelo Estado Portugués.

7. Relativamente as contribui¢cdes periddicas do exercicio, 10 institui¢des de crédito, num total de
49, beneficiaram do efeito da ponderagéo do ratio de solvabilidade (80% e 90%), com taxas de
base ajustadas® de 0,024% e 0,027%, niveis inferiores a taxa de base de 0,03%, enquanto que
para 9 instituicdes de crédito o efeito da ponderagéo da solvabilidade (110% e 120%) resultou
em taxas de base ajustadas de 0,033% e de 0,036%, niveis superiores a taxa de base de 0,03%.
A 9 instituicBes de crédito foi aplicada a taxa contributiva de base de 0,03%, por apresentarem
um ratio de adequacédo de fundos proprios a que correspondeu um ponderador de 100% na
determinacdo da taxa de base ajustada, e a uma instituicdo de crédito, por ter apresentado apenas
depositos captados em sucursais off-shore foi aplicada a taxa de 0,01%, taxa contributiva que
ndo é ponderada em fungéo do racio de solvabilidade. A 20 instituiges participantes foi aplicado
o valor da contribuigdo anual minima de € 17.500 fixada pela Comissédo Directiva, com excepgao
de 3 caixas econémicas de muito pequena dimensdo a quem foram cobradas contribuicbes
correspondentes aos montantes efectivamente apurados, embora abaixo do montante da
contribuicdo anual minima.

Quadro lll. Distribuicdo das ponderagdes utilizadas no calculo das contribui¢cées anuais

Ponderadores da taxa contributiva de NUmero de instituicoes participantes
base e contribui¢do minima Bancos Caixas Econémicas CCAM'S Total
Ponderador de 1,2 2 - - 2
Ponderador de 1,1 7 - - 7
Ponderador de 1 7 2 - 9
Ponderador de 0,9 1 - - 1
Ponderador de 0,8 3 3 3 9
Contribuic&o minima 18 2 20
38 5 5 48(¥)

(*) Aumainstituicdo de crédito que apresentou apenas depésitos no off-shore da Madeira, néo foi aplicado o regime de ponderacao da taxa
contributiva pelo rcio de solvabilidade.

Fonte: FGD

As contribuicdes calculadas a taxa reduzida de 0,01%, aplicavel aos depdsitos constituidos nas
sucursais financeiras exteriores das zonas francas da Madeira e da llha de Santa Maria, continuam
a ter expressao residual no total das contribuicBes anuais, conforme pode ser observado no
Quadro IV.

(1) A“taxa de base ajustada” é obtida através da aplicacéo a taxa contributiva de base de 0,03% de um factor multiplicativo correspondente
ao posicionamento do ratio médio de solvabilidade em base individual de cada participante nas cinco classes da grelha de ponderacéo
constante do n.° 5 do Aviso n.° 11/94.
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Quadro IV. Contribui¢ces anuais por tipo de taxa contributiva

Milhares de euros

Contribuicdes anuais

Taxas contributivas

Taxa de base ( 0,05% em 2004,

0,0375% em 2005 e 0,03% em 39997 32209 33128
2006)
Taxa reduzida ( 0,01%) 1087 947 914
TOTAIS 41084 33156 34 042
Dos quais:
- Pago em dinheiro 27815 28335 29033
- Compromissos 13 269 4821 5009
Fonte: FGD

8. Na avaliagdo do esforco financeiro contributivo, em numerario, efectivamente solicitado em
cada exercicio as instituicdes participantes deve ser tido em consideracéo o efeito da ponderacao
da solvabilidade de cada instituicdo e o nivel maximo permitido de utilizacdo dos compromissos
irrevogaveis de pagamento.

Quadro V. Taxas Contributivas, Efectiva em Numerério e Ponderada, em 2007

Taxa de
Nivel maximo Parte paga contribuicéo Classes do Factor
dos em efectiva em RMS®) multiplicativo Taxa

COMpromissos  numerario numerario  (solvabilidade) ~de ponderagdo  ponderada

(1) @ ®)
<8 12 0,0306%
[8:10] 11 0,0280%
15% 85% 0,03% 0,0255% [10;12] 1,0 0,0255%
[12;14] 0,9 0,0229%
>14 08 0,0204%

Fonte: FGD

(*) RMS (Ratio médio de solvabilidade): média dos ratios de solvabilidade, calculados em base individual, com referéncia a 30 de Junho e
31 de Dezembro do ano anterior.

Tal como em 2006, a taxa de contribuigdo efectiva em numerario variou entre 0,0204% e 0,0306%.

9. O Quadro VI reflecte a evolugéo da estrutura dos depdsitos abrangidos pela garantia®. Em 31
de Dezembro de 2006, o ratio definido pelo quociente entre o0 montante dos depdsitos abrangidos
pela garantia e o montante dos depdsitos totais (depdsitos abrangidos pela garantia e depoésitos

(2) Os depositos abrangidos pela garantia correspondem aos depésitos que constituem a base de incidéncia da contribuicdo anual para o Fundo, ndo
tendo em conta o limite de garantia de €25.000 por depositante estabelecido na lei, em caso de indisponibilidade dos depdsitos. Estima-se que os
depésitos garantidos, no ambito daquele limite, correspondam a um montante situado entre 55% e 60% dos depésitos abrangidos pela garantia.
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excluidos da garantia) apresenta uma ligeira diminuigdo resultante de um maior crescimento dos
depdsitos ndo abrangidos pela garantia relativamente aos depdsitos abrangidos pela garantia do
Fundo.

Quadro VI. Evolucéo do ratio depdsitos abrangidos/total dos depdsitos

Milhdes de euros

Depo6sitos Em 31.12.04 Em 31.12.05 Em 31.12.06
Abrangidos pela garantia do Fundo (A) 115 279 119 630 123 478
Né&o abrangidos pela garantia do Fundo 125343 122 742 140 068
Total dos depdsitos (B)" 240 622 242 372 263 546
Ratio (A)/(B) 48% 49% 47%
Fonte: FGD

(*) Este total, apurado na dptica do Fundo e abrangendo os depoésitos captados apenas pelas instituicdes de crédito que nele participam, ndo
tem correspondéncia com o agregado de depdsitos contido nas estatisticas monetérias e financeiras publicadas pelo Banco de Portugal.
Os saldos dos depositos interbancérios ndo foram compensados entre si, e a par das contas de depésitos incluiram-se outras contas
representativas de disponibilidades transitérias da clientela (contas cativas, caugdo, subscri¢do, etc.), conforme art.° 2.° do Regulamento
do Fundo, aprovado pela Portaria 285-B/95, de 19 de Setembro. Os agregados (B) contém também os depésitos constituidos nas sucursais
de bancos portugueses noutros paises da UE e fora da UE. Nos agregados (A) e (B) ndo sao considerados os depésitos constituidos nas
sucursais de bancos com sede noutro Estado membro, que operam em Portugal.

No agregado dos depésitos excluidos da garantia do FGD, com base no artigo 165° do Regime Geral
das Instituicdes e Crédito e Sociedades Financeiras, continuam a ter posicdo relevante os depdsitos
detidos pelo sector publico administrativo, pelas instituicdes de crédito, sociedades financeiras e
empresas de seguros.

Instituicdes de Crédito participantes

10. A participagéo no FGD das instituicdes de crédito autorizadas a captar depdsitos € obrigatéria,
de acordo com o disposto no artigo 156° do Regime Geral das Instituicdes de Crédito e Sociedades
Financeiras, exceptuando-se apenas as caixas agricolas pertencentes ao Sistema Integrado
das Caixas de Crédito Agricola Muatuo, as quais se aplica um regime préprio de garantia de
depdsitos.

Durante o ano de 2007, trés novas instituicBes de crédito (o Banco Credibom, SA, a sucursal do
AS ParitatBanka e a sucursal do Banque Privée Espirito Santo, SA) aderiram ao Fundo, uma delas
no ambito do regime de garantia complementar (topping up). No mesmo ano, ndo foi comunicada
ao Fundo, por qualquer participante, a intengdo de aderir & garantia complementar (topping up),
guando exista, dos depdsitos constituidos em sucursais estabelecidas noutros Estados membros,
cujos sistemas de garantia prevejam ambito de garantia mais amplo e/ou limite de garantia por
depositante mais elevado do que os proporcionados pelo Fundo de Garantia de Depdésitos.

Em anexo a este Relatdrio e Contas, inclui-se a lista das 52 instituigdes participantes no Fundo em
31 de Dezembro de 2007.
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Quadro VII. Instituigdes de crédito participantes no Fundo

Movimento em 2007

Instituic6es Participantes Em 31.12.2006 e Em 31.12.2007
Entradas Saidas
Bancos 39 3 - 42
Caixas econémicas 5 - - 5

Caixas de crédito agricola
mutuo

Total 49 3 - 52

Fonte: FGD

11. Nos meses de Julho e Agosto de 2007, foi publicada na imprensa diaria (dois jornais de grande
tiragem e um jornal especializado em informagédo econdmica e financeira), em cumprimento do
estabelecido no Art® 19°, alinea c) do Regulamento do FGD, aprovado pela Portaria n.° 285-B/95,
de 19 de Setembro, a lista das instituicdes de crédito participantes no Fundo, bem como as Contas
referentes ao exercicio de 2006, com vista a divulgagéo, junto do publico em geral, da actividade e
da situagéo financeira do Fundo®.

Recursos Financeiros do Fundo

12. Em 31 de Dezembro de 2007, os recursos proprios do Fundo totalizavam 1 283 milhGes de
euros, mais 62 milhdes de euros do que no final de 2006, conforme mostra o Quadro VIII. Tal como
em anos anteriores, 0 aumento dos recursos proprios no exercicio em analise foi originado pelas
contribuicdes periddicas das instituicdes participantes, incluindo os compromissos irrevogaveis
de pagamento assumidos pelas mesmas instituicdes e pelos resultados dos investimentos do

Fundo.

(3) O Relatorio Anual e Contas do Fundo séo enviados ao Banco de Portugal, as instituicdes de crédito participantes, a outras entidades
interessadas e a quem o solicite. Na pagina da Internet do Fundo (http://www.fgd.bportugal.pt) encontram-se descritas as principais
caracteristicas da organica e do funcionamento do FGD, as institui¢des de crédito participantes e as demonstracoes financeiras anuais.
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Quadro VIII. Evolugao dos Recursos Proprios e Resultados do Fundo

Milhares de euros

Saldo em Saldo em Variagéo

NI 08 MEEL s 31.12.2006 31.12.2007 dos saldos

Recursos Préprios (contribuigbes
entregues ao Fundo)

— Contribuicdo inicial Unica

97 824 97 824 -
entregue pelo Banco de Portugal

— Contribuic@es iniciais entregues
L - 98 150 98 300 150

pelas instituicdes participantes
— Contribuices periodicas (anuais)” 855 679 889 721 34 042
Soma das contribuicdes 1051 653 1085 845 34192
Reservas () 152 397 168 991 16 594
Resultados - - -
— Resultados liquidos do exercicio 16 594 27 813 11 219
Total dos Recursos Préprios e Resultados 1220 644 1282 649 62 005

Fonte: FGD

(*) Inclui a parte realizada em numerério e a parte correspondente aos compromissos irrevogaveis de pagamento, assumidos pelas instituicdes
de crédito participantes.

(**) As reservas sdo constituidas pela acumulagéo dos resultados anuais obtidos pelo Fundo.

13. A relagdo entre os recursos do FGD e os depdésitos abrangidos pela garantia apresenta uma
evolucéo favoravel ao longo dos Ultimos anos, tanto em termos dos recursos totais do Fundo, que
incluem os compromissos irrevogaveis de pagamento, como em termos de recursos financeiros
directamente geridos pelo Fundo.

Quadro IX. Grau de cobertura dos depdsitos abrangidos pela garantia

Milhdes de euros

Em 31.12.2004 Em 31.12.2005 Em 31.12.2006

Recursos do Fundo

Incluindo compromissos (A) 1118 1171 1221
Excluindo compromissos (B) 711 751 796
Depésitos abrangidos pela garantia(*) (C) 115 279 119 630 123 478
Ratios (A)/ (C) 0,97% 0,98% 0,99%
B)/ (©) 0,62% 0,63% 0,64%

(*) Aossaldos das contas de depdsitos abrangidos pela garantia do Fundo juntam-se as disponibilidades dos clientes que resultem de situagdes
transitorias decorrentes de operagdes bancérias normais relevadas noutras contas (art.> 155° do RGIC), e os depésitos captados pelas
sucursais de bancos portugueses estabelecidas noutros Estados membros (Art® 164° do RGIC). Nos depésitos incluidos nesta rubrica ndo
é tido em conta o limite da garantia de 25 000 Euros por depositante.
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Gestao Financeira do Fundo

Enguadramento Macroeconémico e Evolucao dos Mercados Financeiros

14. Durante o ano de 2007 verificaram-se algumas perturbag6es nas economias mais desenvolvidas,
gue tiveram a sua origem na crise do mercado imobiliario nos Estados Unidos. A crise surgiu em
meados de Agosto com a noticia de incumprimentos sucessivos nos créditos

hipotecarios de baixa qualidade (denominados subprime) e afectou consideravelmente os mercados
financeiros. Muitas das instituicbes financeiras viram as suas carteiras de activos desvalorizar
significativamente e as suas necessidades de liquidez provocaram fortes subidas das taxas de juro
nos mercados monetarios. Em consequéncia desta crise, a volatilidade aumentou consideravelmente
nos mercados financeiros, verificando-se desvalorizagdes significativas nas classes de activos de
maior risco.

Neste contexto, os principais bancos centrais mundiais anunciaram medidas conjuntas para prover
a liquidez necessaria ao sistema bancario e, assim, contribuir para a reducédo das taxas de juro
praticadas nos mercados monetarios, tentando normalizar a situagéo e evitar que a crise financeira
alastrasse a economia real.

O crescimento econémico registou algum abrandamento na maioria das economias desenvolvidas,
em 2007, estimando-se que se situe em 2,6% na zona euro, ligeiramente abaixo do valor registado
em 2006 (2,7%). Por seu turno, o indice harmonizado de precos no consumidor da zona euro cresceu
3,1% em 2007, sob o efeito da subida dos precos do petréleo e da generalidade das matérias-
-primas.

Na economia portuguesa estima-se um crescimento econémico de 1,8% durante o ano de 2007, o
gue representa um ligeiro aumento face a 2006 apesar de se manter abaixo da média europeia. A
inflag&o foi inferior & observada na zona euro, com um crescimento de 2,4% no indice harmonizado
de precos no consumidor para Portugal.

Quadro X. Taxas de crescimento econémico e de inflagao

Area do Euro

Produto Interno Bruto (PIB) 0,6 2,1 1,5 2,7 2,2

Pregos no Consumidor (%) 2,1 2,4 2,2 1,9 3,1
Portugal

Produto Interno Bruto (PIB) -1,2 1,2 0,4 1,7 1,8

Precos no Consumidor (%) 3,3 2,5 2,1 3,1 2,4

Fonte: Banco de Portugal, Eurostat e OCDE (Economic Outlook 82)
(p): dados previsionais.

O BCE deu continuidade ao ciclo de subida da taxa de juro durante o primeiro semestre, a que se
seguiu uma pausa no segundo semestre, devido ao enorme nervosismo patente nos mercados
financeiros e apesar das pressoes inflacionistas que subsistiam na Zona Euro. Durante o ano, a taxa
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de referéncia para as operacdes de refinanciamento foi aumentada em 0,50 pontos percentuais,
situando-se em 4% no final de 2007.

A curva de taxa de juro baseada nas cotac¢des dos titulos e obrigagBes do tesouro para a Zona
Euro registou uma subida, mais pronunciada nos prazos mais curtos, facto para o qual também
contribuiu o excesso de procura de fundos associado as condigdes andmalas do mercado monetario,
nomeadamente durante o0 més de Dezembro.

Quadro XI. Evolugéo das principais taxas de juro da area do euro

Variagao Dezembro
(pontos percentuais) 2007

Taxa de intervencédo do BCE

Taxa das operagdes principais de refinanciamento 0,5 4,00%
Taxas de Rendibilidade do Mercado Monetario®

a 3 meses 0,96 4,68%

a 6 meses 0,85 4,71%

alano 0,72 4,75%
Taxas de rendibilidade das obrigagdes do Tesouro

a 2 anos 0,14 4,02%

a 5 anos 0,21 4,14%

a 10 anos 0,40 4,35%

Fonte: REUTERS.
(*) Benchmark da &rea do euro: taxas euribor.
(*) Benchmark da area do euro: titulos de divida pablica alema.

No mercado de divida privada, e
A . Evolucéo da estrutura de taxas de juro na Zona Euro durante o ano de 2007
como consequéncia da crise do

mercado imobilirio, registou-se

um forte alargamento de spreads 4.8
durante o ano de 2007, o que j‘é
reflecte a reavaliacdo de risco 45 -
Q
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. . . . K
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© 4 w
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. . i 3.7
contra o risco de incumprimento 36
dos compromissos assumidos 35 ‘
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No que concerne ao mercado cambial, prosseguiu 0 movimento de apreciagdo do euro, que se
valorizou cerca de 11% face ao ddlar no ano de 2007. Este movimento pode ser explicado pela
divergéncia de actuacao entre o BCE, que manteve o ciclo de subida das taxas de juro, e a Reserva
Federal, que iniciou o seu ciclo de descida, associada a progressiva substituicdo de ddlares por
euros nas reservas dos bancos centrais mundiais e ao melhor desempenho econémico da zona euro
relativamente & economia norte-americana.

Apesar da crise financeira, que se tornou evidente a partir do segundo semestre de 2007, e do
aumento da aversao ao risco por parte da generalidade dos investidores, os principais mercados
accionistas tiveram um ano globalmente positivo, com excepgdo do mercado japonés. O indice
europeu DJ Eurostoxx 50 valorizou-se cerca de 6,8%, o indice americano S&P 500 registou uma
valorizacéo de 3,5% e o indice japonés Nikkei 225 registou uma desvalorizagdo de 11,0%. O indice
portugués PSI-20 registou uma valorizagéo de 16,3%.

A cotagdo do petréleo registou uma apreciacdo consideravel durante o ano de 2007. O barril de
Brent, negociado em Londres, valorizou-se de 61 para 94 ddlares por barril, 0 que representa uma
variagdo percentual de cerca de 54%.

Estrutura da carteira e controlo do risco

15. Durante o ano 2007, manteve-se o caracter conservador da politica de investimentos, enquadrada
pelo “Plano de Aplicagbes dos Recursos Financeiros do Fundo de Garantia de Depositos” e
orientada por uma carteira de referéncia seleccionada pela Comisséo de Investimentos com uma
periodicidade trimestral (benchmark). A estratégia de investimentos teve presente o objectivo de
limitar a exposicao da carteira aos riscos de mercado e de crédito. Num contexto de instabilizacéo
dos mercados financeiros, promoveu-se um aumento da concentra¢do dos investimentos em
titulos de divida publica da area do euro.

Em 31 de Dezembro de 2007, a carteira de activos do Fundo de Garantia de Depdsitos era composta
na sua grande maioria por obriga¢gfes do tesouro (94,4%).

Composicao por tipo de instrumento

Gréfico 1 — 31 Dez. 2007 Gréfico 2 — 31 Dez. 2006

Div. Div.
Supranac. Supranac.
3.5% 1.5% Covered
Bonds
6.3%

Covered
Bonds
2.2%

Qutros
0.0%

Qutros

Obrigagdes Obrigagdes
do Tesouro do Tesouro
94.4% 87.2%

A estrutura da carteira manteve um significativo grau de diversificagdo geogréfica, com algumas
alteracdes relevantes induzidas pelos objectivos de optimizacéo fiscal e de gestdo dos “spreads-
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pais”. Em 2007, verificou-se um reforco das posigdes relativas do investimento em titulos de divida
da Holanda, Itélia e Grécia, em detrimento dos titulos alemées e franceses.

Quadro Xll. Reparticdo geogréfica

Milhares de euros

31.12.2007 31.12.2006 Variacédo
Montante Montante Montante
Alemanha 18 637 2,2 344 558 43,3 -325 922 -41,1
Franca 111 837 13,1 308 828 38,6 -196 991 -25,8
Grécia 108 381 12,7 0 0,0 108 381 12,7
Holanda 381 243 44,4 70 805 8,9 310 439 35,6
Italia 206 204 24,1 61 236 7,7 144 968 16,4
Portugal 0 0,0 342 0,0 -342 0,0
Supranacionais 29 696 3,5 12 110 1,5 17 586 1,9

x
=

variacdo, em pontos percentuais, do peso na estrutura da carteira.
Aanélise é feita numa 6ptica de transaccdes, excluindo impostos e outros cash-flows pendentes.

A estrutura da componente ndo soberana da carteira no final de 2007 era composta por uma
classe “Supranacionais” constituida exclusivamente por titulos emitidos pelo Banco Europeu de
Investimentos e uma classe “Créditos” integralmente constituida por covered bonds.

Aandlise da evolucéo dos spreads de crédito revela umarecuperacgéo, no final do ano, da generalidade
dos titulos em carteira, embora aqueles se mantenham em niveis significativamente superiores aos
registados no inicio da crise de crédito hipotecario.

Quadro Xlll. Andlise de Outra Divida por emissdo em carteira

Spread ©)
. Variagcéo
Maturidade Peso Rating ng:giogoe(‘.) § f ;g:zd desde
¢ " 150ulho
Carteira:
Emitente:
European Investment Bank 17-03-2008 0,4%  AAA Pregos de mercado  0,96% n.a.
European Investment Bank 15-06-2008 0,7%  AAA Justo valor 0,42% 0,25%
European Investment Bank 15-06-2010 2,3%  AAA Justo valor 0,42% 0,24%
Total Supranacionais 3,5% 0,48%
Hypothekenbank in Essen AG 11-03-2008 0,2%  AAA Precos de mercado  0,53% n.a.
Bayerische Landesbank 01-08-2008 0,7%  AAA Justo valor 0,42% 0,25%
Hypothekenbank in Essen AG ~ 25-09-2009 0,4% AAA Precgos de mercado 0,16% 0,10%
Eurohypo AG 18-11-2009 0,5%  AAA Justo valor 0,42% 0,25%
Total Divida Privada 1,8% 0,37%
Total Outra Divida 5,2% 0,45%

(*) Spread médio semanal face a titulos do governo francés.

(**) Nos casos em que a liquidez de mercado ndo € suficiente para assegurar a qualidade do prego do activo, utiliza-se 0 método de valorizagdo
baseado no Discounted Cash Flow, para obten¢éo do justo valor.
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O risco taxa de juro foi gerido em fungéo das perspectivas de evolugdo da curva de rendimentos,
tendo a duracdo modificada da carteira flutuado, ao longo do ano, no intervalo [0,32; 0,50]. No
final de Dezembro, a duracdo modificada da carteira era de 0,39. A sensibilidade da carteira a uma
variacdo de um ponto base no nivel de taxas de juro encontrava-se, nessa data, em cerca de 34 mil
euros.

Quadro XIV. Duracdo Modificada

31.12.2007 31.12.2006
Segmentos de Maturidade Duracéo Duracao
Peso (%) Modificada Peso (%) Modificada
(anos) (anos)
Até 1 més 44.8% 0,04 8,2% 0,04
1 a 3 meses 27,9% 0,13 50,9% 0,19
3 a 6 meses 15,2% 0,46 26,4% 0,43
6 meses a 1 ano 0,7% 0,57 2,4% 0,59
1 a3 anos 11,4% 2,30 11,4% 1,18
Mais de 3 anos - - 0,7% 3,25
Total 100,0% 0,39 100,0% 0,39

Durante o ano, verificou-se uma alteracao na distribuicao dos investimentos pelos diversos segmentos
de maturidade residual, caracterizada por uma maior concentragéo no segmento “Até 1 més”.

Em 31 de Dezembro de 2007, o risco de mercado da carteira de activos financeiros, medido pelo
Value-at-Risk (VaR) para um horizonte temporal de 1 més e com um nivel de confianga de 99%, era
de 1,3 milhBes de euros, o que correspondia a 0,2% do valor da carteira.

Resultados

16. No ano de 2007, arentabilidade da carteira do Fundo de Garantia de Depdsitos foi condicionada
pela deslocacéo da curva de rendimentos da area do euro, com amplitudes distintas nos diversos
segmentos de maturidade relevantes. A subida ndo paralela observada na curva de rendimentos
no decurso de 2007 materializou-se em taxas de rentabilidade por segmento de maturidade
decrescentes no intervalo de 1 a 3 meses, crescentes no segmento que engloba os prazos entre
3 meses e 1 ano e novamente decrescentes no segmento mais longo.
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Quadro XV. Taxas de rentabilidade por segmento de maturidade®

Duracéo Duragéo
Modificada Modificada

Taxa (T.w.r.r.) 31.12.2007 31.12.2007

Rentabilidade bruta da carteira de titulos

Até 1 més 3,96% 0,04 15,0%
1 a3 meses 3,56% 0,13 37,0%
3 a 6 meses 3,90% 0,46 17,4%
6 meses a 1 ano 3,94% 0,57 20,5%
1 a3anos 3,91% 2,30 8,5%
Mais de 3 anos -028% - 1,7%
Total 3,92% 0,39 100,0%

Impacto de custos de gestéo -0,03% - -
Impacto da fiscalidade -0,45% - -
Total liquido da carteira do FGD 3,42% - -

No que respeita a rentabilidade das classes de activos, de referir que a politica de manutengdo dos
titulos em carteira até a sua maturidade contribuiu para sustentar a rentabilidade da denominada
“Outra Divida”, que apesar da conjuntura particularmente adversa, atingiu, em 2007, um nivel igual
ao da Divida Publica.

Quadro XVI. Taxas de rentabilidade por classe de activos

Duracao
& Peso em

31.12.2007

Classes de activos . Modificada média

Obrigagdes do Tesouro 3,48% 0,3 94,4%
Divida Publica 3,48% 0,3 94,4%
Créditos 3,24% 0,6 2,2%
Supranacionais e Paragov. 3,44% 1,8 3,5%
Outra Divida 3,48% 11 5,6%
Total da carteira de titulos 3,45% 0,4 100,0%
Impacto de Custos de Gestao -0,03% - -
Total 3,42% - -

A elevada qualidade crediticia da carteira do Fundo de Garantia de Depdsitos, a concentragao
dos investimentos nos segmentos com maturidades mais curtas e a optimizacao fiscal da carteira
permitiram obter, num ano marcado por uma subida das taxas de juro de risco soberano e pelo
alargamento dos spreads de crédito, uma taxa de rentabilidade, liquida de impostos e de custos de
gestdo de 3,42%, significativamente superior a taxa do activo de risco minimo (3,04%).

(4) Time weighted rate of return (T.w.r.r.); todas as taxas de rentabilidade apresentadas séo liquidas de impostos exceptuando-se apenas 0s casos
em que o contrario é expressamente indicado.
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Quadro XVII. Rentabilidade liquida da carteira face & do Activo de Risco Minimo®

Diferencial de
rentabilidade

Activo de risco minimo

Ano de 2007 3,42% 3,04% 0,38%

Normas legais e regulamentares publicadas em 2007, relacionadas com a garantia de
depdsitos

17. Em 2007, foram aprovadas, e publicadas, as seguintes normas regulamentares:

Instrucdo n.° 24/2007, publicada no Boletim Oficial do Banco de Portugal N.° 10, de 15 de Outubro
de 2007, que fixou em 0,03% a taxa contributiva de base para o calculo das contribuigées anuais
de 2008 e a taxa contributiva reduzida de 0,01% para os depdsitos constituidos nas sucursais
financeiras exteriores das zonas francas da Madeira e da llha de Santa Maria.

Instrucdo n.° 25/2007, publicada no Boletim Oficial do Banco de Portugal N.° 10, de 15 de
Outubro de 2007, que fixou em 10% o limite de compromisso irrevogavel de pagamento a aplicar
nas contribui¢des anuais do ano de 2008.

Para 2008, por decisdo da Comisséao Directiva, de 7 de Novembro de 2007, o montante da contribui¢céo
minima foi mantido em 17.500 euros.

Fiscalizagcdo do Fundo de Garantia de Depdsitos

18. O Conselho de Auditoria do Banco de Portugal é a entidade fiscalizadora da actividade do
Fundo, em conformidade com o disposto no Art® 171° do Decreto-Lei n.° 298/92 (Regime Geral
das Instituicbes de Crédito e Sociedades Financeiras), de 31 de Dezembro, e do artigo 25° do
Regulamento do Fundo aprovado pela Portaria n.° 285-C/95, de 19 de Setembro.

O parecer do Conselho de Auditoria do Banco de Portugal sobre o Relatério e Contas do Fundo
relativos a 2007 é incluido em anexo.

Ao Tribunal de Contas, que assegura a fiscalizagdo sucessiva da actividade do Fundo, de acordo
com as disposi¢des legais em vigor, foi enviada toda a documentacéo exigivel relativa ao exercicio
de 2006, designadamente, o relatério e contas, apds aprovagao pelo Despacho n.° 491/07/SETF, de
24 de Maio de 2007, do Senhor Secretario de Estado do Tesouro e das Finangas.

Auditoria Externa

Em 17 de Dezembro de 2007, foi celebrado um contrato de prestacéo de servicos com a sociedade
de revisores oficiais de contas Ernst & Young Audit & Associados, nos termos do qual esta sociedade
ficou incumbida de proceder & auditoria as Demonstrac@es Financeiras de 31 de Dezembro de 2007.
Nos anos anteriores, a auditoria externa levada a efeito por aquela sociedade limitou-se a gestédo
dos activos do Fundo.

(5) Considera-se como rentabilidade liquida do activo de risco minimo a resultante do investimento em titulos de divida pablica a 1 més, por ser
este o prazo mais curto para o qual ainda existem niveis aceitaveis de liquidez. Para efeito de calculo da fiscalidade, admite-se que a taxa de
cupdo dos titulos de divida pUblica a 1 més é igual a sua yield to maturity.
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Apoio do Banco de Portugal e colaborac¢é&o das Instituicdes participantes

20. A Comisséo Directiva exprime o0 seu reconhecimento a todas as estruturas do Banco de Portugal
que, no quadro da colaborag¢do prevista no Protocolo assinado em Janeiro de 1995, deram em
2007 o seu apoio técnico e administrativo para o bom funcionamento do Fundo, assegurando,
designadamente, o processamento contabilistico das operacgdes e a preparacédo das demonstracdes
financeiras anuais, a gestdo dos recursos financeiros, e a participacdo nos procedimentos de
cobranga das contribui¢cdes anuais para o Fundo das instituicdes de crédito participantes.

Entre essas estruturas, referem-se, em especial, a Unidade de Apoio ao Fundo de Garantia de
Depositos, o Departamento de Contabilidade e Controlo, o Departamento de Sistemas de
Pagamentos, o Departamento de Mercados e Gestdo de Reservas, o Departamento de Relag8es
Internacionais, o Departamento de Servigos Juridicos, o Departamento de Servigos de Apoio e o
Departamento de Supervisdo Bancaria.

A Comissdo Directiva manifesta também o seu agrado pela boa colaboragédo sempre revelada pelas
Instituicbes de Crédito participantes no Fundo e pela Associacdo Portuguesa de Bancos, no seu
relacionamento com o Fundo.

Comissao Directiva

Presidente

Pedro Miguel de Seabra Duarte Neves

Vogal

Jodo Mauricio Fernandes Salgueiro

Vogal

Anténio Amaro de Matos
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Demonstracdo dos Resultados

(em euros)
CODIGO EXERCICIOS
DAS
CONTAS Notas 2007 2006
CUSTOS E PERDAS
62 Fornecimentos e Servigos Externos 8 155 089 158 525
64 Custos com o Pessoal
641 Remuneragdo da Comisséo Directiva 41 899 41 899
65 Outros Custos e Perdas Operacionais 850
66 Amortizagoes do Imobilizado Corpéreo e Incorpéreo 530 808
63 Impostos
6317 Taxas 32 687
6321 IRC - Imposto sobre Capitais Retido na Fonte 5420 465 122
6322 IRC - Imposto sobre Capitais Nao Retido na Fonte 3906 988 4 143 463] 3 198 698 3 865 052
(A) 4143 463 3 865 052
68 Custos e Perdas Financeiros 9
6819 Outros Juros 865
6871 Perdas Realizadas em Titulos Negociaveis 44 256 407 277
6872 Perdas Potenciais em Titulos Negociaveis 19 084
688 Outros 488 45 609| 640 427 001
(©) 4189 071 4292 053]
69 Custos e Perdas Extraordinarios
695 Multas e Penalidades 100
6988 Arredondamentos 3 0
6989 Outros Custos e Perdas 3 1277 1378]
(E) 4189 075 4293 431
TOTAL DOS CUSTOS E PERDAS 4189 075 4293 431
88 Resultado Liquido do Exercicio 27 812 671 16 593 802]
TOTAL DOS CUSTOS E PERDAS + RLH 32 001 746 20 887 233
PROVEITOS E GANHOS
78 Proveitos e Ganhos Financeiros 9
781 Juros Obtidos 19 562 043| 10 989 801
7871 Ganhos Realizados em Titulos Negociaveis 6 807 756 8274 621
7872 Ganhos Potenciais em Titulos Negociaveis 5631078 1622 738
788 Outros Proveitos e Ganhos Financeiros 865 32 001 742 20 887 159
(D) 32001 742 20 887 159
79 Proveitos e Ganhos Extraordinarios
791 Receitas de Contra-Ordenagdes
797 Correcgoes Relativas a Exercicios Anteriores 4 72
7988 Arredondamentos 4 1 74
(F) 32001 746 20 887 233
TOTAL DOS PROVEITOS E GANHOS 32 001 746 20 887 233
RESUMO
Resultados Operacionais. - (A) = -4 143 463
Resultados Financeiros: (D) - (C - A) = 31956 133
Resultados Correntes: (D) - (C) = 27 812 670
Resultado Liquido do Exercicio: (F) - (E) = 27 812 671
O Director do Departamento de Contabilidade e Controlo A Comisséo Directiva
Vitor Pimenta e Silva Pedro Miguel de Seabra Duarte Neves - Presidente

Jodo Mauricio Fernandes Salgueiro - Vogal

Anténio Amaro de Matos - Vogal
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Demonstracao de Fluxos de Caixa

(em euros)
Exercicios
2007 2006
Actividades Operacionais:
Recebimentos de instituigdes participantes 29 182 322 28 428 759
Pagamentos a fornecedores 154 874 151 912
Pagamentos ao pessoal 41 899 41899
Fluxo gerado pelas operagées 28 985 549 28 234 948
Pagamento de impostos 2 507 663 3652 507
Outros recebimentos relativos a activ.operacional 23912833 11 194 931
Outros pagamentos relativos a activ.operacional 50 348 778, 35900 252
Fluxos gerados antes das rubricas extraordinarias 41941 -122 881
Recebimentos relacionados com rubricas extraordinarias 4 74
Pagamentos relacionados com rubricas extraordinarias 3 1378
Fluxo das actividades operacionais [1] 41942 -124 184
Actividades de Investimento:
Recebimentos provenientes de:
Imobilizagdes corpéreas - -
Pagamentos respeitantes a:
Imobilizagbes corporeas 827 -
Fluxo das actividades de investimento [2] -827 -
Actividades de Financiamento:
Recebimentos provenientes de:
Empréstimos obtidos - -
Pagamentos respeitantes a:
Empréstimos obtidos - -
Juros e custos similares - -
Fluxo das actividades de financiamento [3] - _
Variagéo de caixa e seus equivalentes (4)=(1)+(2)+(3) 41 114 -124 184
Efeito das diferengas de cambio - -
Caixa e seus equivalentes no inicio do periodo 342 358 466 542|
Caixa e seus equivalentes no fim do periodo 383 472 342 358
Discriminagdo dos componentes de caixa e s/ equivalentes:
Numerario 374 374
Depésitos Bancarios 383 098 341984

O Director do Departamento de Contabilidade e Controlo

Vitor Pimenta e Silva

A Comisséao Directiva

Pedro Miguel de Seabra Duarte Neves - Presidente

Jodo Mauricio Fernandes Salgueiro - Vogal

Antonio Amaro de Matos - Vogal
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Notas as Demonstracdes Financeiras

Nota 1. Bases de apresentacgdo e principais politicas contabilisticas

1.1 Bases de apresentacéo

As demonstracdes financeiras do Fundo de Garantia de Depdsitos (Fundo) foram preparadas em
conformidade com o Plano de Contas do Fundo, o qual tem por base o Plano Oficial de Contabilidade,
adaptado a natureza especifica da actividade do Fundo.

De acordo com o Decreto — Lei n.° 35/2005, de 17 de Fevereiro, em 2005 foram introduzidas
alteracdes no Plano de Contas relativas a classificacéo de provises e a renomeacao das dotaces
para amortizagGes do exercicio.

1.2 Resumo das principais politicas contabilisticas

As principais politicas contabilisticas e critérios valorimétricos utilizados na preparacéo das
demonstracdes financeiras relativas ao exercicio de 2007 séo os seguintes:

a) Contribuicdes periddicas

As instituigbes participantes entregam ao Fundo uma contribuigéo, de periodicidade anual, cujo valor
é determinado de acordo com escalBes de contribuicao fixados pelo Banco de Portugal, em funcéo
do saldo médio dos depdsitos do ano anterior.

As instituicdes participantes poderéo realizar esta contribuicdo em numerério ou serem dispensadas
de efectuar o respectivo pagamento, até ao limite de 75% (para o exercicio de 2007 foi fixado pela
Intrucéo n.° 12/2006 do Banco de Portugal o limite de 15%), desde que assumam 0 cOMpPromisso,
irrevogavel e caucionado por penhor de valores mobiliarios, do pagamento ao Fundo, em qualquer
momento em que este o solicite, da totalidade ou de parte do montante da contribuicdo que néo tiver
sido paga em numerario.

De acordo com o Regulamento do Fundo®, as contribuicdes periddicas séo, na sua totalidade,
parte integrante dos seus Recursos Proprios, sendo que a parcela correspondente aos
compromissos irrevogaveis € reconhecida por contrapartida da rubrica activa “Contribuicdes
Periddicas — Compromissos assumidos”, relevada no agregado de “Dividas de Terceiros”.

b) Titulos Negociaveis

A carteira de titulos negociaveis encontra-se valorizada a precos de mercado, para titulos com
cotacdo. Aquando da sua aquisicdo, os titulos em carteira séo escriturados pelo valor global de
aquisicao, incluindo os custos directos de transaccao. Estes titulos sdo reavaliados diariamente
com base na cotagdo de mercado, sendo as diferengcas de reavaliacdo registadas na conta de
resultados.

Os titulos para os quais néo existe cota¢do de mercado sao valorizados a “justo valor”, com base no
montante apurado através do desconto dos fluxos financeiros futuros, sendo utilizadas as taxas de
juro que se adequam a estrutura temporal dos fluxos e ao risco dos emitentes.

(1) Aprovado pela Portaria n.° 285 — B/95 (22 Série), de 19 de Setembro, com as alteragdes introduzidas pela Portaria n.° 530/2003, de 14 de Abril.
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c) Imobilizac6es Corpoéreas

As ImobilizagGes Corporeas sdo registadas ao valor de aquisigdo. As amortizagdes sdo calculadas
em base anual, segundo o método das quotas constantes, aplicando ao custo histérico as taxas
anuais maximas permitidas para efeitos fiscais, as quais traduzem os periodos de vida dos activos
do Fundo.

d) Especializagéo de exercicios

O Fundo segue o principio contabilistico da especializagdo dos exercicios, nomeadamente no
que se refere aos juros das operagdes activas e passivas que sdo registados a medida que séo
gerados, independentemente do momento do seu pagamento ou cobrancga.

e) Imposto sobre lucros

O Fundo é uma pessoa colectiva de direito publico que beneficia de isen¢éo de IRC, consagrada
no artigo 9° do Cadigo do IRC, ndo se compreendendo nessa isen¢do os rendimentos de capitais
tal como sédo definidos para efeitos de IRS.

Relativamente a rendimentos de capitais auferidos no estrangeiro, 0s quais ndo estdo sujeitos a
retencdo em Portugal, o Fundo esta sujeito a tributacao por meio de declaracdo a Administragédo
Fiscal Portuguesa. No caso de ndo existir qualquer tributagdo destes rendimentos de capital no
pais de origem, aplica-se a taxa liberatoria de 20%. Caso haja lugar a retengBes no pais de
origem, o valor sujeito a tributagédo corresponde a diferenga entre a taxa de imposto aplicada em
Portugal e a taxa de retengdo aplicada no estrangeiro.

Nota 2. Dividas de Terceiros

A rubrica “Estado e Outros Entes Publicos” regista a retencéo na fonte efectuada pelo Estado
Espanhol relativa aos rendimentos sobre obrigagBes do governo espanhol e cujo pedido de
reembolso estd em curso.

O valor registado em “ContribuicGes Periédicas — Compromissos Assumidos” refere-se aos
compromissos irrevogaveis de pagamento assumidos pelas Instituicbes de Crédito participantes
perante o Fundo. O incremento de 5 009 391 euros verificado no corrente exercicio é justificado
pelos compromissos assumidos aquando das contribui¢cdes anuais, efectuadas em Abril de 2007.

Nota 3. Titulos Negociaveis

O agregado “Titulos Negociaveis” regista os titulos de divida adquiridos pelo Fundo no ambito
da sua politica de investimentos

(euros)
31-12-2007 31-12-2006
Obrigacdes de Empresa 48 089 677 101 315 47
Titulos da Divida Publica
Obrigacdes 796 606 960 686 847 954
Total de Titulos Negociaveis 844 696 638 788 163 601
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Todos os emitentes de titulos de divida publica que integram a carteira do Fundo sao paises da zona
euro. Relativamente a divida privada, os titulos em carteira sdo, na sua totalidade, titulos de divida
hipotecéria emitidos por Instituicdes de Crédito europeias com elevado rating.

Nota 4. Depdsitos Bancarios

Arubrica “Depo6sitos Bancarios” releva os depositos a ordem no Banco de Portugal e em diversas
instituicdes financeiras, no montante total de 383 098 euros (2006: 341 984 euros).

Nota 5. Acréscimos e Diferimentos

A rubrica “Acréscimos de Proveitos” regista 0os juros a receber dos titulos negociaveis com
cupdo que se encontram em carteira a 31 de Dezembro de 2007.

Arubrica “ Custos Diferidos” regista o pagamento, em Dezembro de 2007, da renda das instalacdes
referente ao més de Janeiro de 2008 e o pagamento, efectuado em Maio de 2006, da renovagédo do
registo na Fundacéo de Computacéo Cientifica Nacional, referente ao periodo de 2007 a 2011.

Arubrica“Acréscimos de Custos” regista os honorarios a pagar pela auditoria as contas financeiras
do Fundo, respeitantes a parte dos trabalhos efectuados no exercicio de 2007 (6 838 euros) e 0s
emolumentos a pagar ao Tribunal de Contas pela apreciacéo das contas de 2006 (16 338 euros).

Nota 6. Dividas a Terceiros

O valorregistado narubrica passiva“Estado e Outros Entes Publicos” diz respeito, essencialmente,
ao imposto a pagar, ndo retido na fonte, sobre rendimentos de Titulos da Divida Publica (ver Nota
1.2.e).

Arubrica “Consultores, Assessores e Intermediarios Financeiros” regista o valor de operagdes
de compra de titulos, efectuadas com os correctores UBS (2 728 480 euros) e JPMorgan Chase (908
595 euros), ainda néo liquidadas a data de 31 de Dezembro de 2007. Os saldos aqui reconhecidos
foram regularizados nas datas de liquidagdo das operacdes em causa, ou seja, 2 e 3 de Janeiro de
2008, respectivamente.

Nota 7. Recursos Préprios

A rubrica “Contribuicfes Iniciais” releva o montante de contribui¢des por inicio de actividade,
realizadas pelas Instituicdes de Crédito participantes. O acréscimo de 150 000 euros verificado nesta
rubrica refere-se a entrada, no ano em andlise, das seguintes Instituicbes participantes: AS Paritate
Banka, CREDIBOM - Instituicdo Financeira de Crédito, SA e Banque Privée Espirito Santo, SA.

Arubrica “ Contribuicdes Periddicas — Realizadas” releva o montante de contribuigfes realizadas
pelas Instituicbes de Crédito participantes.

A rubrica “Contribui¢cbes Periddicas — Compromissos” refere-se a parte das contribuicdes
cujo pagamento, nos termos da lei, foi substituido por assuncao, por parte das Instituicdes de
Crédito participantes no Fundo, de compromissos irrevogaveis de pagamento, caucionados por
penhor mercantil de titulos para o efeito elegiveis (ver Notas 2 e 10).

Os acréscimos verificados, em 2007, nestas duas Ultimas rubricas, devem-se as contribuicdes
anuais efectuadas por parte das Instituicdes de Crédito participantes, pelos montantes respectivos
de 29 032 323 euros e 5 009 391 euros.
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Nota 8. Fornecimentos e Servigos Externos

O agregado “Fornecimentos e Servi¢cos Externos” engloba as seguintes rubricas:

(euros)
31-12-2007 31-12-2006
Livros e Documentacéo Técnica 27 24
Material de Escritorio 8 27
Rendas e Alugueres 11 041 10778
Despesas de Representacao - 106
Comunicacéo 1270 1091
Deslocagbes e Estadas 2018 2967
Comisstes 95 855 100 436
Honorarios 24 924 24 352
Contencioso e Notariado 12 -
Conservacao e Reparagao 539 16
Pubilicidade 5929 5687
Trabalhos Especializados 13 465 13 041
Outros Fornecimentos e Servi¢os 1 -
Total 155 089 158 525
Nota 9. Resultados Financeiros
Os “Resultados Financeiros” do Fundo decompde-se da seguinte forma:
(euros)
31-12-2007 31-12-2006
Margem de juros 19561 179 10 989 801
Resultados Realizados em Titulos Negociaveis 6 763 500 7 867 344
Resultados Potenciais em Titulos Negociaveis 5631078 1603 654
Outros Resultados Financeiros 377 -640
Total 31956 133 20 460 158

Nota 10. Garantias Recebidas

PROPOSTA DE APLICACAO DOS RESULTADOS

A rubrica extrapatrimonial “Garantias Recebidas” regista o penhor mercantil recebido como
garantia do compromisso irrevogavel de pagamento por parte das Instituicdes de Crédito ao Fundo
de Garantia de Depésitos, no montante global de 454 593 013 euros (ver Notas 2 e 7).
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PROPOSTA DE APLICACAO DOS RESULTADOS

Prop&e-se que o resultado do exercicio de 2007, no montante de 27 812 671,10 euros seja afecto
a Reservas Livres.

Lisboa, 21 de Fevereiro de 2008

A Comissao Directiva

Presidente

Pedro Miguel de Seabra Duarte Neves

Vogal

Jodo Mauricio Fernandes Salgueiro

Vogal

Anténio Amaro de Matos
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PARECER DO CONSELHO DE AUDITORIA DO BANCO DE PORTUGAL

Em conformidade com o art® 171° do Regime Geral das Instituicdes de Crédito e Sociedades
Financeiras (RGICSF) e com o disposto na alinea d) do art® 25° do Regulamento do Fundo de
Garantia de Depdsitos (FGD), o Conselho de Auditoria do Banco de Portugal emite o seu parecer
sobre o Relatdrio e Contas do FGD referentes ao exercicio de 2007.

As demonstragdes financeiras do FGD foram elaboradas tendo em atengéo o estipulado no art® 170°
do RGICSF sobre a organizacdo do plano de contas do FGD. Este tem por base o Plano Oficial de
Contabilidade com os ajustamentos implicitos a natureza especifica da actividade do FGD.

O FGD tem por objecto garantir, dentro dos limites fixados, o reembolso de depdsitos constituidos
nas Instituicdes de Crédito (IC) que nele participam, nas condi¢cdes e de acordo com os limites
estabelecidos no RGICSF e respectivos diplomas regulamentares. O FGD podera igualmente
colaborar, com caracter provisorio, em ac¢des destinadas arestabelecer as condig6es de solvabilidade
e liquidez de instituicdes de crédito participantes, no ambito de programas de intervencao, previsto
no art® 142° do RGICSF.

Em 31 de Dezembro de 2007, o universo das instituices participantes no FGD (52 no total)
era constituido por 42 Bancos, 5 Caixas Econémicas e 5 Caixas de Crédito Agricola Mtuo néao
pertencentes ao Sistema Integrado do Crédito Agricola Mutuo.

O Conselho de Auditoria, no &mbito das competéncias que lhe séo atribuidas, acompanhou, de forma
sistematica, a actividade do FGD através da analise da documentagao periodicamente remetida pela
Comisséo Directiva, complementada com informacdes e esclarecimentos adicionais solicitados.

Tal como vem acontecendo desde o inicio das operacdes do FGD em 1994, durante o exercicio ndo
se verificou qualquer situacao de indisponibilidade de depdsitos por parte das IC participantes, nem
o Fundo foi chamado a colaborar em nenhuma accao destinada a restabelecer as condi¢gfes de
solvabilidade e liquidez de qualquer dessas IC.

Na determinacao das contribui¢c@es periddicas do ano de 2007 foi aplicada a taxa de base de 0,03 %
(idéntica a de 2006), ponderada pelo indicador de solvabilidade de cada instituicao participante, ao
montante dos depositos abrangidos pela garantia. Foi mantida no mesmo periodo a taxa reduzida
de 0,01% sobre os dep0dsitos constituidos nas sucursais financeiras exteriores das zonas francas da
Madeira e da llha de Santa Maria. A contribuicdo minima foi mantida, igualmente, em 17 500 euros.

Os depdsitos abrangidos pela garantia do FGD representavam, no final de 2006, 47 % do total
dos depdsitos captados pelas IC participantes no FGD. No agregado dos depésitos excluidos da
garantia do FGD, com base no art® 165° do RGICSF, continuam a ter posicéo relevante os depdsitos
titulados pelo sector publico administrativo, pelas instituicbes de crédito, sociedades financeiras e
empresas de seguros.

O total das contribui¢es das IC participantes atingiu cerca de 34 milhdes de euros, em comparacao
com 33,2 milhdes de euros em 2006. O grau de cobertura dos depdsitos garantidos pelos recursos
do FGD, definido como a relacdo entre os recursos do FGD (contribuicbes entregues ao FGD,
incluindo os compromissos irrevogaveis de pagamento, acrescidas dos resultados acumulados) e
os depositos abrangidos pela garantia do FGD, ascende a 0,99 % em 2006 (0,98 % em 2005).

Os compromissos irrevogaveis de pagamento ascenderam, no ano em analise, a cerca de 5 milhdes
de euros.

O total acumulado de compromissos irrevogaveis de pagamento relativo ao conjunto das IC
participantes ascendeu a 430,2 milhdes de euros, representando 39,6 % das contribui¢8es iniciais
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e periodicas anuais efectuadas pelas instituicdes participantes desde a constituicdo do FGD
(1 085,8 milhdes de euros).

Tal como referido em anteriores pareceres, na revelagao contabilistica dos compromissos irrevogaveis
de pagamento, celebrados entre o FGD e as IC participantes, existem critérios distintos naquele e
nestas para o registo dos referidos compromissos.

Os recursos proprios do FGD, em 31 de Dezembro de 2007, totalizaram 1 282,6 milhdes de euros.
A variacdo face ao exercicio anterior (+ 62 milhdes de euros) foi originada pelas contribuicdes
periédicas das instituicdes participantes, incluindo os compromissos irrevogaveis (34,2 milhdes) e
pelos resultados do Fundo (27,8 milhdes).

A gestao dos recursos financeiros do FGD (art® 159° do RGICSF) tem em atengao os critérios fixados
pela Comisséo Directiva, para as operagdes de aplicagcao desses recursos, no &mbito das orientagbes
e das regras estabelecidas no “Plano de AplicagBes dos Recursos Financeiros do FGD”.

A carteira do FGD manteve um perfil de risco conservador, quer em termos de maturagéo, quer no
que respeita ao perfil de risco de crédito (concentracao dos investimentos em obrigagdes do tesouro
emitidas por Estados da zona euro, cerca de 94,4%).

A prossecucdo da rentabilidade da carteira foi balizada pelos objectivos de salvaguarda da
solvabilidade e preservacao do valor dos activos, bem como de um elevado grau de liquidez dos
mesmos.

A rentabilidade da carteira do FGD foi superior a rentabilidade de activos de risco minimo pelo que
se revelou adequada.

As demonstracdes financeiras do FGD passaram, a partir deste exercicio, a ser verificadas por um
auditor externo; anteriormente esta auditoria era limitada & avaliagdo da gestdo de activos.

O resultado liquido do exercicio ascendeu a 27 812 671,10 euros, montante que a Comissao Directiva
propde seja afecto a Reservas Livres.

Com base na andlise efectuada, tendo presentes as consideragfes anteriores, a Certificacdo das
Contas emitida pelo Auditor Externo, e o relatério do Departamento de Auditoria do Banco de
Portugal, o Conselho de Auditoria hada tem a objectar a aprovacédo do Relatério e Contas do FGD
referentes ao exercicio de 2007, bem como & proposta de aplicagdo de resultados, apresentados
pela Comisséo Directiva.

Lisboa, 25 de Marco de 2008

O Conselho de Auditoria

Emilio Rui da Veiga Peixoto Vilar
Rui José da Conceicdo Nunes
Sérgio Antonio Goncgalves Nunes

Amavel Alberto Freixo Calhau
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Ell ERNST & YOUNG B Ernst & Young Audit & Associados-SROC, S.A. @ Tel.: (351) 217 912 000
Edificio Repliblica Fax: (351) 217 957 586
Avenida da Republica, 90 - 6.°
1600-206 Lisboa
Portugal

CERTIFICAGAO DAS CONTAS

INTRODUGAO

1. Examindmos as demonstragies financeiras anexas do Funde de Garantia de Depésitos
{Fundo), as quais compreendem o Balango em 31 de Dezembro de 2007 {que evidencia um
total de 1.290.216.220 Euros e um total de recursos proprios de 1.282.648.600 Euros,
incluindo um resultado liquido de 27.812.671 Euros), as Demonstragdes dos Resultados por
Natureza ¢ a Demonstragio dos Fluxos de Caixa do exercicio findo naquela data, e o

comrespondente Anexo.

RESPONSABILIDADES

2. E da responsabilidade da Comissio Directiva a preparagio de demonstragdes financeiras que
apresentem de forma verdadeira e apropriada a posigio financeira do Fundo, o resultado das
suas operagbes ¢ os fluxos de caixa, bem como a adopgdo de politicas e eritérios
contabilisticos adequados ¢ a manutengio de um sistema de controlo interno apropriado.

3. A nossa responsabilidade consiste em expressar uma opinifio profissional e independente,
baseada no nosso exame daquelas demonstragdes financeiras,

AMBITO

4. O exame a que procedemos foi efectuado de acordo com as Normas Técnicas ¢ Directrizes
de Revisdio/Auditoria da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, as quais exigem que o
mesmo seja planeado ¢ exccutado com o objectivo de obter um grau de seguranga aceitivel
sobre se as demonstragdes financeiras estdo isentas de distorgbes materialmente relevantes.

Para tanto o referido exame incluiu;

- a verificagio, numa base de amostragem, do suporte das quantias e divulgagbes
constantes das demonstragdes (inanceiras ¢ a avaliagio das estimativas, baseadas em

juizos e critérios definidos pela Comissio Directiva, utilizadas na sua preparagio;

Fundo de Garantia de Depésitos | Relatorio Anual



2007 | Relatério e Contas

Ell ERNST & YOUNG B Ernst & Young Audit & Associados-SROC, S.A.

- a apreciagio sobre se sfio adequadas as politicas contabilisticas adoptadas ¢ a sua

divulgagio, tendo em conta as circunstincias;
- averficagdo da aplicabilidade do principio da continuidade; ¢

- @ apreciagdo sobre se é adequada, em termos globais, a apresentagdo das demonstragbes
financeiras.

5. O nosso exame abrangeu também a verificagdo da concordéncia da informagio financeira

constante do relatorio de gestdo com as demonstragdes financeiras.

6. Entendemos que o exame efectuado proporciona uma base aceitivel para a expressio da

nossa opinido.

OPINIAD

7.  Em nossa opinido, as demonstragies financeiras referidas apresentam de forma verdadeira e
apropriada, em todos os aspectos materialmente relevantes, a posigio financeira do Fundo de
Garantia de Depdsitos em 31 de Dezembro de 2007, o resultado das suas operagies ¢ os
fluxos de caixa no exercicio findo naguela data, em conformidade com os principios
contabilisticos geralmente aceites em Portugal, com as adaptaghes referidas na Nota 1 do
Anexo as Demonstragdes Financeiras,

Lisbeoa, 7 de Margo de 2008

ERNST & YOUNG AUDIT & ASSOCIADOS - SROC, 5.A
Sociedade de Revisores Oficiais de Contas (n® 178)
Representada por:

AT

Ana Rosa Ribeiro Saleedas Montes Pinto (ROC n.® 1230)
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ANEXOS

Lista das Instituicbes de Crédito Participantes no Fundo
de Garantia de Depdsitos em 31 de Dezembro de 2007

Disposi¢Bes Legais e Regulamentares sobre o Sistema
de Garantia de Depdsitos






LISTA DAS IC PARTICIPANTES NO FGD®W

Bancos
Caixa Geral de Depositos, SA

Banco ActivoBank (Portugal), SA

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria (Portugal), SA

Banco BAI Europa, SA

Banco BPI, SA

Banco do Brasil, SA (sucursal)

Banco Cetelem, SA

Banco Banif e Comercial dos Acores, SA
Banco Comercial Portugués, SA

Banco Credibom, SA

Banco Efisa, SA

Banco Espirito Santo, SA

Banco Espirito Santo dos Agores, SA
Banco Espirito Santo de Investimento, SA
Banque Privée Espirito Santo, SA (sucursal)
Banco Finantia, SA

Banco Invest, SA

Banco ltal Europa, SA

Banco de Investimento Imobiliario, SA

Banco de Investimento Global, SA

Banco Madesant — Sociedade Unipessoal, SA

Banco Mais, SA

Banco Millennium BCP Investimento, SA

Relatério e Contas | 2003

das Instituigdes de Crédito e Sociedades Financeiras, aprovado pelo Decreto-Lei n.° 298/92, de 31 de Dezembro.

(1) Situagdo em 31 de Dezembro de 2007 de acordo com o registo especial no Banco de Portugal, a que se refere o Art® 65° do Regime Geral
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Banco Popular Portugal, SA

Banco Portugués de Gestéo, SA

Banco Portugués de Investimento, SA

Banco Privado Portugués, SA

Banco Primus, SA

Banco Rural Europa, SA

Banco Santander Consumer Portugal, SA
Banco Santander Totta, SA

Banif — Banco de Investimento, SA

Banif - Banco Internacional do Funchal, SA
Best — Banco Electrénico de Servigo Total, SA
BPN - Banco Portugués de Negécios, SA
BSN - Banco Santander de Negdcios Portugal, SA
Caixa — Banco de Investimento, SA

Credifin — Banco de Crédito ao Consumo, SA
Deutsche Bank (Portugal), SA

Finibanco, SA

AS “PrivatBank” (sucursal)

Sanpaolo IMI Bank (International), SA

Caixas Econdmicas

Caixa Econémica Montepio Geral

Caixa Econémica da Associagdo de Socorros Mutuos de Empregados no Comércio de Lisboa
Caixa Econémica da Misericordia de Angra do Heroismo

Caixa Econémica do Porto

Caixa Econ6émica Social
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Caixas de Crédito Agricola Matuo®

Caixa de Crédito Agricola Matuo do Bombarral, CRL
Caixa de Crédito Agricola Matuo da Chamusca, CRL
Caixa de Crédito Agricola Mutuo de Leiria, CRL
Caixa de Crédito Agricola Matuo de Mafra, CRL

Caixa de Crédito Agricola Mutuo de Torres Vedras, CRL

Disposicdes legais e regulamentares sobre o sistema de garantia de depdsitos em Portugal

Diplomas

Decreto-Lei n.° 298/92, de 31 de Dezembro
Decreto-Lei n.° 246/95, de 14 de Setembro
Decreto-Lei n.° 222/99, de 22 de Junho
Decreto-Lei n.° 201/2002, de 26 de Setembro
Portaria n.° 285-B/95, de 19 de Setembro
Portaria n.° 530/2003 (22 Série), de 14 de Abril
Aviso n.° 11/94, de 29 de Dezembro

Aviso n.° 9/95, de 19 de Setembro

Aviso n.° 3/96, de 15 de Julho

Aviso n.° 4/96, de 20 de Setembro

Aviso n.° 7/2001, de 6 de Junho

Aviso n.° 11/2003, de 19 de Setembro (Declaracdo de Rectificagdo n.° 12/2003, de 29 de
Setembro)

Aviso n.° 5/2004, de 22 de Setembro de 2004
Aviso n.° 6/2004, de 20 de Dezembro de 2004

Aviso n.° 7/2005, de 6 de Junho de 2005

(2) Né&o pertencentes ao Sistema Integrado de Crédito Agricola Mtuo.
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Instrucbes do Banco de Portugal®

Instrugdes n.°s 105, 106 e 107/96
Instrugbes n.°s 117, 119 e 127/96
Instrugdo n.° 122/96
Instrugdo n.° 123/96
Instrugdo n.° 124/96
Instrucdo n.° 28/97
Instrucdo n.° 40/97
Instrugdo n.° 41/97
Instrugdo n.° 48/97
Instrugdo n.°51/97
Instrucdo n.° 18/98
Instrugdo n.° 19/98
Instrucdo n.° 11/99
Instrucdo n.° 17/99
Instrucdo n.° 18/99
Instrugdo n.° 25/2000
Instrugao n.° 26/2000
Instrugdo n.° 23/2001
Instrugdo n.° 24/2001
Instrucéo n.° 26/2002
Instrucéo n.° 27/2002
Instrucéo n.° 23/2003
Instrugdo n.° 21/2004
Instrugdo n.° 27/2005
Instrugdo n.° 28/2005
Instrugdo n.° 11/2006
Instrugdo n.° 12/2006
Instrucéo n.° 24/2007

Instrucéo n.° 25/2007

(3) Instrugdes relativas, fundamentalmente, a fixagdo, em cada ano, das taxas contributivas a aplicar no célculo das contribuicbes anuais
das participantes para o FGD. Estas Instrugdes sao publicadas no Boletim Oficial do Banco de Portugal (BO), com periodicidade mensal,
distribuido as Instituicdes de Crédito.
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Algumas disposicBes que regem a actividade do Fundo de Garantia de Depdsitos®
Natureza e objecto

1. O Fundo de Garantia de Depdsitos é uma pessoa colectiva de direito publico, dotado de
autonomia administrativa e financeira, tem a sua sede em Lisboa e funciona junto do Banco
de Portugal, a quem compete assegurar os servigos técnicos e administrativos indispensaveis
ao seu bom funcionamento.

2. O Fundo tem por objecto garantir o reembolso de depositos constituidos nas instituicdes
de crédito que nele participam, podendo igualmente colaborar, com caracter transitério,
em accOes destinadas a restabelecer as condi¢cdes de solvabilidade e de liquidez das
mesmas instituicdes, no ambito de providéncias extraordinarias de saneamento, nos termos
estabelecidos pelo Banco de Portugal.

Depésitos garantidos e limite da garantia

1. O Fundo garante, até 25000 euros, por depositante e por instituicdo de crédito, o
reembolso (2)@:

o De depositos captados em Portugal ou noutros Estados membros da Unido Europeia
por instituicdes de crédito com sede em Portugal;

o Dos depoésitos captados em Portugal por sucursais de instituicdes de crédito com sede
em paises que nao sejam membros da Unido Europeia;

o Dos depositos captados em Portugal por sucursais de instituicdes de crédito com
sede noutros Estados membros da Unido Europeia que participem voluntariamente no
Fundo, na parte que exceda a garantia prevista no sistema do pais de origem.

2. Para efeitos da determinagdo do valor limite da garantia (25000 euros), deverdo ser
observados os seguintes critérios:

« Considerar-se-a o conjunto das contas de deposito de que o interessado seja titular na
instituicdo em causa, independentemente da sua modalidade;

o Incluir-se-&o nos saldos dos dep6ésitos os respectivos juros, contados até a data em
gue se verificar a indisponibilidade dos depdsitos;

e Serdo convertidos em euros, ao cambio da mesma data, os saldos de depdsitos
expressos em moeda estrangeira;

o Na auséncia de disposicdo em contrario, presumir-se-a que pertencem em partes
iguais aos titulares os saldos das contas colectivas, conjuntas ou solidarias;

(1) Disposicdes legais previstas no Regime Geral das Instituices de Crédito e Sociedades Financeiras, aprovado pelo Decreto-Lei
n.° 298/92, de 31 de Dezembro.

(2) Nos termos da Directiva n.° 94/19/CE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 30 de Maio de 1994, sobre sistemas de garantia de
depésitos, 0 montante da garantia minima harmonizado na U.E. foi fixado em €20 000 por depositante e por instituicéo de crédito.
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