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RELATORIO E CONTAS 2005

1. No ambito das suas competéncias, conforme disposto na
alinea m) do art® 22° do Regulamento do Fundo de Garantia
de Depositos, aprovado pela Portaria n® 285-B/95 (22 Série),
de 19 de Setembro, a Comissao Directiva apresentou, dentro
do prazo legal previsto (até 31 de Margo de 2006), ao Senhor
Ministro de Estado e das Finangas, para aprovagao, o Relatério
Anual e Contas do Fundo referentes ao exercicio de 2005,
acompanhados do parecer do Conselho de Auditoria do Banco
de Portugal (6rgao de fiscalizagao).

2. Os referidos Relatério e Contas do Fundo foram aprovados
pelo Despacho n° 427/06/MEF, de 18.04.06, do Senhor
Ministro de Estado e das Finangas, de harmonia com o
estabelecido no artigo 172° do Decreto-Lei n°® 298/92, de
31 de Dezembro (Regime Geral das Instituicdes de Crédito e
Sociedades Financeiras).






COMISSAO DIRECTIVA

Constituida em conformidade com o disposto no art® 158° do
Decreto-Lei n°® 298/92, de 31 de Dezembro (Regime Geral
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% Nomeado, em 20 de Maio de 2004, pelo Despacho n° 10 983/2004 (2° série), da Senhora Ministra de Estado e das Finangas.
“ Designado pela Comiss&o Directiva do Fundo, e no exercicio de fungdes desde 1 de Janeiro de 2001.






CONSELHO DE AUDITORIA DO BANCO DE PORTUGAL

Nos termos do art® 171° do Decreto-Lei n® 298/92, de 31.12,
relativo a Fiscalizagdo do Fundo, o Conselho de Auditoria
do Banco de Portugal acompanha a respectiva actividade,
zela pelo cumprimento das leis e emite parecer acerca das
contas anuais.

Presidente

Emilio Rui da Veiga Peixoto Vilar (")

Vogais

Rui José da Conceigdo Nunes @
Modesto Teixeira Alves ¥
José Vieira dos Reis ¥

(" Nomeado membro do Conselho de Auditoria, exercendo fungdes de Presidente, pelo Despacho n® 97/96-XIlI, de 6 de Margo, do Senhor
Ministro das Finangas. Renovado o mandato por Despacho n® 9968/2004 (22 série), da Senhora Ministra de Estado e das Finangas, de
6 de Maio de 2004.

@ Nomeado membro do Conselho de Auditoria, pelo Despacho n® 7/93-XII, de 26 de Fevereiro, do Senhor Ministro das Finangas. Renovado
o mandato por Despacho n° 9968/2004 (22 série), da Senhora Ministra de Estado e das Finangas, de 6 de Maio de 2004.

©) Designado pelos trabalhadores membro no Conselho de Auditoria, conforme Declarag&o de 17/5/96 do Gabinete do Senhor Ministro das
Finangas.

) Nomeado membro do Conselho de Auditoria, na qualidade de revisor oficial de contas, pelo Despacho n® 21 070/2001 (22 série), de
17 de Setembro, do Senhor Ministro das Finangas.
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Relatério Anual Referente ao Exercicio de 2005

Sintese das Actividades do Fundo de Garantia de Depésitos (FGD)

1. No exercicio em analise, o Fundo nao foi confrontado com qualquer situagao de indisponibilidade
de depositos™, nem colaborou em qualquer acgdo destinada a restabelecer as condigdes de
solvabilidade e liquidez de alguma das instituicdes de crédito participantes®.

No final do exercicio, os recursos préprios do Fundo atingiam o montante de 1 171 milhdes de euros,
dos quais, 420 milhdes representados por compromissos irrevogaveis de pagamento contratualmente
assumidos pelas instituicdes de crédito participantes e caucionados por titulos de divida publica.
A evolucédo que vem sendo observada nos recursos proprios, comparativamente ao volume de
depdsitos abrangidos pala garantia, vem permitindo uma crescente melhoria nos indicadores de
capacidade financeira do Fundo.

Foram desenvolvidas as actividades correntes do funcionamento de um sistema de garantia de

depositos com as caracteristicas do FGD (sistema contributivo ex-ante misto), de entre as quais se
destacam:

— o calculo do montante da contribuicdo anual de cada instituicdo participante no Fundo, relativa
a 2005, com base nas declaracdes dos saldos dos depodsitos abrangidos pela garantia no
final dos meses de 2004;

— a cobranga, no final de Abril, das contribuicbes anuais e a celebragdo com as instituicbes
participantes de contratos relativos a assuncao de compromissos de pagamento, irrevogaveis
e caucionados mediante penhor de titulos, pela parte das contribuigbes nao liquidadas em
numerario;

— agestao dos recursos do Fundo, com observancia dos critérios fixados pela Comissao Directiva
para os investimentos financeiros, no ambito das orientagdes e das regras de gestédo
estabelecidas no plano acordado entre o Fundo e o Banco de Portugal, de acordo com o
disposto no art. 163° do Decreto — Lei n°® 298/92, de 31 de Dezembro (Regime Geral das
Instituicbes de Crédito e Sociedades Financeiras);

— a preparagéo das normas e Instrugées do Banco de Portugal que estabeleceram o nivel da
taxa contributiva de base a aplicar no calculo das contribuigbes periddicas do ano 2005 e o
limite dos compromissos irrevogaveis de pagamento a observar nesse mesmo ano; e

— a cooperagdo com outros sistemas de garantia de depdsitos, em especial dos paises da
Unido Europeia.

(" Situagéo caracterizada noart. 167°n°4, do Regime Geral das Instituigdes de Crédito e Sociedades Financeiras (RGIC), e da qual decorre
oreembolso pelo Fundo dos depositantes da instituicéo participante em causa, de acordo com o limite de garantia em vigor (25 000 euros)
€, genericamente, no prazo maximo de trés meses a contar da data de indisponibilidade dos depositos.

@ Nos termos do art® 142°, n° 5, do RGIC, o0 Banco de Portugal, no &mbito de um programa de intervengéo, podera convidar o Fundo de
Garantia de Depdsitos ou outras instituigdes a, de acordo com determinadas condigdes, cooperar no saneamento de instituigdes de
crédito que se encontrem em situacéo de desequilibrio financeiro, através da viabilizagéo de adequado apoio monetario ou financeiro,
ou da sua participagdo no aumento de capital.
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Para além destas actividades, foram desenvolvidas diversas iniciativas e estudos técnicos relacionados
com o funcionamento do Fundo e com o seu papel enquanto instrumento de protecgdo dos depositantes
e elemento que pode contribuir para a estabilidade do sistema bancario.

Contribui¢cbées dos participantes para o Fundo

2. Na determinagéo das contribui¢des periddicas do ano 2005 foi aplicada a taxa de base de
0,0375%, ponderada pelo indicador de solvabilidade de cada instituigéo participante’®, ao montante
dos depdsitos abrangidos pela garantia. Foi mantida no mesmo periodo a taxa
reduzida de 0,01% sobre os depdsitos constituidos nas sucursais financeiras exteriores das zonas
francas da Madeira e da Ilha de Santa Maria. A contribuicdo minima foi fixada em
17 500 euros®™,

3. Como decorre da observagédo do Quadro |, em 2005, o total das contribui¢cdes das instituicdes de
crédito participantes atingiu o montante de 41 084 milhares de euros, do qual 68% foi pago
em dinheiro e a parte restante satisfeita mediante a assungdo de compromissos irrevogaveis de
pagamento.

Quadro I. Contribuigées em 2005. Formas de pagamento e de substituicdo de pagamento
utilizadas®

Milhares de euros

Contribuigoes entregues . Compromissos
Numerario Total
ao Fundo em 2005 irrevogaveis de pagamento
Contribuigdes anuais 27 815 13 269 41084
Fonte: FGD

4. A distribuigdo do total das contribuicbes de 2005 por tipo de instituicdes de crédito participantes
no Fundo é evidenciada no Quadro Il, cabendo aos bancos, as caixas econémicas e as caixas de
crédito agricola mutuo®, 93,5%, 6% e 0,5%, respectivamente.

Quadro Il. Contribuigées em 2005 por tipo de Instituicoes de Crédito

Milhares de euros

Contribuicoes Bancos Caixas Caixas de Crédito Total
em 2005 Econdmicas Agricola Mutuo®
Contribuigdes anuais 38 407 2 465 212 41084
Fonte: FGD

O Nao pertencentes ao Sistema Integrado de Crédito Agricola Mdtuo (SICAM). A garantia dos depdsitos captados pelas caixas de crédito agricola mituo
pertencentes ao SICAM rege-se pelo Decreto-Lei n° 345/98, de 9 de Novembro. A Portaria n® 1340/98, de 12 de Dezembro, fixou o nivel da garantia em
25.000 euros.

® Conforme Instrugdon®51/97, publicada no Boletim de Normas e Informagdes, de Janeiro de 1998, do Banco de Portugal, o ratio utilizado
¢ o correspondente a rubrica 5.1 do modelo RF01, anexo & Instrugéo n° 25/97. Ao posicionamento do ratio médio de solvabilidade de
cada participante nas cinco classes estabelecidas na grelha constante do n® 5 do Aviso n® 11/94 corresponde o respectivo factor
multiplicativo ou de ponderago a aplicar a taxa contributiva de base.

“ Conforme decisdo da Comissao Directiva, de 22 de Margo de 2002.

© Umai.c. liquidou compromissos irrevogéveis de pagamento no montante de 46 mil euros, que néo estao incluidos nas contribuigdes
anuais de 2005.

© CCAM no pertencentes ao Sistema Integrado de Crédito Agricola Matuo.
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5. Os compromissos irrevogaveis de pagamento ascenderam no ano em analise a 13 milhdes de
euros, valor correspondente a cerca de 32% das contribui¢cdes totais, percentagem proxima do
que foi legalmente admitido como maximo (33%). De acordo com a Aviso do Banco de Portugal
n° 5/2004, a taxa contributiva de base estabelecida para 2005 foi de 0,0375%, e o limite de
compromissos irrevogaveis de pagamento fixado em 33% do total da contribuigdo. A diminuigéo da
taxa contributiva em 2005, em relagéo a do ano de 2004 (de 0,05% para 0,375%), associada ao
abaixamento do limite maximo de compromissos irrevogaveis de pagamento aceites como formas de
substituicdo de pagamento de contribui¢es (de 50% para 33%), permitiu manter o nivel de arrecadagao
contributiva representada em dinheiro.

6. Em 2005, a constituicgdo do penhor mercantil que garante a assungcdo dos compromissos
irrevogaveis de pagamento foi praticamente satisfeita com titulos de divida publica portuguesa, com
as obrigagbes garantidas pelo Estado e os Bilhetes do Tesouro a representarem valores marginais.

Os compromissos irrevogaveis de pagamento assumidos pelas instituicbes de crédito participantes
encontram-se presentemente garantidos exclusivamente por Obrigagdes do Tesouro e Bilhetes do
Tesouro, emitidos pelo Estado Portugués.

7. Relativamente as contribuicbes periddicas do exercicio, 15 instituicbes de crédito, num total
de 52, beneficiaram do efeito da ponderagao do ratio de solvabilidade, com “taxas de base ajusta-
das™” de 0,03% e 0,0337% - niveis inferiores a taxa de base de 0,0375%, enquanto que para 13
instituicdes de crédito o efeito da ponderagéo da solvabilidade resultou em taxas de base ajustadas
de 0,0413% e de 0,045%.

A 19 instituigbes participantes foi aplicado o valor da contribuicdo anual minima de € 17.500 fixada
pela Comissdo Directiva, com excepgédo de 3 caixas econdmicas de muito pequena dimensio a
quem foram cobradas contribuigdes correspondentes aos montantes efectivamente apurados, em-
bora abaixo daquele valor minimo. As restantes 5 instituicdes de crédito foi aplicada a taxa contributiva
de base de 0,0375%, por apresentarem um ratio de adequacao de fundos proprios a que correspondeu
um ponderador de 100% na determinacédo da taxa de base ajustada.

M A“taxadebase ajustada’ é obtida através da aplicagdo & taxa contributiva de base de 0,0375% de umfactor multiplicativo correspondente
ao posicionamento do ratio médio de solvabilidade em base individual de cada participante nas cinco classes da grelha de ponderagéo
constante do n® 5 do Aviso n° 11/94.
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Quadero lll. Distribuicdo das ponderagdes utilizadas no calculo das contribuiges anuais

Ponderadores da taxa
contributiva de base e
contribui¢ao minima

Ponderador de 1,2
Ponderador de 1,1
Ponderador de 1

Ponderador de 0,9
Ponderador de 0,8

Contribuigéo minima

Fonte: FGD

Bancos

1"

17
42

Numero de instituicoes participantes

Caixas Econémicas CCAM'S

Total

1
12
5
3

12

19
5200

M Duasinstituigdes de crédito que, no final de 2004, deixaram de ser membros do Fundo, por terem sido incorporadas noutras, foram consideradas para efeitos

do calculo da contribuigéo anual devida pela instituiéo incorporante.

As contribuigdes calculadas a taxa reduzida 0,01%, aplicavel aos depositos constituidos nas sucursais
financeiras exteriores das zonas francas da Madeira e da llha de Santa Maria, continuam a ter expressao

residual no total das contribuicbes anuais, conforme pode ser observado no Quadro IV.

Quadro 1V. Contribuigdes anuais para o FGD por tipo de taxa contributiva

Taxas contributivas

Taxa de base (0,1% em 2003, 0,05%
em 2004 e 0,0375% em 2005)

Taxa reduzida (0,01%)
TOTAIS

Dos quais:
. Pago em dinheiro e TD

. Compromissos

Fonte: FGD

M Em 20050 pagamento das contribuigdes anuais foi realizado exclusivamente em dinheiro.

2003

101 859
1106

102 965

27 645
75 320

Contribuigoes anuais

2004

51695
1226

52921

27003
25918

Milhares de euros

2005

39997
1087

41084

27 8150
13 269

8. Na avaliagéo do esforgo financeiro contributivo, em numerario, efectivamente solicitado em cada

exercicio as instituicdes participantes deve ser tido em consideragdo o efeito da ponderacao da
solvabilidade de cada instituicdo e o nivel maximo permitido de utilizagdo dos compromissos

irrevogaveis de pagamento.
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Quadro V. Taxas Contributivas, Efectiva em Numerario e Ponderada, em 2005

Nivel maximo  Parte paga Taxa Taxa de Factor Taxa

dos em de cec;girt'i“’,g'g:’ CIassei)do multiplicativode ~ ponderada
COMpromissos numerario base numerario ( IRr'?d de) ponderagao
1 2 3 solvabfiidade 5 6) = (4)x(5
(1) @ @) ) (5) (6) = (4x(5)
<8 12 0,030%
[8:10] 11 0,028%
33% 67% 0,0375% 0,025% [10;12 1,0 0,025%
[12; 14] 0,9 0,023%
>14 0,8 0,020%
Fonte: FGD

O RMS (Ratio médio de solvabilidade): média dos ratios de solvabilidade, calculados em base individual, com referéncia a 30 de Junho e 31 de Dezembro do
ano anterior.

Tal como em 2004, a “taxa de contribui¢do efectiva em numerario” manteve-se em 0,025% (67% em
numerario x 0,0375%), variando a taxa ponderada entre 0,02% e 0,03%.

9. O Quadro VI reflecte a evolugéo da estrutura dos depdsitos na Optica da garantia dos mesmos.
Em 31 de Dezembro de 2004, o ratio definido pelo quociente entre o montante dos depdsitos
abrangidos pela garantia e o montante dos depdsitos totais (depdsitos abrangidos pela garantia e
depositos excluidos da garantia) apresenta um decréscimo, tal como ja havia sido observado em
2003.

Quadro VI. Evolugéao do ratio depdsitos abrangidos/total dos depésitos

Milhées de euros
Depositos Em 31.12.02 Em 31.12.03 Em 31.12.04
Abrangidos pela garantia do Fundo (A) 109 939 111 270 111671
Nao abrangidos pela garantia do Fundo 97 775 115 204 125 343
Total dos depositos (B)") 207 714 226 474 237014
Ratio (A) / (B) 53% 49% 47%

Fonte: FGD

Este total, apurado na éptica do Fundo e abrangendo os depésitos captados apenas pelas instituicdes de crédito que nele participam, ndo tem

correspondéncia com o agregado de depdsitos contido nas estatisticas monetarias e financeiras publicadas pelo Banco de Portugal. Os saldos dos depdsitos
interbancarios ndo foram compensados entre si, € a par das contas de depdsitos incluiram-se outras contas representativas de disponibilidades transitérias da
clientela (contas cativas, caugéo, subscrigao, etc.), conforme art.° 2.° do Regulamento do Fundo, aprovado pela Portaria 285-B/95, de 19 de Setembro.
Os agregados (B) contém também os depdsitos constituidos nas sucursais de bancos portugueses noutros paises da UE e fora da UE. Nos agregados (A)
e (B) ndo sao considerados os depdsitos constituidos nas sucursais de bancos com sede noutro Estado membro, que operam em Portugal.

No agregado dos depdsitos excluidos da garantia do FGD, com base no artigo 165° do Regime Geral
das Instituicdes e Crédito e Sociedades Financeiras, continuam a ter posigéo relevante os depdsitos
detidos pelo sector publico administrativo, pelas instituicdes de crédito, sociedades financeiras e
empresas de seguros.
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Instituicées de Crédito participantes

10. A participagéo no FGD das instituicdes de crédito autorizadas a captar depdsitos € obrigatoria,
de acordo com o disposto no artigo 156° do Regime Geral das Instituicbes de Crédito e Sociedades
Financeiras, exceptuando-se apenas as caixas agricolas pertencentes ao Sistema Integrado das
Caixas de Crédito Agricola Mutuo, as quais se aplica um regime proprio de garantia de depésitos.

Durante o ano de 2005, em resultado de um processo de fuséo ocorrido, 1 banco deixou de participar
no Fundo.

Em anexo a este Relatdrio e Contas, inclui-se a lista das 49 instituigdes participantes no Fundo em
31 de Dezembro de 2005.

Quadro VII. Instituicoes de crédito participantes no Fundo

Movimento em 2005

Institui¢oes Participantes Em 31.12.2004 Em 31.12.2005
Entradas Saidas
Bancos 40 - 1 39
Caixas economicas 5 - - 5
Caixas de crédito agricola mutuo 5 - - 5
Total 50 - 1 49
Fonte: FGD

11. Em 2005, como em anos anteriores, ndo foi solicitada ao Fundo de Garantia de Depdsitos a
adeséao de nenhuma instituicdo de crédito com sede noutro Estado membro da Comunidade Europeia,
para efeitos de poder beneficiar da denominada "garantia complementar" (fopping-up) do sistema
do pais de origem, relativamente aos depdsitos constituidos nas sucursais estabelecidas em
Portugal®. Também nao foi comunicada ao FGD, por qualquer participante, a intengéo de aderir a
"garantia complementar", quando exista, dos depdsitos constituidos nas sucursais estabelecidas noutros
Estados membros.

12. Em Julho de 2005, foi publicada na imprensa diaria (dois jornais de grande tiragem e um jornal
especializado em informagdo econdmica e financeira), em cumprimento do estabelecido no
art® 19°, alinea c) do Regulamento do FGD, aprovado pela Portaria n° 285-B/95, de 19 de Setembro, a
lista das instituicbes de crédito participantes no Fundo, bem como as Contas referentes ao exercicio
de 2004, com vista a divulgagao, junto do publico em geral, da actividade e da situagao financeira do
Fundo®.

®) Nos termos do art° 156°, n° 2, do RGIC, em complemento da garantia prevista no sistema do pais de origem, podem participar no Fundo as instituicées de
crédito com sede noutros Estados membros da Comunidade Europeia, relativamente aos depésitos captados pelas suas sucursais em Portugal, se o nivel
ou 0 ambito daquela garantia forem inferiores aos proporcionados pelo Fundo.

©) 0 Relatdrio Anual e Contas do Fundo s&o enviados ao Banco de Portugal, as instituigdes de crédito participantes, a outras entidades interessadas e a quem
o solicite. Na pagina da Internet do Fundo (http://www.fgd.bportugal.pt) encontram-se descritas as principais caracteristicas da organica e do funcionamento
do FGD, as instituigdes de crédito participantes e as demonstragées financeiras anuais.
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Recursos Financeiros do Fundo

13. Em 31 de Dezembro de 2005, os recursos proprios do Fundo totalizavam 1 171 milhdes de
euros, mais 53 milhdes de euros do que no final de 2004, conforme mostra o Quadro VIII. Tal
como em anos anteriores, 0 aumento dos recursos préprios no exercicio em analise foi originado,
na sua grande parte, pelas contribuicbes periddicas das instituicbes participantes, incluindo os
compromissos irrevogaveis de pagamento assumidos pelas mesmas instituicdes e, em menor grau,
pelos resultados dos investimentos do Fundo.

Quadro VIII. Evolugao dos Recursos proprios e Resultados do Fundo

Milhares de euros

Saldo em Saldo em Variagao
Natureza dos Recursos 31.12.2004 31.12.2005 dos saldos
Recursos Préprios
(contribui¢des entregues ao Fundo)
- Contribuigao inicial unica
entregue pelo Banco de Portugal 97 824 97 824
- Contribuicdes iniciais entregues
pelas instituicoes participantes 98 100 98 100
— Contribuigdes periodicas (anuais)'’ 781438 822522 41084
Soma das contribui¢oes 977 362 1018 446 41084
Reservas () 123 006 141 056 18 050
Resultados
- Resultados transitados
- Resultados liquidos do exercicio 18 050 11 341 (6709)
Total dos Recursos Proprios e Resultados 1118 418 1170 843 52 425
Fonte: FGD

O Incluia parte realizada em numerario e a parte correspondente aos compromissos irrevogaveis de pagamento, assumidos pelas instituicdes de crédito
participantes.

(") As Reservas sao constituidas pela acumulagao dos resultados anuais obtidos pelo Fundo.

Fundo de Garantia de Depédsitos | Relatério Anual



2005 | Relatério e Contas

14. A relagéo entre os recursos do FGD e os depésitos abrangidos pela garantia, subiu de 0,94%
para 1%, entre 31 de Dezembro de 2003 e 31 de Dezembro de 2004, comparativamente ao crescimento
dos depésitos abrangidos pela garantia. Estima-se que em 31.12.2005 aquela relagao apresente
igualmente um ligeiro crescimento.

Quadro IX. Grau de cobertura dos depésitos abrangidos pela garantia

Milhaes de euros

Em 31.12.2002 Em 31.12.2003 Em 31.12.2004
Recursos do Fundo
Incluindo compromissos (A) 928 1047 1118
Excluindo compromissos (B) 622 666 71
Depositos abrangidos pela garantia (*)  (C) 109 939 11270 11671
Ratios (A)/ (C) 0,84% 0,94% 1,00%
(B)/ (C) 0,57% 0,60% 0,64%

Aos saldos das contas de depésitos abrangidos pela garantia do Fundo juntam-se as disponibilidades dos clientes que resultem de situagées transitérias
decorrentes de operagdes bancarias normais relevadas noutras contas (art. 155° do RGIC), e os depdsitos captados pelas sucursais de bancos portugueses
estabelecidas noutros Estados membros (art® 164° do RGIC). Nos depdsitos incluidos nesta rubrica ndo é tido em conta o limite da garantia de 25.000 Euros
por depositante.

Gestao Financeira do Fundo

Enquadramento Macroeconémico e Evolugdo dos Mercados Financeiros

15. No ano 2005, a area do euro registou um abrandamento do ritmo de crescimento econémico,
para 1,4%, e uma reducéo da inflagéo, para 2,2%, comparativamente com os valores observados no
ano anterior. Alguns paises da Unido Europeia continuaram a apresentar valores acima dos previstos
para o défice orcamental, nomeadamente a Franga, a Alemanha, a Italia e o Reino Unido.

A economia portuguesa cresceu 0,4%, taxa inferior a média da area do euro pelo quarto ano
consecutivo, tendo registado uma inflagdo de 2,1%. No dominio orgamental, Portugal continuou a
apresentar algumas dificuldades no controlo das suas contas publicas e no cumprimento das regras
estabelecidas no Pacto de Estabilidade e Crescimento.

Quadro X. Taxas de crescimento econémico e de inflagdao

2001 2002 2003 2004  2005(p)  2006(p)  2007(p)

Area do Euro

Produto Interno Bruto (PIB) 1,2 1,0 0,6 2,1 14 2,1 2,2

Pregos no Consumidor (%) 24 2,3 2,1 24 2,2 2,1 1,6
Portugal

Produto Interno Bruto (PIB) 1,6 0,4 -1,2 1,2 04 0,9 1,8

Precos no Consumidor (%) 44 3,7 33 2,5 21 24 1,4

Fontes: Banco de Portugal, Eurostat e OCDE
(p) Estimativas e projecgdes
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Em Dezembro de 2005, num contexto de recuperagdo econdmica e de aumento dos receios
inflacionistas na area do euro, o BCE subiu as taxas de juro de referéncia em 0,25 pontos percentuais.
Esta subida foi a primeira, num intervalo de 5 anos, e encerrou um longo periodo sem alteragdes, que
tinha sido iniciado com a ultima descida de taxas oficiais, em Junho de 2003.

Esta subida das taxas de juro de referéncia, por parte do BCE, bem como a expectativa previamente
gerada no mercado, conduziram a um aumento das taxas de juro para prazos curtos e intermédios.
No que respeita as taxas de juro de longo prazo, as perspectivas de crescimento moderado e de
controlo das pressées inflacionistas conduziram a um movimento inverso, de descida. Assim, no final
de 2005, a curva de rendimentos da area do euro apresentava uma inclinagao inferior a observada no
inicio do ano.

Quadro XI. Evolugao das principais taxas de juro da area do euro

Variagdo em 2005 Nivel no final
(pontos percentuais) de 2005
Taxa de intervengao do BCE
Taxa das operagdes principais de refinanciamento 0,25 2,25%
Taxas de Rendibilidade do Mercado Monetario!”
a 3 meses 0,24 2,40%
alano 0,48 2,84%
Taxas de rendibilidade das obrigagées do Tesouro )
a2 anos 0,38 2,86%
a 10 anos -0,39 3,30%
a 30 anos 0,72 3,57%

Fonte: REUTERS.
() Taxas Euribor
) Titulos de divida publica alema.

No mercado cambial, verificou-se uma desvalorizagdo do euro face ao dolar em cerca de 13%,
durante o0 ano 2005. Este movimento pode ser explicado por diversos factores, que se sobrepuseram
ao eventual impacto negativo que os défices orgcamental e externo dos EUA poderiam ter tido sobre
o ddlar, nomeadamente: o diferencial de taxas de juro entre os mercados americano e europeu, 0
maior crescimento econémico da economia americana, os beneficios fiscais atribuidos as empresas
americanas que repatriassem fundos para os EUA e o crescimento das reservas em ddlares dos
bancos centrais dos paises asiaticos (em especial da China e da india) e dos paises exportadores de
petroleo.

O comportamento dos mercados accionistas foi muito favoravel durante o ano de 2005, num contexto
de divulgagéo de dados positivos sobre as empresas cotadas e de boas perspectivas de crescimento
futuras. Registaram-se, contudo, disparidades geograficas, com o indice europeu DJ Eurostoxx 50 a
registar uma valorizagéo de cerca de 20,5%, que compara com uma forte subida de 40% do indice
japonés Nikkei 225 e com uma modesta apreciagéo de 3,84% do indice americano S&P 500.

A cotacao do petréleo manteve, em 2005, a forte tendéncia ascendente verificada no ano anterior,
impulsionada pela procura originaria de paises em franca expansdo, como a China e a india
(que registaram taxas de crescimento de, respectivamente, 10% e 7,5%) e pelos proprios EUA (cujo
crescimento foi de 3,1%). Assim, a cotagao do barril de Brent registou uma valorizagéo de cerca de
45%, terminando o ano no nivel de 68 dodlares.
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Perspectivas para 2006

16. Segundo as previsdes do FMI e da OCDE, as principais economias mundiais deverdo continuar
a crescer a bom ritmo em 2006, com destaque para a india e a China. As economias ocidentais
deveréo registar um crescimento mais moderado, superior a 3% nos EUA, mas ligeiramente inferior
a 2% na area do euro.

Neste contexto, prevé-se que os precos do petroleo e da generalidade das commodities permanegam
em alta, podendo contudo registar um aumento de volatilidade, resultante do intensificar das tensées
geoestratégias no Préoximo e Médio Oriente.

Os riscos de pressoes inflacionistas deverdo continuar a alimentar subidas de taxas de juro por parte
dos bancos centrais das principais economias ocidentais, com destaque para o BCE e o Federal
Reserve, enquanto que o Banco do Japao devera imprimir um tom menos expansionista a sua politica
monetaria.

Estrutura da carteira e controlo do risco

17. Durante o ano de 2005, manteve-se uma politica de investimentos caracterizada pela limitagao
das aplicagdes a titulos de rendimento fixo, denominados em euros e emitidos por governos ou
instituicdes de elevado rating dos paises da area do euro. A prossecugao da rentabilidade da carteira
foi balizada pelos objectivos de salvaguarda da solvabilidade e preservagao do valor dos activos,
bem como de um elevado grau de liquidez dos mesmos.

Tendo em vista limitar a exposi¢ao da carteira aos riscos de mercado, de crédito e cambial, manteve-se
uma duragao proxima de 0,5 e uma elevada concentragéo dos investimentos em titulos de divida
emitidos por estados da area do euro, que representavam 98,4% do valor total dos activos no fecho
do ano. Esta postura reflectiu-se na rentabilidade auferida (vide ponto 20).

Em 31 de Dezembro de 2005, a carteira de activos financeiros do Fundo era composta quase
exclusivamente por titulos de divida publica da area do euro (98,4%), repartidos em bilhetes do
tesouro (54,3%) e obrigagdes do tesouro (44,1%).

Composigao por tipo de instrumento

Grafico 1 — 31 Dez. 2005 Grafico 2 — 31 Dez. 2004
Outros QOutros
1,6% 0,2%
Obrigagdes Obrigagdes
do Tesouro do Tesouro

44,1% 18,6%

Bilhetes do
Tesouro
54,3% Bilhetes do

Tesouro
81,2%
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A estrutura da carteira manteve um elevado grau de diversificagéo geografica, com algumas alteragbes
motivadas pela gestdo activa de spreads entre a divida publica emitida nos diversos paises da area
do euro. Assim, verificou-se um reforgo das posigdes relativas da Alemanha, Franga e ltalia, em
detrimento das da Bélgica, Portugal e Holanda.

Quadro XII. Reparticdo geografica

Milbares de euros

31.12.2005 31.12.2004 Variagao
Paises Montante % Montante % Montante p.p. (*)
Alemanha 255103 34,0 93 007 131 162 096 20,9
Bélgica 28979 39 157 135 22,1 -128 157 -18,3
Franca 238 754 31,8 184 988 26,1 53 766 57
Holanda 80 586 10,7 94 542 13,3 -13 957 -2,6
Italia 74 052 9,9 53 444 75 20 608 2,3
Portugal 73024 9,7 126 506 17,8 -53 482 -8,1

0 variagéo, em pontos percentuais, do peso na estrutura da carteira.

18. No que respeita ao risco de taxa de juro, observou-se um ligeiro decréscimo da duragdo modificada
da carteira, que se situava em 0,53 no final de 2005. Por seu turno, a sensibilidade da carteira a uma
variagdo de um ponto base no nivel de taxas de juro, encontrava-se em cerca de 40 mil euros.

Durante o ano, verificou-se uma alteragéo na distribuicdo dos investimentos pelos diversos segmentos
de maturidade residual, caracterizada por uma menor concentragdo no segmento “de 6 meses a 1 ano”.

Quadro XlII. Duragao Modificada

31.12.2005 31.12.2004
Segmentos
de Maturidade Peso (%) Duragéo Modificada Peso (%) Duragéo Modificada

(anos) (anos)

Até 1 més 10,0% 0,04 9,6% 0,06
1a3 meses 32,7% 0,2 1,4% 0,19
3 a6 meses 19,4% 0,3 14,3% 0,47
6 meses a 1 ano 17,2% 0,7 54,4% 0,71
1a3anos 20,5% 1,3 10,0% 1,30
Mais de 3 anos 0,3% 2,8 0,3% 3,62
Total 100,0% 0,5 100,0% 0,62

19. Em 31 de Dezembro de 2005, o risco de mercado da carteira de activos financeiros, medido pelo
Value-at-Risk (VaR) para um horizonte temporal de 1 més e com um nivel de confianga de 99%, era
de 968,9 mil euros, o que representava 0,13% do valor da carteira.
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Resultados do Fundo

20. No ano de 2005, a rentabilidade da carteira do Fundo de Garantia de Depdsitos foi condicionada
pelo movimento de subida das taxas de juro relevantes, que foi mais pronunciado nos prazos mais
curtos (até 1 ano). Nao obstante, o retorno bruto da carteira de titulos (2,03%) atingiu um nivel
marginalmente superior ao do activo sem risco (2,01%)('?.

Quadro XIV. Taxas de rentabilidade por segmento de maturidade('"

2005 Duragéo Modificada
X Peso em 31.12.2005
Taxa (Tw.rr)  Rent/Risco () 31.12.2005
Rentabilidade bruta da carteira de titulos
1a3 meses 1,9% 0,0 0,2 36,2%
3 a6 meses 2,1% 0,2 0,3 21,8%
6 meses a 1 ano 2,1% 0,1 0,7 19,0%
1a3anos 1,8% -0,2 1,3 22,1%
Mais de 3 anos 2,8% 0,3 2,8 0,3
Total 2,03% 0,0 0,5 100,0%
Impacto de custos de gestdo -0,02% - - -
Impacto da fiscalidade -0,43% - - -
Rentabilidade liquida da carteira de titulos 1,58% - - -

() se T.w.r.r anualizada do segmento >= T.w.r.r anualizada do activo sem risco:
(T.w.r.r anualizada do segmento — T.w.r.r anualizada do activo sem risco)/ Duragdo modificada do segmento*100
) se Tw.r.r. anualizada do segmento < T.w.r.r. anualizada do activo sem risco:
(T.w.r.r. anualizada do segmento — T.w.r.r. anualizada do activo sem risco) * Duragdo Modificada do segmento* 100

Registaram-se rentabilidades positivas em todos os segmentos de maturidade, com destaque para
o0 segmento mais longo, que beneficiou com o movimento de perda de inclinagdo da curva de

rendimentos.

Quadro XV. Taxas de rentabilidade por classe de activos

Classes de activos Taxa (T.w.r.r) 3:,?152 2%'25
Obrigacoes do Tesouro 1,27% 44.1%
Bilhetes do Tesouro 1,72% 54,3%
Outra Divida 2,03% 1,6%
Total da carteira de titulos 1,60% 100,0%
Impacto de Custos de Gestéo -0,02% -

Total 1,58% -

(10 A taxa de rentabilidade do activo sem risco corresponde a taxa de capitalizagao das taxas overnight diarias em 2005 (2,06%), deduzida do spread médio,
de 5 pontos base, entre as taxas de emisséo de bilhetes do Tesouro italianos a 3 meses em 2005 e as taxas euribor a 3 meses nas datas dos leildes daqueles
titulos.

() Time weighted rate of return (T.w.r.r.); todas as taxas de rentabilidade apresentadas s&o liquidas de impostos exceptuando-se apenas os casos em que o
contrario é expressamente indicado.
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Excluidos os custos de gestéo e a fiscalidade, apura-se uma taxa de rentabilidade liquida de impostos
da carteira do Fundo de 1,58%, em 2005. Todas as classes de activos registaram rentabilidades
positivas, com destaque para a classe “Outra Divida”, constituida maioritariamente por obrigagées
garantidas('?,

A andlise por pais emitente revela que as melhores recompensas pelo risco incorrido se verificaram
nos investimentos em titulos portugueses, belgas e italianos. O investimento em titulos aleméaes foi o
unico a registar uma rentabilidade inferior a do activo sem risco.

Quadro XVI. Taxas de rentabilidade brutas da carteira de titulos por Pais emitente

Pais emitente Taxa (T.w.r.r) Duragao modificada Rent/risco(*) Peso em 31.12.2005
Alemanha 1,58% 0,9 -0,4 33,9%
Bélgica 2,20% 0,3 0,7 3,9%
Franca 211% 0,4 0,2 31,7%
Holanda 2,09% 04 0,2 10,7%
Italia 2,32% 0,6 0,6 9,8%
Portugal 2,28% 04 08 9,9%

Total 2,03% 0,5 0,0 100,0%

O seTwrr pais >= T.w.r.r activo sem risco:
(T.w.r.r pais — T.w.r.r activo sem risco )/ Duragdo Modificada pais* 100

O seTw.rr. pais < T.w.r.r. activo sem risco:
(T.w.r.r. pais — T.w.r.r. activo sem risco) *Duracéo Modificada pais* 100

Normas legais e regulamentares publicadas em 2005, relacionadas com a garantia de depésitos

22. Em 2005, foram aprovadas, e publicadas, as seguintes normas legais e regulamentares:

Aviso do Banco de Portugal n° 7/2005, publicado no Diario da Republica, | Série-B, de 6 de Junho de
2005, que introduziu altera¢des ao Aviso do Banco de Portugal n® 11/94, publicado no suplemento ao
Diario da Republica, 22 série, de 29 de Dezembro de 1994, que fixou até ao maximo de 0,2% a taxa
contributiva de base.

Instrugao n° 27/2005, publicada no Boletim Oficial do Banco de Portugal N° 10, de 17 de Outubro de
2005, que fixou em 0,03% a taxa contributiva de base para o calculo das contribuicdes anuais de

2006.

Instrugao n° 28/2005, publicada no Boletim Oficial do Banco de Portugal N° 10, de 17 de Outubro de
2005, que fixou em 15% o limite de compromisso irrevogavel de pagamento.

2) Titulos emitidos porinstituicdes de crédito alemas, garantidas por activos destas instituigdes, com elevado rating, e designadas por "Pfandbrief' ou "covered
bonds".
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Fiscalizagdo do Fundo de Garantia de Depdésitos

23. O Conselho de Auditoria do Banco de Portugal é a entidade fiscalizadora da actividade do Fundo,
em conformidade com o disposto no art® 171° do Decreto-Lei n° 298/92 (Regime Geral das Instituicdes
de Crédito e Sociedades Financeiras, RGIC), de 31 de Dezembro, e do artigo 25° do Regulamento do
Fundo aprovado pela Portaria n® 285-C/95, de 19 de Setembro.

O parecer do Conselho de Auditoria do Banco de Portugal sobre o Relatério e Contas do Fundo
relativos a 2005, é incluido em anexo.

Ao Tribunal de Contas, que assegura a fiscalizagdo sucessiva da actividade do Fundo, de acordo
com as disposicbes legais em vigor, foi enviada toda a documentagéo exigivel relativa ao exercicio
de 2004, designadamente, o relatério e contas, apds aprovagéo pelo Despacho n° 235/05/SETF, de
25 de Maio de 2005, da Senhora Secretaria de Estado, do Tesouro e Finangas.

Auditoria Externa

24. Aempresa Ernst & Young procedeu em 2005, tal como em anos anteriores, a auditoria as contas
de gestéo dos recursos financeiros do Fundo e respectivas obrigagdes fiscais. Além disso, outros
trabalhos continuaram a ser assegurados pelo citado Auditor Externo, como a auditoria aos
procedimentos de controlo interno, incluindo o sistema informatico, no ambito da gestao dos activos
e, também, a verificagdo da observancia das linhas de orientagcdo sobre as aplicagdes financeiras do
Fundo, estabelecidas no Protocolo assinado com o Banco de Portugal e das regras de gestéo de
risco estabelecidas pela Comisséo Directiva do Fundo.

Apoio do Banco de Portugal e colaboragao das Instituicées participantes

25. A Comisséo Directiva exprime o seu reconhecimento a todas as estruturas do Banco de Portugal
que, no quadro da colaboragéo prevista no Protocolo assinado em Janeiro de 1995, deram em 2005
0 seu apoio técnico e administrativo para o bom funcionamento do Fundo, assegurando,
designadamente, o processamento contabilistico das operagdes e a preparacdo das demonstragdes
financeiras anuais, a gestéo dos recursos financeiros, e a participacdo nos procedimentos de cobranca
das contribui¢cdes anuais para o Fundo das instituicbes de crédito participantes.

Entre essas estruturas, referem-se, em especial, a Unidade de Apoio ao Fundo de Garantia de
Depositos, o Departamento de Contabilidade e Controlo, o Departamento de Sistemas de Pagamentos,
o Departamento de Mercados e Gestéao de Reservas, o Departamento de Relagbes Internacionais,
o Departamento de Servigos Juridicos, o Departamento de Servigos de Apoio e o Departamento de
Supervisdo Bancaria.
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A Comisséo Directiva manifesta também o seu agrado pela boa colaboragéo sempre revelada pelas
Instituicdes de Crédito participantes no Fundo e pela Associagdo Portuguesa de Bancos, no seu
relacionamento com o Fundo.

Comissao Directiva

Presidente
Antonio Manuel Martins Pereira Marta

Vogal
Joao Mauricio Fernandes Salgueiro

Vogal
Antoénio Amaro de Matos
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Demonstracao dos Resultados em 31 de Dezembro de 2005

(em euros)
CODIGO EXERCICIOS
DAS
CONTAS Notas 2005 2004
CUSTOS E PERDAS
62 Fornecimentos e Servigos Externos 8 141.473,78 115.666,58
64 Custos com o Pessoal
641 Remuneragéo da Comiss&o Directiva 41.898,92 32.059,14
66 Amortizagdes do Imobilizado Corpéreo e Incorpéreo 807,69 807,69
63 Impostos
6321 IRC - Imposto sobre Capitais Retido na Fonte 453.317,80 378.192,09
6322 IRC - Imposto sobre Capitais Nao Retido na Fonte 2.628.867,03 3.266.365,22 3.112.291,24 3.639.016,74
(A) 3.266.365,22 3.639.016,74
68 Custos e Perdas Financeiros 9
6871 Perdas Realizadas em Titulos Negociaveis 3.028,00 9.300,01
6872 | Perdas Potenciais em Titulos Negociaveis 1.068.023,24 94.675,00
688 Outros 532,44 1.071.583,68 379,30 104.354,31
(93] 4.337.948,90 3.743.371,05
69 Custos e Perdas Extraordinarios
697 Correcgdes Relativas a Exercicios Anteriores 0,00 15,22
6989 Arredondamentos 1,18 1,18 0,01 15,23
(E) 4.337.950,08 3.743.386,28
TOTAL DOS CUSTOS E PERDAS| 4.337.950,08 3.743.386,28
88 Resultado Liquido do Exercicio 11.341.482,56 18.049.859,86
TOTAL DOS CUSTOS E PERDAS + RLE 15.679.432,64 21.793.246,14
PROVEITOS E GANHOS
78 Proveitos e Ganhos Financeiros 9
781 Juros Obtidos 3.472.952,93 5.241.401,44
7871 Ganhos Realizados em Titulos Negociaveis 9.130.911,54 13.803.237,50
7872 Ganhos Potenciais em Titulos Negociaveis 3.074.731,70 2.737.051,74
788 Outros Proveitos e Ganhos Financeiros 0,00 11.555,46] 21.793.246,14
(D) 15.678.596,17 21.793.246,14
79 Proveitos e Ganhos Extraordinarios
791 Receitas de Contra-Ordenagbes 800,00 0,00
797 Correcgdes Relativas a Exercicios Anteriores 36,46 0,00
7989 Arredondamentos 0,01 836,47 0,00 0,00
(F) 15.679.432,64 21.793.246,14
TOTAL DOS PROVEITOS E GANHOS 15.679.432,64 21.793.246,14
RESUMO
Resultados Operacionais. - (A) -3.266.365,22

Resultados Financeiros: (D) - (C- A)
Resultados Correntes: (D) - (C)
Rsultado Liquido do Exercicio: (F) - (E)

O Director do Departamento de Contabilidade e Controlo

Vitor Pimenta e Silva

14.607.012,49
11.340.647,27
11.341.482,56

A Comissao Directiva

Anténio Manuel Martins Pereira Marta - Presidente
Jodo Mauricio Fernandes Salgueiro - Vogal

Anténio Amaro de Matos - Vogal
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Demonstragao de Fluxos de Caixa em 31 de Dezembro de 2005

(em euros)
Exercicios
2005 2004
Actividades Operacionais:
Recebimentos de instituicdes participantes 27.861.198,71 27.099.246,12
Pagamentos a fornecedores 141.473,78 115.666,58
Pagamentos ao pessoal 41.898,92 30.622,60
Fluxo gerado pelas operagdes | 27.677.826,01 26.952.956,94
Pagamento de impostos 3.918.438,43 1.958.057,87
Outros recebimentos relativos & activ.operacional 10.272.486,17 113.664.909,11
Outros pagamentos relativos & activ.operacional 33.874.976,60 138.528.174,63
Fluxos gerados antes das rubricas extraordinarias 156.897,15 131.633,55
Recebimentos relacionados com rubricas extraordinarias 836,47 0,00
Pagamentos relacionados com rubricas extraordinarias 1,18 15,23
Fluxo das actividades operacionais [1] 157.732,44 131.618,32
Actividades de Investimento:
Recebimentos provenientes de:
Imobilizagdes corpéreas 0,00 0,00
Pagamentos respeitantes a:
Imobilizagdes corpéreas 0,00 0,00
Fluxo das actividades de investimento [2] 0,00 0,00
Actividades de Financiamento:
Recebimentos provenientes de:
Empréstimos obtidos 0,00 0,00
Pagamentos respeitantes a:
Empréstimos obtidos 0,00 0,00
Juros e custos similares 0,00 0,00
Fluxo das actividades de financiamento [3] 0,00 0,00
Variag&o de caixa e seus equivalentes (4)=(1)+(2)+(3) 157.732,44 131.618,32
Efeito das diferencas de cambio 0,00 0,00
Caixa e seus equivalentes no inicio do periodo 310.188,20 178.569,88
Caixa e seus equivalentes no fim do periodo 466.542,00 310.188,20
Discriminacao dos componentes de caixa e s/ equivalentes:
Numerério 374,10 374,10
Depésitos Bancarios 466.167,90 309.814,10

Vitor Pimenta e Silva

Anténio Manuel Martins Pereira Marta - Presidente

Jodo Mauricio Fernandes Salgueiro - Vogal

Anténio Amaro de Matos - Vogal
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Notas as Demonstragoes Financeiras

Nota 1. Bases de apresentagao e principais politicas contabilisticas

1.1 Bases de apresentacao

As demonstragdes financeiras do Fundo de Garantia de Depositos (Fundo) foram preparadas em
conformidade com o Plano de Contas do Fundo, o qual tem por base o Plano Oficial de Contabilidade,
adaptado a natureza especifica da actividade do Fundo.

De acordo com o Decreto - Lei n°. 35/2005, de 17 de Fevereiro, em 2005 foram introduzidas
alteragdes no Plano de Contas relativas a classificacao de provisdes e a renomeacao das dotagdes
para amortizagdes do exercicio.

1.2 Resumo das principais politicas contabilisticas

As principais politicas contabilisticas e critérios valorimétricos utilizados na preparacao das
demonstragdes financeiras relativas ao exercicio de 2005, séo os seguintes:

a) Titulos Negociaveis
A carteira de titulos negociaveis encontra-se valorizada a precos de mercado.

Aquando da sua aquisi¢éo, os titulos em carteira sdo escriturados pelo valor global de aquisigéo,
incluindo os custos directos de transacgéao. Estes titulos sao reavaliados diariamente com base
na cotacao de mercado, sendo as diferencas de reavaliagédo registadas na conta de resultados,
nomeadamente as perdas na rubrica "Perdas Potenciais em Titulos Negociaveis" e os ganhos
na rubrica "Ganhos Potenciais em Titulos Negociaveis".

b) Imobilizagées Corporeas

As Imobilizagdes Corpodreas séo registadas ao valor de aquisicdo. As amortiza¢des séo calculadas
em base anual, segundo o método das quotas constantes, aplicando ao custo histérico as taxas
anuais maximas permitidas para efeitos fiscais, as quais traduzem os periodos de vida dos activos do
Fundo.

c) Especializagao de exercicios

O Fundo segue o principio contabilistico da especializagdo dos exercicios, nomeadamente no que se
refere aos juros das operagbes activas e passivas que séo registados a medida que sdo gerados,
independentemente do momento do seu pagamento ou cobranga.

d) Imposto sobre lucros

O Fundo é uma pessoa colectiva isenta de IRC, com excepgéo de rendimentos de capitais, tal como
sao definidos para efeitos de IRS.

Relativamente a rendimentos de capitais auferidos no estrangeiro, os quais ndo estdo sujeitos a
retencdo em Portugal, o Fundo esta sujeito a tributacdo por meio de declaracdo a Administracdo
Fiscal Portuguesa. No caso de néo existir qualquer tributagcao destes rendimentos de capital no pais
de origem, aplica-se a taxa liberatéria de 20%. Caso haja lugar a reteng¢des no pais de origem, o valor
sujeito a tributagao corresponde a diferenca entre a taxa de imposto aplicada em Portugal e a taxa de
retencao aplicada no estrangeiro.
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Nota 2. Dividas de Terceiros

A rubrica activa "Estado e Outros Entes Publicos" regista a conta corrente com o Estado, de acordo
com o disposto no regime de retencao na fonte do IRC instituido pelo Decreto-Lei n°® 263/92, de
24 de Novembro.

O valor registado em "Contribuigdes Periddicas - Compromissos Assumidos” refere-se aos compromissos
irrevogaveis de pagamento assumidos pelas Instituicdes de Crédito participantes perante o Fundo. O
incremento de 13 223 142 euros verificado no corrente exercicio € justificado pelos compromissos
assumidos aquando das contribuigcbes anuais, efectuadas em Abril de 2005.

Nota 3. Titulos Negociaveis

O agregado "Titulos Negociaveis" regista os titulos de divida adquiridos pelo Fundo no dmbito da sua
politica de investimentos.

(euros)

31-12-2005 31-12-2004

Obrigagoes de Empresa 11 634 146 1048 700

Titulos da Divida Publica

Obrigagdes 401821884 171 101 110
Bilhetes do Tesouro 256235972 447718 793
Outros Titulos 78 338 306 92283610

736396 163 711103 513

Total de Titulos Negociaveis 748 030309 712152213

Todos os emitentes de titulos de divida publica que integram a carteira do Fundo s&o paises da zona
euro. Relativamente a divida privada, os titulos em carteira sdo, na sua totalidade, titulos de divida
hipotecaria emitidos por Instituicdes de Crédito europeias com elevado rating.

Nota 4. Depodsitos Bancarios

A rubrica "Dep0sitos Bancarios" releva os depdsitos a ordem no Banco de Portugal e em diversas
instituicdes financeiras, no montante total de 466 168 euros (2004: 309 814 euros).

Nota 5. Acréscimos e Diferimentos

Arubrica "Acréscimos de Proveitos" regista os juros a receber dos titulos negociaveis com cupao que
se encontram em carteira a 31 de Dezembro de 2005.

A rubrica "Custos Diferidos" regista o pagamento, efectuado em Dezembro de 2005, da renda das

instalagbes referente ao més de Janeiro de 2006.

Nota 6. Dividas a Terceiros

O valor registado na rubrica passiva "Estado e Outros Entes Publicos" regista, essencialmente, o
imposto a pagar sobre rendimentos de Titulos da Divida Publica nédo retidos na fonte (ver Nota 1.2. d).
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Nota 7. Recursos Proéprios

Arubrica "Contribui¢cdes Periodicas - Realizadas" releva o0 montante de contribuicdes que realizadas
pelas Instituicbes de Crédito participantes.

A rubrica "Contribuicdes Periddicas - Compromissos" refere-se a parte das contribui¢cdes cujo
pagamento, nos termos da lei, foi substituido por assungéo, por parte das Instituicdes de Crédito
participantes no Fundo, de compromissos irrevogaveis de pagamento, caucionados por penhor
mercantil de titulos para o efeito elegiveis (ver Notas 2 e 10).

Os acréscimos verificados nestas rubricas, no ano de 2005, devem-se as contribuicdes anuais
efectuadas por parte das Instituicdes de Crédito participantes, pelos montantes respectivos de
27 861 199 euros e 13 223 142 euros.

Nota 8. Fornecimentos e Servigos Externos

O agregado "Fornecimentos e Servigos Externos" engloba as seguintes rubricas em euros:

(euros)

31-12-2005 31-12-2004

Livros e Documentagéo Técnica 163 98
Material de Escritorio 306 22
Rendas e Alugueres 10 666 10 244
Despesas de Representagao 8 41
Comunicagéo 1181 1145
Deslocagbes e Estadas 1635 3141
Comissdes 77929 64 355
Honorarios 23763 23102
Conservagao e Reparacéo 523 994
Pubilicidade 6 596 6 487
Trabalhos Especializados 18 705 5979
Qutros Fornecimentos e servigos 0 59

Total 141 474 115 667

Nota 9. Resultados Financeiros

Os Resultados Financeiros sao decompostos da seguinte forma:

(euros)

31-12-2005 31-12-2004

Juros Obtidos 3472953 5241 401
Resultados Realizados em Titulos Negociaveis 9127 884 13793 937
Resultados Potenciais em Titulos Negociaveis 2006 708 2642377
Outros Resultados Financeiros -632 11176

Total 14 607 012 21 688 892
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Nota 10. Garantias Recebidas

A rubrica extrapatrimonial "Garantias Recebidas" regista o penhor mercantil recebido como garantia
do compromisso irrevogavel de pagamento por parte das Instituigbes de Crédito ao Fundo de Garantia
de Depositos (ver Notas 2 e 7).

PROPOSTA DE APLICACAO DOS RESULTADOS

Propde-se que o resultado do exercicio de 2005, no montante de 11 341 482,56 euros seja afecto a
Reservas Livres.

Lisboa, 9 de Margo de 2006

A COMISSAO DIRECTIVA

Presidente
Antoénio Manuel Martins Pereira Marta

Vogais

Joéo Mauricio Fernandes Salgueiro

Antoénio Amaro de Matos
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PARECER DO CONSELHO DE AUDITORIA DO BANCO DE PORTUGAL

Em conformidade com as disposigbes aplicaveis do RGICSF - Regime Geral das Instituicdes de
Crédito e Sociedades Financeiras e com o disposto no artigo 25° do Regulamento do FGD - Fundo de
Garantia de Depdsitos, o Conselho de Auditoria do Banco de Portugal emite o seu parecer acerca do
Relatorio e Contas do FGD referentes ao exercicio de 2005.

As demonstragoes financeiras do FGD foram elaboradas tendo em atengéo o estipulado no artigo
170° do RGICSF sobre a organizagao do plano de contas do FGD. Este tem por base o Plano Oficial
de Contabilidade com os ajustamentos implicitos a natureza especifica da actividade do FGD.

O FGD tem por objecto garantir, dentro dos limites fixados, o reembolso de depdsitos constituidos
nas Instituicbes de Crédito (IC) que nele participam, nas condigbes e de acordo com os limites
estabelecidos no RGICSF e respectivos diplomas regulamentares. O FGD podera igualmente
colaborar, com caracter provisoério, em acgdes destinadas a restabelecer as condi¢cdes de solvabilidade
e liquidez de instituicbes de crédito participantes, no ambito de programas de intervencgéo, previstos
no artigo 142° do RGICSF (n° 2 do artigo 155° do RGICSF).

Em 31 de Dezembro de 2005, o universo das instituicbes participantes no FGD (49 no total) era
constituido por 39 Bancos, 5 Caixas Econémicas e 5 Caixas de Crédito Agricola Mutuo ndo pertencentes
ao Sistema Integrado de Crédito Agricola Mutuo.

O Conselho de Auditoria, no ambito das competéncias que lhe sao atribuidas, acompanhou, de forma
sistematica, a actividade do FGD através da analise da documentagao periodicamente remetida pela
Comissao Directiva, complementada com informagdes e esclarecimentos adicionais considerados
indispensaveis ao normal desenvolvimento da sua acgéo.

Tal como vem acontecendo desde o inicio das operagdes do FGD em 1994, durante o exercicio ndo
se verificou qualquer situagao de indisponibilidade de depdsitos por parte das IC participantes, nem
o Fundo foi chamado a colaborar em nenhuma acgéo destinada a reestabelecer as condigbes de
solvabilidade e liquidez de qualquer das IC participantes.

Na determinacéo das contribui¢cdes periddicas do ano de 2005 foi aplicada a taxa de base de 0,0375%
(em 2004 a taxa base foi de 0,05%), ponderada pelo indicador de solvabilidade de cada instituicdo
participante, ao montante dos depdsitos abrangidos pela garantia. Foi mantida no mesmo periodo
a taxa reduzida de 0,01% sobre os depdsitos constituidos nas sucursais financeiras exteriores
das zonas francas da Madeira e da llha de Santa Maria. A contribuicdo minima foi fixada em
17.500 euros.

Os depdsitos abrangidos pela garantia do FGD representavam, no final de 2004, 47% do total dos
depositos captados pelas IC participantes no FGD. No agregado dos depositos excluidos da garantia
do FGD, com base no artigo 165° do RGICSF, continuam a ter posic¢ao relevante os depésitos titulados
pelo sector publico administrativo, pelas instituicdes de crédito, sociedades financeiras e empresas
de seguros.

O total das contribui¢des das IC participantes atingiu cerca de 41,1 milhdes de euros, em comparagao
com 52,9 milhées de euros em 2004. O grau de cobertura dos depdsitos garantidos pelos recursos
do FGD, definido como a relagdo entre os recursos do FGD (contribuicbes entregues ao FGD,
acrescidas dos resultados acumulados) e os depdsitos abrangidos pela garantia do FGD, ascende a
1% em 2004 (0,94% em 2003). Estima-se que em 2005 esta relacé@o apresente igualmente um ligeiro
crescimento.

Os compromissos irrevogaveis de pagamento ascenderam no ano em analise a cerca de 13 milhdes
de euros, o que revela um elevado grau de aproveitamento desta facilidade, dado que o limite de
utilizagdo da mesma corresponde a 33% (em 2004, o limite era de 50%) do valor da contribuicdo em
2005 de cada IC participante no FGD, i.e., 13,6 milhdes de euros.
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O total acumulado de compromissos irrevogaveis de pagamento relativo ao conjunto das IC participantes
ascendeu a 420,4 milhdes de euros, representando 41% das contribui¢des iniciais e periddicas anuais
efectuadas pelas instituicdes participantes desde a constituigdo do FGD (1.018,4 milhdes de euros).
Tal como referido em anteriores pareceres, na relevagao contabilistica dos compromissos irrevogaveis
de pagamento, celebrados entre o FGD e as IC participantes, existem critérios distintos naquele e
nestas para o registo dos referidos compromissos.

Os recursos proprios do FGD, em 31 de Dezembro de 2005, totalizaram 1.171 milhdes de euros. A
variagéo face ao exercicio anterior (+ 53 milhdes de euros) foi originado, na sua grande parte, pelas
contribuigcdes periddicas das instituigbes participantes, incluindo os compromissos irrevogaveis e,
em menor grau, pelos resultados dos investimentos do Fundo.

A gestéo dos recursos financeiros do FGD (artigo 159° do RGICSF) tem em atencéo os critérios
fixados pela Comissdo Directiva, para as operagdes de aplicagdo desses recursos, no ambito das
orientagdes e das regras estabelecidas no "Plano de Aplicagdes dos Recursos Financeiros do FGD"
acordado entre o FGD e o Banco de Portugal, em cumprimento do disposto no artigo 163° do RGICSF.
A carteira do FGD manteve um perfil de risco bastante conservador, quer em termos de duragéo
(durante 2005, em média, 0,5 anos), quer no respeitante ao perfil de risco de crédito (concentragéo
dos investimentos em titulos de divida publica emitidos por Estados da zona euro, cerca de 98,4%).
Aprossecucao da rentabilidade da carteira foi balizada pelos objectivos de salvaguarda da solvabilidade
e preservagao do valor dos activos, bem como de um elevado grau de liquidez dos mesmos.

No ambito da formagéo do resultado, importa referir que a rentabilidade da carteira do FGD foi condi-
cionada pelo movimento de subida das taxas de juro relevantes, que foi mais pronunciado nos prazos
mais curtos (até 1 ano).

O resultado liquido do exercicio ascendeu a 11.341.482,56 euros, montante que a Comissao Directiva
propde seja afecto a Reservas Livres.

Com base na andlise efectuada, tendo presentes as consideragdes anteriores, a Certificacdo das
Contas da Gestao de Activos do FGD emitida pelo Auditor externo e o relatério do Departamento de
Auditoria do Banco de Portugal, o Conselho de Auditoria ndo tem a objectar a aprovagéo do Relatério
e Contas do FGD referentes ao exercicio de 2005, bem como a proposta de aplicagédo de resultados,
apresentados pela Comisséo Directiva.

Lisboa, 28 de Margo de 2006

O Conselho de Auditoria
Emilio Rui da Veiga Peixoto Vilar
Rui José da Conceigao Nunes

Modesto Teixeira Alves

José Vieira dos Reis
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CERTIFICAGAO DAS CONTAS DA GESTAO DE ACTIVOS DO
FUNDO DE GARANTIA DE DEPOSITOS

A COMISSAO DIRECTIVA DO FUNDO DE GARANTIA DE DEPOSITOS

Introdugao

1. Examinamos as contas financeiras da Gestédo de Activos do Fundo de Garantia
de Depdsitos (Fundo), as quais compreendem a Situagéo Patrimonial em 31 de
Dezembro de 2005, (que evidencia um total de Aplicagdes e Valor do Fundo de
751.399.195 euros, incluindo um resultado liquido 11.446.898 euros), a Demonstragéo
de rendimentos e despesas para o exercicio findo naquela data, e o correspondente
Anexo. Conforme referido na Nota 2 do Anexo, estas contas financeiras foram
preparadas para fazer parte integrante das Demonstragdes Financeiras do Fundo,
preparadas pelo Banco de Portugal, e ndo pretendem dar uma imagem cabal e
integral da sua situagao patrimonial ainda que reflictam uma parte substancial do
seu patrimonio e dos seus rendimentos e despesas, mostrando as contribui¢cdes
dos participantes, os activos financeiros representativos dessas entregas e os
resultados e rendimentos gerados por esses activos.

Responsabilidades

2. Por protocolo estabelecido entre a Comisséo Directiva do Fundo e o Banco de Portugal,
€ da responsabilidade do Banco, através da sua Unidade de Apoio com competéncia
para a gestao dos activos do Fundo, a preparagao de contas financeiras, as quais
fardo parte integrante das demonstragdes financeiras do Fundo, que apresentem
de forma verdadeira e apropriada a posigéo financeira da gestao de activos do Fundo,
o resultado das suas operagdes, bem como a adopgéo de politicas e critérios
contabilisticos adequados e a manutengdo de um sistema de controlo interno
apropriado.
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Responsabilidades

3. A nossa responsabilidade consiste em expressar uma opinido profissional e

independente, baseada no nosso exame daquelas contas financeiras.

Ambito

4. O exame a que procedemos foi efectuado de acordo com as Normas Técnicas e as
Directrizes de Revisdo/Auditoria da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, e,
supletivamente, as Normas Internacionais de Auditoria, as quais exigem que o
mesmo seja planeado e executado com o objectivo de obter um grau de segurancga
aceitavel sobre se as demonstragdes financeiras estido isentas de distor¢des
materialmente relevantes. Para tanto o referido exame incluiu:

- a verificagdo, numa base de amostragem, do suporte das quantias e
divulgagdes constantes das contas financeiras e a avaliagéo das estimativas,
baseadas em juizos e critérios definidos pela Comisséo Directiva, utilizadas
na sua preparagao;

- a apreciagao sobre se sdo adequadas as politicas contabilisticas adoptadas
e a sua divulgagao, tendo em conta as circunstancias;

- a verificagdo da aplicabilidade do principio da continuidade; e
- a apreciagao sobre se é adequada, em termos globais, a apresentagéo das

contas financeiras.

5. Entendemos que o exame efectuado proporciona uma base aceitavel para a
expressao da nossa opinido.

Opiniao

6. Em nossa opinido, as referidas demonstragdes financeiras apresentam de forma
verdadeira e apropriada, em todos os aspectos materialmente relevantes, a posi¢cao
financeira da gestdo de activos do Fundo de Garantia de Depdsitos, em 31 de
Dezembro de 2005, o resultado das suas operag¢des no exercicio findo naquela
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data, em conformidade com os principios contabilisticos geralmente aceites em
Portugal, com as adaptagdes referidas na Nota 3 do Anexo a Situacdo Patrimonial e
Demonstragdo de Rendimentos e Despesas.

Lisboa, 13 de Marco de 2006

ERNST & YOUNG AUDIT & ASSOCIADOS, SROC, S.A.

Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, n.° 178
Representada por:

Jodo Carlos Miguel Alves (ROC n.° 896) Ana Salcedas
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ANEXOS

Lista das Instituicdes de Crédito Participantes
no Fundo de Garantia de Depdsitos em 31 de
Dezembro de 2005

Disposigdes Legais e Regulamentares sobre o
Sistema de Garantia de Depésitos
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LISTA DAS IC PARTICIPANTES NO FGD(*)

Bancos

Caixa Geral de Depositos, SA

Banco ActivoBank (Portugal), SA

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria (Portugal), SA
Banco BAI Europa, SA

BankBoston Latino Americano, SA

Banco BPI, SA

Banco do Brasil, SA

Banco Cetelem, SA

Banco Comercial dos Agores, SA

Banco Comercial Portugués, SA

Banco Efisa, SA

Banco Espirito Santo, SA

Banco Espirito Santo dos Agores, SA

Banco Espirito Santo de Investimento, SA
Banco Finantia, SA

Banco Invest, SA

Banco Itau Europa, SA

Banco de Investimento Imobiliario, SA

Banco de Investimento Global, SA

Banco Madesant - Sociedade Unipessoal, SA
Banco Mais, SA

Banco Millennium BCP Investimento, SA
Banco Popular Portugal, SA

Banco Portugués de Gestao, SA

Banco Portugués de Investimento, SA

Banco Privado Portugués, SA

Banco Rural Europa, SA

Banco Santander Totta, SA

Banif - Banco de Investimento, SA

Banif - Banco Internacional do Funchal, SA
Best - Banco Electronico de Servigo Total, SA
BPN - Banco Portugués de Negdcios, SA
BSN - Banco Santander de Negdcios Portugal, SA
Caixa - Banco de Investimento, SA

Credifin - Banco de Crédito ao Consumo, SA
Deutsche Bank (Portugal), SA

Finibanco, SA

Interbanco, S.A.

Sanpaolo IMI Bank (International), SA

0 Situagdo em 31 de Dezembro de 2005 de acordo com o registo especial no Banco de Portugal, a que se refere o art® 65° do Regime Geral das Instituicées
de Crédito e Sociedades Financeiras, aprovado pelo Decreto-Lei n° 298/92, de 31 de Dezembro.

Durante 0 ano de 2005 registou-se a seguinte alteragéo:
« OBIC - Banco Internacional de Crédito, SA foi incorporado no Banco Espirito Santo, SA.
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Caixas Econémicas

Caixa Econémica Montepio Geral

Caixa Econdmica da Associagao de Socorros Mutuos de Empregados no Comércio de Lisboa
Caixa Econémica da Misericordia de Angra do Heroismo

Caixa Econdémica do Porto

Caixa Econdmica Social

Caixas de Crédito Agricola Matuo!”

Caixa de Crédito Agricola Mutuo do Bombarral, CRL
Caixa de Crédito Agricola Mutuo da Chamusca, CRL
Caixa de Crédito Agricola Mutuo de Leiria, CRL

Caixa de Crédito Agricola Mutuo de Mafra, CRL

Caixa de Crédito Agricola Mutuo de Torres Vedras, CRL

) Nao pertencentes ao Sistema Integrado de Crédito Agricola Mutuo.
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DISPOSIGOES LEGAIS E REGULAMENTARES SOBRE O SISTEMA DE GARANTIA DE DEPOSITOS
EM PORTUGAL

Diplomas

Decreto-Lei n® 298/92, de 31 de Dezembro
Decreto-Lei n° 246/95, de 14 de Setembro
Decreto-Lei n® 222/99, de 22 de Junho
Decreto-Lei n° 201/2002, de 26 de Setembro
Portaria n® 285-B/95, de 19 de Setembro
Portaria n® 530/2003 (22 Série), de 14 de Abril
Aviso n° 11/94, de 29 de Dezembro

Aviso n°® 9/95, de 19 de Setembro

Aviso n° 3/96, de 15 de Julho

Aviso n°® 4/96, de 20 de Setembro

Aviso n° 7/2001, de 6 de Junho

Aviso n°® 11/2003, de 19 de Setembro (Declaragao de Rectificagdo n° 12/2003, de 29 de Setembro)
Aviso n° 5/2004, de 22 de Setembro

Aviso n°® 6/2004, de 20 de Dezembro

Aviso n° 7/2005, de 6 de Junho

Instrugdes do Banco de Portugal(”)

Instrugdes n°s 105, 106 e 107/96
Instrucdes n%s 117, 119 e 127/96
Instrugdo n° 122/96
Instrucdo n° 123/96
Instrugdo n° 124/96
Instrugdo n° 28/97
Instrugdo n° 40/97
Instrugdo n° 41/97
Instrugdo n° 48/97
Instrugdo n° 51/97
Instrugéo n° 18/98
Instrugdo n° 19/98
Instrugéo n° 11/99
Instrugdo n° 17/99
Instrugéo n° 18/99
Instrugdo n° 25/2000
Instrugéo n° 26/2000
Instrugdo n° 23/2001
Instrugéo n° 24/2001
Instrugdo n° 26/2002
Instrugéo n° 27/2002
Instrugdo n° 23/2003
Instrugéo n° 21/2004
Instrugdo n° 27/2005
Instrugéo n° 28/2005

0 Instrugdes relativas, fundamentalmente, a fixagéo, em cada ano, das taxas contributivas a aplicar no calculo das contribuicdes anuais das participantes
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Caixa 1

Fundo de Garantia de Depdésitos
(Algumas disposi¢ées que regem a sua actividade) ()

Natureza e objecto

1. O Fundo de Garantia de Depdsitos € uma pessoa colectiva de direito publico, dotado de
autonomia administrativa e financeira, tem a sua sede em Lisboa e funciona junto do Banco de
Portugal, a quem compete assegurar os servigos técnicos e administrativos indispensaveis ao
seu bom funcionamento.

2. O Fundo tem por objecto garantir o reembolso de depositos constituidos nas instituicdes de
crédito que nele participam, podendo igualmente colaborar, com caracter transitorio, em
accoes destinadas a restabelecer as condigdes de solvabilidade e de liquidez das mesmas
instituicbes, no ambito de providéncias extraordinarias de saneamento, nas condicdes
estabelecidas pelo Banco de Portugal.

Depdsitos garantidos e limite da garantia

1. O Fundo garante, até 25.000 euros, por depositante e por instituicdo de crédito, o
reembolso:

o De depdsitos captados em Portugal ou noutros Estados membros da Unido Europeia
por instituicdes de crédito com sede em Portugal;

o Dos depdsitos captados em Portugal por sucursais de instituicdes de crédito com sede
em paises que ndo sejam membros da Unido Europeia;

o Dos depositos captados em Portugal por sucursais de instituicdes de crédito com sede
noutros Estados membros da Unido Europeia que participem voluntariamente no
Fundo, na parte que exceda a garantia prevista no sistema do pais de origem.

2. Para efeitos da determinagéo do valor limite da garantia (25.000 euros), deverédo ser
observados os seguintes critérios:

o Considerar-se-a o conjunto das contas de depdsito de que o interessado seja titular na
instituicdo em causa, independentemente da sua modalidade;

¢ Incluir-se-d0 nos saldos dos depdsitos os respectivos juros, contados até a data em
que se verificar a indisponibilidade dos depésitos;

e Serado convertidos em euros, ao cambio da mesma data, os saldos de depdsitos
expressos em moeda estrangeira;

¢ Na auséncia de disposi¢gao em contrario, presumir-se-a que pertencem em partes iguais
aos titulares os saldos das contas colectivas, conjuntas ou solidarias;

) Disposicdes legais previstas no Regime Geral das Instituigoes de Crédito e Sociedades Financeiras, aprovado pelo Decreto-Lein® 298/92, de 31
de Dezembro.
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¢ Se o titular da conta néo for o titular do direito aos montantes depositados e este tiver
sido identificado ou se for identificavel antes de verificada a indisponibilidade dos
depositos, a garantia cobre o titular do direito;

e Se o direito tiver varios titulares, a parte imputavel a cada um deles sera tomada em
consideragao no calculo do limite da garantia;

o Os depositos numa conta a qual tenham acesso varias pessoa na qualidade de membros
de uma associagdo ou de uma comisséo especial desprovidos de personalidade juridica
sdo agregados como se tivessem sido feitos por um Unico depositante e ndo contam
para efeitos do calculo do limite da garantia aplicavel a cada uma dessas pessoas.

Administragdo do Fundo

O Fundo é gerido por uma comissao directiva composta por trés membros, sendo o presidente
um elemento do conselho de administracdo do Banco de Portugal, por este designado, outro
nomeado pelo Ministro das Financas e um terceiro designado pela associagéo que em Portugal
represente as instituicdes de crédito participantes que, no seu conjunto, detenham o maior
volume de depdsitos garantidos.

Os membros da comissao directiva exercem as suas fungdes por periodos renovaveis de trés
anos.

Fiscalizagdo do Fundo

Afiscalizagédo do Fundo compete ao Conselho de Auditoria do Banco de Portugal, incumbindo-lhe,
nos termos da lei, acompanhar a respectiva actividade, zelar pelo cumprimento das leis e
regulamentos e emitir parecer acerca das contas anuais. O Fundo esta também sujeito a
fiscalizacdo sucessiva do Tribunal de Contas

Por decisao da Comisséo Directiva do Fundo, a gestéo financeira do mesmo e as correspondentes
demonstragdes financeiras anuais sado auditadas por auditor externo.

Até 31 de Margo de cada ano, o Fundo apresenta ao Ministro das Finangas, para aprovagéo,
o relatorio e contas referido a 31 de Dezembro do ano anterior e acompanhados do parecer do
Conselho de Auditoria.

Recursos financeiros
O Fundo dispde dos seguintes recursos:
e Contribuigbes iniciais das instituigbes de crédito participantes;
e Contribuigdes periddicas e contribuicdes especiais das instituicdes de crédito partici-
pantes;
e Importancias provenientes de empréstimos;
¢ Rendimentos da aplicagao de recursos;
e Liberalidades;
o Produto das coimas aplicadas as instituigbes de crédito.

Verificando-se uma situagéo de urgéncia, designadamente se puderem estar em causa as-
pectos de estabilidade sistémica, o Banco de Portugal podera, nas condigbes definidas na
sua Lei Organica, facultar temporariamente ao Fundo os recursos adequados a satisfagéo
das suas necessidades imediatas.
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CAIXA 2
Regime contributivo do Fundo (")

1. Contribuicgao inicial

No prazo de 30 dias a contar do registo, no Banco de Portugal, do inicio da sua actividade, as
instituicdes de crédito participantes entregardo ao Fundo uma contribui¢&o inicial presentemente
fixada em 50.000 euros. Sao dispensadas de contribui¢éo inicial as instituicdes de crédito que
resultem de operagdes de fusao, cisdo ou transformacgéo de participantes no Fundo.

2. Contribuigdes periddicas

Anualmente, as instituicbes de crédito participantes estdo obrigadas ao pagamento de uma
contribuigao periddica, calculada pela aplicagdo de uma taxa contributiva sobre o valor médio
dos saldos mensais dos depdésitos abrangidos pela garantia do ano anterior.

A taxa contributiva é determinada mediante a aplicagdo de um factor multiplicativo de risco a
taxa contributiva de base. Esta, ndo podera ultrapassar 0,2%.

Como factor multiplicativo de risco, € utilizado o ratio médio de solvabilidade (indicador
equivalente de adequagéo de fundos préprios), de acordo com os seguintes escaldes:

Ratio médio de solvabilidade (RMS) Factor multiplicativo
RMS <8 1,20
8<RMS <10 1,10
10<RMS < 12 1,0
12<RMS <14 09
RMS > 14 08

Para o ano de 2005, foi fixada a taxa contributiva de base de 0,0375%. Para o ano de 2006, foi
fixada a taxa contributiva de base de 0,03%.

Até ao limite de 75% da contribuicdo anual, as instituicdes de crédito poderéo ser dispensadas
de efectuar o respectivo pagamento, desde que assumam o compromisso, irrevogavel e
caucionado por penhor de valores mobiliarios, de pagamento ao Fundo, em qualquer momento
em que este o solicite, da totalidade ou de parte do montante da contribuicdo que nao tiver
sido paga em dinheiro. Para o ano de 2005, foi fixado o limite de 33% e para 2006 o limite de
15%.

Aos dep0sitos abrangidos pela garantia do Fundo domiciliados nos estabelecimentos off-shore
da ilha da Madeira e da ilha de Sta. Maria é aplicada uma taxa contributiva especial de 0,01%.

() Em conformidade com o Regime Geral das Instituicées de Crédito e Sociedades Financeiras e com os Avisos do Banco de Portugal n° 11/94
€ 7/2001, e Instrugdes n°s 27/2005 e 28/2005.

i
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3. Contribuigoes especiais

Quando os recursos do Fundo se mostrem insuficientes para o cumprimento das suas
obrigacdes, o Ministro das Financas, sob proposta da comissé&o directiva, podera determinar,
mediante portaria, que as instituicbes de crédito participantes efectuem contribuigbes
especiais, e definir os montantes, prestagdes, prazos e demais termos dessas contribuigdes.

O valor global das contribuigdes especiais de uma instituicdo de crédito ndo podera exceder,
em cada periodo de exercicio do Fundo, o valor da respectiva contribuigdo anual.

Sob proposta do Fundo, o ministro das Finangas podera isentar as novas instituicées
participantes da obrigacédo de efectuar contribuicdes especiais durante um periodo de
trés anos.
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