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Relatorio Anval Referente ao Exercicio de 2003

Sintese das Actividades do Fundo de Garantia de Depositos

1. No exercicio em analise, o Fundo nao foi confrontado com qualquer situagao de
indisponibilidade de depdsitos® tal como, alids, vem sucedendo desde o inicio do seu fun-
cionamento, nem colaborou em nenhuma ac¢ao destinada a restabelecer as condicoes de
solvabilidade e liquidez de qualquer das instituicoes de crédito participantes™. Foram de-
senvolvidas as actividades proprias do normal funcionamento de um sistema de garantia de
depositos com as caracteristicas do FGD (sistema contributivo ex-ante misto), de entre as
quais se destacam:

— o calculo do montante da contribui¢ao anual de cada instituicao participante
no Fundo, relativa a 2003, com base nas declara¢oes dos saldos dos depdsitos
abrangidos pela garantia no final dos meses de 2002;

— a cobranca, no final de Abril, das contribui¢Oes anuais ¢ a celebracio com as
institui¢es participantes de contratos relativos a assun¢ao de compromissos
de pagamento, irrevogaveis e caucionados mediante penhor de titulos, pela parte
das contribui¢des nio liquidadas em numeririo ou em titulos de depdsito®™™
emitidos pelo Banco de Portugal;

— a gestao dos recursos do Fundo, com observancia dos critérios fixados pela
Comissao Directiva para os investimentos financeiros, no ambito das orientagdes
e das regras de gestdo estabelecidas no plano acordado entre o Fundo e o
Banco de Portugal, de acordo com o disposto no art. 163° do Decreto Lei n°
298/92, de 31 de Dezembro (Regime Geral das Instituicdes de Crédito e
Sociedades Financeiras);

®  Situagio caracterizada no art. 167° n° 4, do Regime Geral das Instituicoes de Crédito e Sociedades Financeiras (RGIC),
¢ da qual decorre o reembolso pelo Fundo dos depositantes da instituigao participante em causa, de acordo com o limite
de garantia em vigor (25 000 euros) e, genericamente, no prazo maximo de trés meses a contar da data de indisponibilidade
dos depésitos.

™ Nos termos do art® 142°, n° 5, do RGIC, o Banco de Portugal, no ambito de um programa de intervengio, podera
convidar o Fundo de Garantia de Depdsitos ou outras institui¢oes a, de acordo com determinadas condi¢oes, cooperar
no saneamento de institui¢des de crédito que se encontrem em situacio de desequilibrio financeiro, através da viabilizagao
de adequado apoio monetério ou financeiro, ou da sua participa¢do no aumento de capital.

8

Titulos emitidos pelo Banco de Portugal, no final de 1994, destinados a absorver a liquidez resultante da reducio, de
17% para 2%, do coeficiente de disponibilidades minimas de caixa. Foram criadas duas Séries de titulos de depdsito:
os da Série A, de prazo até 3 anos, nao remunerados, ¢ os da Série B, com prazos de 4 a 10 anos, remunerados, fixando
o Banco de Portugal a taxa de juro trimestralmente, tendo em conta as condi¢Ges vigentes no mercado; a partir de
04.11.99 essa taxa de juro ficou ligada a taxa de remunera¢io das reservas minimas do Sistema Europeu de Bancos
Centrais, fixada pelo Banco Central Europeu. Os titulos nao sio transaccionaveis com o puiblico mas podem ser
transaccionados pelas institui¢Ges sujeitas a reservas minimas de caixa e com o Banco de Portugal e, também, com o
Fundo de Garantia de Depésitos. O Banco de Portugal podera proceder ao reembolso antecipado de titulos de
depésito detidos pelo Fundo, nomeadamente em caso de situacoes de indisponibilidade de depésitos. A partir de 10
de Maio de 1999, o valor nominal dos titulos de depésito passou a ser 1 céntimo do euro; antes era de 1.000 contos.
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— a preparacio das Instru¢oes do Banco de Portugal que estabeleceram o nivel da
taxa contributiva de base a aplicar no calculo das contribui¢des periddicas do
ano 2004 e do limite dos compromissos irrevogaveis de pagamento a observar
nesse Mesmo ano; e

— a cooperagdao com outros sistemas de garantia de depdsitos, em especial dos
paises da Unido Europeia.

Contribuigdes dos Participantes para o Fundo

2. Na determinacido das contribui¢oes periddicas (anuais) do ano 2003 continuou a ser
aplicada a taxa de base de 0,1%, ponderada pelo indicador de solvabilidade de cada institui-
cao participante®, a0 montante dos dep6sitos abrangidos pela garantia, correspondente ao
valor minimo do intervalo de variagio em vigor, entre 0,1% e 0,2%. Foi também mantida
no mesmo periodo a taxa reduzida de 0,01% sobre os depositos constituidos nas sucursais
financeiras exteriores das zonas francas da Madeira e da Ilha de Santa Maria e sobre os
depositos detidos pela Euronext Lisboa - Sociedade Gestora de Mercados Regulamentados,
S.A., constituidos com recursos provenientes de garantias:

— prestadas pelos seus membros compensadores, no ambito do mercado gerido
por aquela Sociedade, e

— associadas a operagoes de reporte, no contexto dos servicos integrados de registo,
liquidacdao e compensagao assegurados pela mesma.

As contribuicdes periddicas dos bancos em 2003 foi aplicado o valor minimo de
17 500 euros™.

3. Como decorre da observacao do Quadro I, em 2003, o total das contribuicoes das
institui¢oes de crédito participantes atingiu 103 065 milhares de euros, em comparagao
com 97 808 milhares de euros em 2002.

®  Conforme Instrucio n® 51/97, publicada no Boletim de Normas e Informacoes, de Janeiro de 1998, do Banco de
Portugal, o ratio utilizado ¢ o correspondente 2 tubrica 5.1 do modelo RF01, anexo a Instrucio n® 25/97. Ao
posicionamento do ratio médio de solvabilidade de cada participante nas cinco classes estabelecidas na grelha constan-
te do n° 5 do Aviso n® 11/94 corresponde o respectivo factor multiplicativo ou de ponderagdo a aplicar a taxa
contributiva de base.

™ Conforme decisio da Comissio Directiva, de 22 de Marco de 2002.
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Quadro I - Contribuigdes em 2003. Formas de pagamento utilizadas

Contribuigdes entregues

Formas de pagamento utilizadas

Compromissos

Milhares de euros

ao Fundo em irrevogaveis de Total
2003 Titulos de pagamento
deposito Numerario
Série B
Contribuigées iniciais - 100 - 100
Contribuigdes anuais 20 512 7133 75 320 102 965
Total 20 512 7 233 75 320 103 065
Fonte: FGD
4. A distribui¢ao do total das contribui¢des de 2003 por tipo de instituicdes de crédito

participantes no Fundo ¢é evidenciada no Quadro II, cabendo aos bancos, as caixas econé-
micas e as caixas agricolas 93,7%, 5,8% e 0,5%, respectivamente.

Quadro II - Contribuigdes em 2003 por tipo de Instituigdes de Crédito

Contribuigées
em 2003

Contribuigdes iniciais
Contribuigdes anuais

Total

Bancos

50

96 519

96 569

Caixas

Econdémicas

6 017

6 017

Caixas de Crédito
Agricola Mutuo®

50
429

479

Milhares de euros

Total

100

102 965

103 065

(*) Naio pertencentes ao Sistema Integrado de Crédito Agricola Mutuo (SICAM). A garantia dos depdsitos captados pelas
caixas de crédito agricola mutuo pertencentes a0 SICAM rege-se pelo Decreto-Lei n® 345/98, de 9 de Novembro. A
Portaria n® 1340/98, de 12 de Dezembro, fixou o nivel da garantia em 25.000 euros.

Fonte: FGD

5. Os compromissos irrevogaveis de pagamento ascenderam no ano em analise a

75 milhoes de euros, valor muito préximo do maximo possivel de 77 milhdes de euros, ou

seja, da soma das importancias correspondentes a 75% do valor da contribui¢ao em 2003

de cada instituicao participante do Fundo.

O montante acumulado de compromissos irrevogaveis de pagamento assumidos

pelo conjunto das instituigdes de crédito participantes atingiu 381 milhoes de euros no fim
de Abril de 2003, comparativamente a 306 milhdes de euros na data homodloga de 2002.
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6. Na constitui¢ao dos penhores que caucionam os compromissos irrevogaveis de pa-
gamento assumidos pelas institui¢oes de crédito participantes continuaram a ser utilizados
de forma predominante os titulos de depésito emitidos pelo Banco de Portugal, sobretudo
os de maturidade mais longa (classes 9 e 10, com vencimento em 4 de Novembro de 2003
e 2004, respectivamente), num montante global de 55 milhdes de euros.

A entrega de titulos de divida publica portuguesa, para efeitos de constituicao do
citado penhor, representou um montante global de cerca de 24 milhdes de euros de valor
nominal, continuando o FGD a proceder ao controlo sistematico da evolugao do respecti-
vo valor de mercado, por forma a assegurar a observancia da correspondente margem de

garantia.

7. Relativamente as contribui¢des periédicas de 2003, assinale-se ainda que 18 insti-
tuicoes de crédito, num total de 54, beneficiaram do efeito da ponderac¢io da solvabilidade,
com “taxas de base ajustadas”®™ de 0,08% e 0,09% - niveis inferiores a taxa debase 0,1% ,
consoante os respectivos ratios médios de solvabilidade em base individual se tenham situado
entre 12 e 14 por cento, ou tenham sido superiores a 14%, respectivamente, na grelha de
ponderacdo a que se fez referéncia em 2. Por outro lado, para 7 participantes, com ratios
médios de solvabilidade entre 10 e 12 por cento, o efeito da pondera¢ao em causa foi neutro,
enquanto que para 11 participantes a “taxa de base ajustada” aplicada foi de 0,11% e de
0,12%, consoante o ratio médio de solvabilidade se tenha situado entre 8% e 10% ou abaixo

dos 8%.

A 15 institui¢bes participantes foi aplicado o valor da contribui¢ao anual minima
fixado pela Comissao Directiva e as 3 caixas econémicas de muito pequena dimensao foram
cobradas contribui¢bes abaixo do valor minimo, correspondentes aos montantes

efectivamente apurados.

®  Para além destas institui¢oes, abrangidas pelas contribui¢oes de 2003, duas outras i.c. aderiram ao Fundo em Agosto
e Outubro de 2003, respectivamente, tendo apenas pago a contribui¢io inicial.

™ A “taxa de base ajustada” é obtida através da aplicacio a taxa contributiva de base de 0,1% de um factor multiplicativo
correspondente ao posicionamento do ratio médio de solvabilidade em base individual de cada participante nas cinco
classes da grelha de ponderagao constante do n® 5 do Aviso n® 11/94.
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Quadro III - Distribui¢do das Ponderagdes utilizadas no Calculo das Contribuigdes

Anuais
Ponderadores da taxa Institui¢bes participantes
contributiva de base,
contribui¢do minima e taxa Bancos Caixas Economicas CCAM's Total
reduzida
Ponderador de 1,2 3 - - 3
Ponderador de 1,1 7 1 8
Ponderador de 1 6 1 - 7
Ponderador de 0,9 2 - - 2
Ponderador de 0,8 12 - 4 16
Contribuicdo minima 15 - - 15
Contribuicdo inferior a minima - 3 - 3
45 5 4 54

As contribui¢bes calculadas a taxa reduzida (0,01%) continuam a ter expressao
residual no total das contribui¢des anuais, conforme pode ser observado no Quadro IV.

Quadro IV - Contribuigdes Anuais para o FGD por tipo de taxa conttibutiva

Milhares de euros

Taxas contributivas Contribuigdes anuais
2001 2002 2003
Taxa de base 0,1% 93 404 96 440 101 859
Taxa reduzida 0,01% 1410 1318 1106
TOTAL 94 814 97 758 102 965
Fonte: FGD
8. A avaliacao do esfor¢o financeiro contributivo, em numerario e titulos de depdsito

(TD), efectivamente solicitado em cada exercicio as institui¢cGes participantes nao ¢ reflectido
de forma adequada pela “taxa de base” de 0,1%, devendo ser tido em consideragao o efeito
da ponderagao da solvabilidade e o nivel permitido de utilizagio dos compromissos
irrevogaveis de pagamento.
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Quadro V - Taxas Contributivas, Efectiva e Ponderada, em 2003

Nivel Parte paga Taxa Taxa de contribuigio Classes do Factor Taxa
maximo dos em de efectiva em numerario RMS® multiplicativo ponderada
compromissos numerario base e "TD" (solvabilidade) de ponderagio
(0] e "TD" (2) 3 @=2XO) ®) ©)=X(OE)
<8 1,2 0,03%
[8;10[ 1,1 0,0275%
75% 25% 0,1% 0,025% [10 ; 12[ 1,0 0,025%
[12 5 14[ 0,9 0,0225%
> 14 0,8 0,02%

(*) Ratio médio de solvabilidade: média dos ratios de solvabilidade, calculados em base individual, com referéncia a 30 de
Junho e 31 de Dezembro do ano anterior.

Fonte: FGD

Tal como em 2002, a “taxa de contribuicao efectiva em numerario e TD”” manteve-se
em 0,025% (25% em numerario x 0,1%), variando a taxa ponderada entre 0,02% e 0,03%.

9. O Quadro VI reflecte a evolugao da estrutura dos depdsitos na optica da garantia
dos mesmos. Em 31 de Dezembro de 2002, o ratio definido pelo quociente entre o montante
dos depositos abrangidos pela garantia e o montante dos depositos totais apresenta um
decréscimo, depois de se ter mantido estavel nos dois anos anteriores.

Quadro VI - Evolugio do Récio Dep6sitos Garantidos/Total dos Depositos

Milhées de euros

Depdositos Em 31.12.00 Em 31.12.01 Em 31.12.02
Abrangidos pela garantia do Fundo (A) 102 049 110 567 109 939
Nio abrangidos pela garantia do Fundo 85 143 91 409 97 775
Total dos depdsitos (B) @ 187 192 201 976 207 714
Racio (A)/(B) 55% 55% 53%

(*) Este total, apurado na éptica do Fundo e abrangendo os depédsitos captados apenas pelas institui¢des de crédito que nele
participam, ndo tem correspondéncia com o agregado de depdsitos contido nas estatisticas monetarias e financeiras
publicadas pelo Banco de Portugal. Os saldos dos depésitos interbancitios nao foram compensados entre si, e a par das
contas de dep6sito incluiram-se outras contas representativas de disponibilidades transitérias da clientela (contas cativas,
caugio, subscricio, etc.), conforme art.” 2.° do Regulamento do Fundo, aprovado pela Portatia 285-B/95, de 19 de
Setembro. O agregado (B) contém também os depdsitos constituidos nas sucursais de bancos portugueses noutros paises
da UE e fora da UE. Nos agregados (A) e (B) ndo sao considerados os depésitos constituidos nas sucursais de bancos com
sede noutro Estado membro, que operam em Portugal.

Fonte: FGD
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No agregado dos depésitos excluidos da garantia do FGD, com base no artigo 165°
do Regime Geral das Institui¢des e Crédito e Sociedades Financeiras, continuam a ter posi¢ao
relevante os depositos detidos pelo sector publico administrativo, pelas instituicdes de
crédito, sociedades financeiras e empresas de seguros.

Instituicées de Crédito Participantes

10. A participagao no FGD das institui¢oes de crédito autorizadas a captar depositos é
obrigatoria, de acordo com o disposto no artigo 156° do Regime Geral das Instituigdes de
Crédito e Sociedades Financeiras, exceptuando-se apenas as caixas agricolas pertencentes
ao Sistema Integrado das Caixas de Crédito Agricola Mutuo, as quais se aplica um regime
proéprio de garantia de depositos.

O Quadro VII evidencia o aumento de 54 para 56, no exercicio em andlise, do
numero de institui¢des de crédito participantes no FGD.

Em anexo a este Relatério e Contas, inclui-se a lista das 56 institui¢oes participantes
no Fundo em 31 de Dezembro de 2003.

Quadro VII - Universo das Instituigdes Participantes no Fundo

Institui¢cdes Participantes Em 31.12.2002 Movimento em 2003 Em 31.12.2003
Entradas Saidas
Bancos 44 20 - 46
Caixas economicas 6 - 16 5
Caixas de crédito agricola mutuo 4 16 - 5
Total 54 3 -1 56

(*)  Banco Cetelem e BES dos Acores.
(**) CCAM de Mafra.
(***) Caixa Econémica da Misericérdia de Ponta Delgada, que passou a BES dos Agores.

Fonte: FGD

11. Em 2003, tal como em anos anteriores, nao foi solicitada ao Fundo de Garantia
de Depositos a adesao de nenhuma institui¢ao de crédito com sede noutro Estado membro
da Comunidade Europeia para efeitos de poder beneficiar da denominada “garantia
complementar” do sistema do pais de origem, relativamente aos depositos constituidos
nas sucursais estabelecidas em Portugal®. Também nio foi comunicada ao FGD, por
qualquer participante, a inten¢do de aderir a “garantia complementar”, quando exista,
dos depésitos constituidos nas sucursais estabelecidas noutros Estados membros.

®  Nos termos do art® 156°, n° 2, do RGIC, em complemento da garantia prevista no sistema do pais de origem,
podem participar no Fundo as instituigdes de crédito com sede noutros Estados membros da Comunidade Europeia,
relativamente aos depésitos captados pelas suas sucursais em Portugal, se o nivel ou o ambito daquela garantia forem
inferiores aos proporcionados pelo Fundo.
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12. Em Julho de 2003, foi publicada na imprensa diaria (dois jornais de grande tiragem
e um jornal especializado em informag¢ao econémica e financeira), em cumprimento do
estabelecido no art® 19°, alinea ¢) do Regulamento do FGD, aprovado pela Portaria
n°® 285-B/95, de 19 de Setembro, a lista das instituicoes de crédito participantes no Fundo,
bem como as Contas referentes ao exercicio de 2002, com vista a divulgagdao junto do
publico em geral da actividade e da situagdo financeira do Fundo®™.

Recursos Financeiros do Fundo

13. Os recursos proprios e resultados do Fundo, em 31 de Dezembro de 2003, totalizaram
1 047 milhGes de euros, comparativamente a 928 milhdes na data homodloga de 2002,
conforme mostra o Quadro VIII. Tal como em anos anteriores, 0 aumento dos recursos
proprios e resultados no exercicio em analise (+ 119 milhdes de euros) foi originado, na sua
grande parte, pelas contribui¢cdes periddicas das instituicdes participantes, incluindo os
compromissos irrevogaveis de pagamento assumidos pelas mesmas instituigoes e, em menor
grau, pelos resultados dos investimentos do Fundo.

Quadro VIII - Evolugido dos Recursos Proprios e Resultados do Fundo

Milhares de euros

Natureza dos recursos Saldo em Saldo em Variagdo

31.12.2002 31.12.2003 dos saldos
RECURSOS PROPRIOS

(contribui¢oes entregues ao Fundo)

e Contribuicao inicial tnica
entregue pelo Banco de Portugal 97 823 97 823 -

e Contribuicoes iniciais entregues

pelas institui¢oes participantes 98 000 98 100 100

e Contribui¢oes petivdicas (anuais)® 625 553 728 518 102 965

Soma das contribuicoes 821 376 924 441 103 065

RESERVAS 89 929 106 934 17 005
RESULTADOS

e Resultados transitados - - _

e Resultados liquidos do exercicio 17 004 16 072 -932

TOTAL DOS RECURSOS PROPRIOS
E RESULTADOS 928 309 1047 447 119 138

(*) Inclui a parte realizada em titulos de depdsito e numerario e também os compromissos irrevogaveis de pagamento.

Fonte: FGD

® O Relatério Anual e Contas do Fundo sio enviados ao Banco de Portugal, as Instituicoes de Crédito participantes, a
outras entidades interessadas e a quem o solicite. Na pdgina da Internet do Fundo (http://www.fgd.bportugal.pt)
encontram-se descritas as principais caracteristicas da organica e do funcionamento do FGD, as institui¢es de crédito
patticipantes e as demonstragGes financeiras anuais.
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14. A relacdo entre o total dos recursos do FGD, por um lado, e o total dos depdsitos
abrangidos pela garantia, por outro, subiu de 0,74% para 0,84%, entre 31 de Dezembro de
2001 e 31 de Dezembro de 2002.

Quadro IX - Grau de Cobertura dos Dep6sitos Garantidos pelos Recursos do Fundo

Milhées de euros

Em 31.12.2000 Em 31.12.2001 Em 31.12.2002

Recursos do Fundo® A) 699 814 928
Depésitos abrangidos pela garantia®™  (B) 102 049 110 567 109 939
Total dos depdsitos, garantidos
e nio garantidos © 187 192 201 976 207 714
Racios

A) / (B) 0,68% 0,74% 0,84%

A)/(©) 0,37% 0,40% 0,45%

(*)  Contribui¢oes entregues ao Fundo, acrescidas dos resultados acumulados.

(**) Aos saldos das contas de depésitos abrangidos pela garantia do Fundo juntam-se as disponibilidades da clientela que
resultem de situagdes transitorias decorrentes de operagoes bancarias normais relevadas noutras contas (art.® 155°
do RGIC), e os depésitos captados pelas sucursais de bancos portugueses estabelecidas noutros Estados membros
(att® 164° do RGIC).

Gestdo Financeira do Fundo

15. Em 2003, registou-se uma apreciavel volatilidade das taxas de juro da zona euro,
sobretudo, durante o primeiro semestre. A reducao das taxas de juro oficiais pelo Banco
Central Europeu (que totalizou 0,75 pontos percentuais), conjugada com as expectativas
do mercado quanto a retoma econémica, conduziu a um aumento da inclina¢ao da curva de
rendimento na area do euro.

Quadro X - Evolugido das Taxas de Juro

Dez. 2002 Dez. 2003 Variagdo
(pontos percentuais)

Taxa de intervengio do BCE 2,75% 2,00% -0,75

Taxas de rendibilidade de obriga¢bes do Tesouro

2 anos 2,66% 2,49% 0,17
10 anos 4,18% 4,29% +0,11
30 anos 4,84% 4,94% +0,10

(*) Benchmark da area do euro: titulos de divida publica alema.

Fonte: REUTERS.
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16. O Fundo continuou a reger-se por uma estratégia de investimento em activos de
baixo risco, privilegiando aplicacées em titulos de divida soberana, com prazos curtos e
denominados exclusivamente em euros.

17. A composi¢ao da carteira de activos financeiros do Fundo de Garantia de Depositos
encontra-se evidenciada no Quadro XI, sendo de destacar as seguintes alteragdes em relagao
ao exercicio de 2002:

(a) aredugdo da importancia dos titulos de deposito emitidos pelo Banco de Portu-
gal, dada a amortizagdo (parcial) ocorrida em Novembro de 2003;
(b) o acréscimo da parcela investida em divida publica da area do euro, que repre-

sentava no final do ano 55,3% do total da carteira;

(c) o aumento dos “compromissos irrevogaveis”, assumidos pelas instituigdes fi-
nanceiras e pagaveis ao Fundo em qualquer momento, no todo, ou em parte.

Quadro XI - Carteira de Activos Financeiros

Emmilhares de euros

31.12.2002 31.12.2003 Variagao

montante % montante % montante  p.p."?
Liquidez 150 0,0 179 0,0 29 0,0
Titulos de depésito emitidos pelo
Banco de Portugal 145 054 15,6 90 191 8,5 -54 863 -7,1
Divida publica 472 852 51,0 582 311 55,3  +109 459 +4,3
Divida diversa (“corporate”) 3111 0,4 1072 0,1 -2 039 -0,3
Débitos das institui¢des participantes
(compromissos irrevogaveis) 306 088 33,0 381 381 36,1 +75 293 +3,1
Total 927 255 100,0 1055 134 100,0  +127 879

(*) variante, em pontos percentuais, na estrutura da estrutura da carteira.
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18. Em 31.12.2003, a reparticio geografica da parcela de divida puablica na classe de

activos com maior peso no total da carteira era a seguinte :

Quadro XII - Repartigio Geografica da Carteira de Titulos de Divida Publica

Em milhares de euros

Paises Em 31.12.2002 Em 31.12.2003 Variagdo

montante % montante % montante p-p-*
Portugal 0 0,0 15 811 2,7 +15 811 +2,7
Espanha 241 677 51,1 32 887 5,6 208 790 45,5
Bélgica 0 0,0 72 612 12,5 +72 612 +12,5
Alemanha 152 529 32,3 129 266 22,2 -23 263 -10,1
Italia 48 619 10,3 93 207 16,0 +44 588 +5,7
Franga 30 027 6,3 106 131 18,2 +76 105 FIlL®)
Holanda 0 0,0 132 397 22,8 +132 397 +22,8
Irlanda 0 0,0 0 0,0 0 0,0
Total 472 852 100,0 582 311 100,0 +109 460

variante, e ontos percentuais, na estrutura da reparticio geografica.
* riante, em pontos percentuais, na estrutura da reparti rafi

19. A gestdo activa de spreads entre a divida publica emitida nos diversos paises da zona
euro, bem como o objectivo de aumentar a diversificagdao, determinaram importantes alte-
ragoes na composi¢ao “geografica” ao longo de 2003. Assim, verificou-se ao longo do ano:
(1) uma redugao substancial em Espanha e, em menor grau, na Alemanha; (2) um aumento
na Franga e na Italia; e (3) a constitui¢do de posi¢oes novas na Holanda, Bélgica e Portugal.

A gestao do risco de taxa de juro traduziu-se num ligeiro aumento da duracio modifi-
cada, que se situava em 0,5 no final de 2003. A divida emitida por entidades ndo governa-
mentais com elevado rating (divida corporate) era aquela que apresentava uma maior dura-
¢do, embora tal tenha pouca relevancia dado o reduzido peso desta componente na carteira

total (0,2%).

Em complemento da avaliagao e controlo das posigdes de risco de taxa de juro da
carteira de investimentos do Fundo, baseados na respectiva duragao, foi efectuado em 31
de Dezembro de 2003 o calculo do "zR — Value at Risk —segundo hipoteses estandardizadas,
com avaliagdo da perda potencial num horizonte temporal de um més e com um grau de
confianga de 99%, tendo sido apurado um valor de 1 milhdo e 29 mil euros, o que represen-
ta cerca de 0.15% da carteira total do FGD naquela data.

A taxa de rendibilidade da carteira de activos financeiros do Fundo de Garantia de
Depésitos foi de 2,01%.
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Quadro XIII - Rendibilidade e Duragio

Rendibilidade Duragdo modificada (anos)
(TIR anual) 31.12.2002 31.12.2003
Liquidez 2,22% 0,0 0,0
Titulos de depésito emitidos pelo
Banco de Portugal 2,05% 0,1 0,1
Divida Publica 1,99% 0,5 0,6
Divida diversa (“corporate”) 2,30% 1,7 2,6
Total 2,01% 0,4 0,5
Fiscalidade
20. O Fundo de Garantia de Depdsitos é uma pessoa colectiva sujeita a IRC, sendo

tributada em sede de rendimentos de capital. Os rendimentos de capital auferidos no es-
trangeiro ndo estao sujeitos a retencao em Portugal, pelo que o FGD esta sujeito a tributa-
¢ao por meio de declaragao a Administracao Fiscal portuguesa. No caso de ndo existir
qualquer tributagao dos rendimentos de capital no pais de origem, aplica-se a taxa liberatoria
de 20%. Caso haja lugar a retengdes no pais de origem, o valor sujeito a tributa¢io
corresponde a diferenga entre a taxa de imposto aplicada em Portugal e a taxa de retencao
aplicada no estrangeiro.

Sistemas de Informacdo de Apoio a Gestdo Financeira

21. No decurso de 2003, deu-se inicio a um projecto informatico visando a renovagao
dos meios tecnoldgicos de apoio a gestao financeira do Fundo. Espera-se que no decurso de
2004 entre em funcionamento um novo sistema integrado, que agregara sob o mesmo ambi-
ente aplicacional as fung¢des de gestao de carteira (front-office), controle de risco e medi¢ao de
performance (middle-office) e actividades de back-office. Acredita-se que este sistema trara im-
portantes beneficios, designadamente no respeitante ao aumento de eficiéncia e a redugao
do risco operacional.
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Normas Legais e Regulamentares Publicadas em 2003, Relacionadas com a Garantia
de Depdsitos

22. Em 2003, foram aprovadas, e publicadas, as seguintes normas legais e regulamentares:

Awiso do Banco de Portugal n° 11/2003, publicado no Diario da Republica,
I Série-B, de 25 de Setembro de 2003, que introduziu altera¢des ao Aviso do
Banco de Portugal n® 11/94, fixando para o ano de 2004, a taxa contributiva
de base em 0,05% (Declaracao de Rectificacio n® 12/2003, publicada no DR,
I Série-B, de 6 de Outubro de 2003).

Instrucdo n° 23/2003, publicada no Boletim Oficial do Banco de Portugal, de
15 de Outubro de 2003, que fixou em 50% o limite dos compromissos
irrevogaveis de pagamento para o calculo das contribui¢es anuais de 2004.

Lancamento do site do F.G.D. na internet

23. No intuito de alargar os meios de divulgagao publica da sua missao, o Fundo de
Garantia de Depositos langou um size na Internet, cujo dominio de acesso é o seguinte:

http://fed.bportugal.pt, podendo também ser acedido através do size do Banco de Portugal
(http://bportugal.pt)

Fiscalizagdo do Fundo de Garantia de Depdsitos

24. O Conselho de Auditoria do Banco de Portugal ¢ a entidade fiscalizadora da activi-
dade do Fundo, em conformidade com o disposto no art® 171° do Decteto-Lei n°® 298/92

de 31 de Dezembro, e do artigo 25° do Regulamento do Fundo aprovado pela Portaria n®
285-C/95, de 19 de Setembro.

Como em anos anteriores, o Fundo continuou a remeter a0 Conselho de Auditoria
do Banco de Portugal, no exercicio em analise, a documenta¢do contabilistica e outras
informacdes relevantes sobre a sua situagdao e gestao financeira.

O parecer do Conselho de Auditoria do Banco de Portugal sobre o Relatorio e Contas
do Fundo relativos a 2003, ¢é incluido em anexo.

Por outro lado, ao Tribunal de Contas, que assegura a fiscaliza¢ao sucessiva da

actividade do Fundo, de acordo com as disposi¢oes legais em vigor, foi enviada toda a
documentagao exigfvel relativa ao exercicio de 2002, designadamente, o respectivo Relatério
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e Contas, apds aprovacao pelo Despacho n® 354/03 - MEF, de 10 de Abril, da Senhora
Ministra de Estado e das Financas.

Auditoria Externa

25. A empresa Ernst & Young procedeu em 2003, tal como em anos anteriores, a
auditoria as contas de gestao dos recursos financeiros do Fundo e respectivas obriga¢oes
fiscais. Além disso, outros trabalhos continuaram a ser assegurados pelo citado Auditor
Externo, como a auditoria aos procedimentos de controlo interno, incluindo o sistema
informatico, no ambito da gestao dos activos e, também, a verificagao da observancia das
linhas de orientagao sobre as aplicagdes financeiras do Fundo, estabelecidas no Protocolo
assinado com o Banco de Portugal e das regras de gestao de risco estabelecidas pela
Comissao Directiva do Fundo.

Apoio do Banco de Portugal e colaboragdo das Instituicées Participantes

26. A Comissao Directiva exprime o seu reconhecimento a todas as estruturas do
Banco de Portugal que, no quadro da colaborag¢io prevista no Protocolo assinado em
Janeiro de 1995, deram em 2003 o seu apoio técnico e administrativo para o bom funcio-
namento do Fundo, assegurando, designadamente, o processamento contabilistico das
operacOes e a preparacao das demonstragoes financeiras anuais, a gestdo dos recursos
financeiros, e a participa¢ao nos procedimentos de cobranca das contribui¢des anuais para
o Fundo das instituicdes de crédito participantes.

Entre essas estruturas, referem-se, em especial, o Departamento do Fundo de
Pensoes, o Departamento de Contabilidade e Controlo, o Departamento de Sistemas de
Pagamento, o Departamento de Mercados e Gestao de Reservas, o Departamento de
Relag¢bes Internacionais, o Departamento de Servicos Juridicos, o Departamento de
Servigos de Apoio e o Departamento de Supervisao Bancaria.

Por outro lado, a Comissao Directiva manifesta o seu agrado pela boa colaboragao
sempre revelada pelas Institui¢oes de Crédito participantes no Fundo, individualmente, e
também pela Associagao Portuguesa de Bancos, no seu relacionamento com o Fundo.

A Comissao Directiva

Antonio Manuel Martins Pereira Marta - Presidente

José Manuel Trindade Neves Adelino - Vogal
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Balan¢o e Contas
Exercicio de 2003
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Notas as Demonstracoes Financeiras

Nota 1 — Bases de apresentagao e principais politicas contabilisticas

As demonstragoes financeiras do Fundo de Garantia de Depositos foram preparadas em

conformidade com o Plano de Contas do Fundo aprovado pela Comissio Directiva.

Salientam-se como principais politicas contabilisticas e critérios valorimétricos utilizados
na preparacao das demonstragdes financeiras relativas ao exercicio de 2003, os seguintes:

1. No Activo Corrente os Titulos Negociaveis estao registados ao preco de mercado.
No processo de reavaliagio diaria da carteira as mais-valias sdo registadas em contas
do activo por contrapartida de uma conta de flutuagdo de titulos. As menos-valias
(valor de custo da aquisi¢ao da carteira superior ao preco de mercado) determinam a
constituicao de provisoes;

2. No Activo Nao Corrente quer as Imobilizagoes Corporeas quer os Investimentos
Financeiros estao registados ao valor de aquisigao.

NOTAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS ( BALANCO)

Nota 2 - A rubrica “Contribui¢ées Periddicas - Compromissos Assumidos” no montante
de 381 381 080 euros regista 0s compromissos irrevogaveis de pagamento entre o Fundo
de Garantia de Depositos e as Instituicdes de Crédito participantes. Em 30 de Abril de 2003
registou-se um incremento de 75 292 889 euros justificado pelos compromissos assumidos
aquando das contribui¢ées anuais.

Nota 3 - A rubrica “Estado e Outros Entes Publicos” regista no Activo Corrente, a
conta corrente com o Estado de acordo com o disposto no regime de retengao na fonte do
IRC instituido pelo Decreto-Lei n® 263/92, de 24 de Novembro e no Passivo Corrente,
essencialmente, o imposto a pagar sobre rendimentos das obrigacoes dos Titulos da Divida
Publica da Zona Euro, por nio retencdo na fonte.

Nota 4 - O agregado “Titulos Negociaveis” regista as seguintes aplicagdes:

(euros)
Obrigagdes da Agence Francaise 1 062 410
Subtotal 1 062 410
Titulos da Divida Pablica da Zona Euro 576 186 212
Subtotal 576 186 212
Total 577 248 622
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Foram criadas provisdes no montante de 4 675 euros para os titulos da divida publica em
conformidade com os critérios valorimétricos acima referidos.

Nota 5 - A rubrica “Depo6sitos Bancarios” releva, apenas, os depositos a ordem nas
seguintes Institui¢oes:

(euros)

Banco de Portugal 71 401
BCP — Rede Atlantico 118
Banco Espirito Santo 84
Caixa Geral de Depésitos 83
Banco Comercial Portugués 106 510
Total 178 196

Nota 6 - A rubrica “Acréscimos de Proveitos” no montante de 6 511 219 euros regista os
proveitos considerados no presente exercicio relativos ao rendimento das aplicagoes.

Nota 7 - A rubrica “Custos Diferidos” no montante de 741 euros, regista o pagamento da
renda das instalagoes referente ao més de Janeiro de 2004.

Nota 8 - A rubrica “Outras Aplicagées Financeiras” do Imobilizado contém os titulos
de depdsitos do Banco de Portugal — série B, no montante de 89 960 785 euros. A redugao
de 55 092 747 euros face ao montante detido no final do exercicio de 2002 deve-se ao
reembolso dos titulos vencidos em Novembro de 2003.

Nota 9 - A rubrica “Acréscimos de Custos” no montante de 57 436 euros regista 0s
custos com o imposto sobre rendimentos de aplica¢Oes financeiras considerados no
presente exercicio.

Nota 10 - A rubrica “Flutuagio em Cotagido de Titulos” no montante de 6 252 577 euros
regista as mais-valias potenciais decorrentes da reavaliacao diaria do valor da carteira
de titulos.

Nota 11 - A rubrica “Contribui¢des Iniciais” regista, em relagio a 2002, um acréscimo de
100 000 euros correspondente a contribui¢ao por inicio de actividade do Banco Cetelem,
SA e da Caixa de Crédito Agricola Mutuo de Mafra.

As rubricas “Contribui¢des Periodicas — Realizadas” ¢ “Contribuigdes Periédicas —
Compromissos” que relevam as contribui¢Ges anuais por parte das Instituicdes de
Crédito participantes registam, em rela¢do a 2002, acréscimos de 27 671 662 euros e
75 292 889 euros, respectivamente.

Nota 12 - O Resultado Liquido do Exercicio de 2003 ascendeu a 16 072 250 euros.
CONTAS DE ORDEM
O agregado “Garantias Recebidas” regista o penhor mercantil dado em garantia do

compromisso irrevogavel de pagamento por parte das Institui¢des de Crédito ao Fundo
de Garantia de Depositos.
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Demonstraciio dos resultados
em 31 de Dezembro de 2003

(em euros)
CODIGO EXERCICIOS
DAS
CONTAS Notas 2003 2002
CUSTOS E PERDAS
62 Fornecimentos e Servigos Externos 13 106.706,32 107.793,11
Custos com o Pessoal
641 Remuneragéo da Comissao Directiva 28.431,41 41.898,96
66 Amortizagdes do Imobilizado Corpéreo e Incorpéreo 933,34 864,04
63 Impostos 14 762.027,64 898.098,71 1.271.628,65 1.422.184,76
(A) 898.098,71 1.422.184,76
68 Custos e Perdas Financeiros
684 Provisdes para Aplicagdes Financeiras 4.675,00 0,00
688 Outros 430,53 5.105,53 485,64 485,64
(C) 903.204,24 1.422.670,40
69 Custos e Perdas Extraordinarios
6989 Arredondamentos 1,14 1,14 1,20 1,20
(E) 903.205,38 1.422.671,60
TOTAL DOS CUSTOS E PERDAS 903.205,38 1.422.671,60
86 Imposto sobre o Rendimento do Exercicio (G) 1.522.585,82 2.536.094,96
88 Resultado Liquido do Exercicio 16.072.249,56 17.004.275,03
18.498.040,76 20.963.041,59
PROVEITOS E GANHOS
78 Proveitos e Ganhos Financeiros
781 Juros Obtidos 15 11.345.484,73 19.038.618,25
787 Ganhos na Alienagéo de Aplicagdes Financeiras 16 7.103.530,42 1.801.393,26
788 Outros Proveitos e Ganhos Financeiros 47.636,08 18.496.651,23 123.029,08 20.963.040,59
(D) 18.496.651,23 20.963.040,59
79 Proveitos e Ganhos Extraordinarios
7981 Reembolso de Despesas 1.387,48 0,00
7989 Arredondamentos 2,05 1.389,53 1,00 1,00
(F) 18.498.040,76 20.963.041,59
TOTAL DOS PROVEITOS E GANHOS 18.498.040,76 20.963.041,59
RESUMO
Resultados Operacionais. - (A) = -898.098,71
Resultados Financeiros: (D) - (C- A) = 18.491.545,70
Resultados Correntes: (D) - (C) = 17.593.446,99
Resultados antes de Impostos: (F) - (E) = 17.594.835,38
Rsultado Liquido do Exercicio: (F) - (E) - (G) = 16.072.249,56
O Director do Departamento de Contabilidade e Controlo A Comissao Directiva
Vitor Pimenta e Silva Antonio Manuel Martins Pereira Marta - Presidente

José Manuel Trindade Neves Adelino - Vogal
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Notas as Demonstracoes Financeiras
(Demonstraciio dos Resultados)

Nota 13 - O agregado “Fornecimentos e Servigos Externos” engloba:

(euros)

Livros e Documentacao Técnica 51
Material de Escritério 6
Rendas e Alugueres 10 034
Comunicacio 699
Deslocacoes e Estadas 17
Comissoes 53 740
Honorarios 22 413
Conservacao e Reparagao 457
Publicidade 6 446
Trabalhos Especializados 12 840
Outros Fornecimentos e Servicos 3
Total 106 706

Nota 14 - O agregado “Impostos” regista 15 517 euros por emolumentos pagos ao
Tribunal de Contas e 746 511 euros relativos ao imposto sobre rendimentos em
aplicagdes de capitais.

Nota 15 - A rubrica “Juros Obtidos” compreende os juros obtidos em aplicagoes
financeiras, nomeadamente:

(euros)

Depositos em Instituicdes de Crédito 28 951
Obrigagdes e Titulos de Participacdo 142 137
Titulos do Estado 7 470 792
Outros Investimentos Financeiros 3 703 605
Total 11 345 485

Nota 16 - A rubrica “Ganhos na Alienagido de Aplicagées Financeiras” regista os
resultados relativos a alienagao de obrigacdes de empresas e de titulos da divida publica
da zona euro.
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PROPOSTA DE APLICACAO DOS RESULTADOS

Propde-se que o resultado do exercicio de 2003 no montante de 16 072 249,56 euros seja
afecto a Reservas Livres.

Lisboa, 25 de Fevereiro de 2004

A Comissao Directiva

Antonio Manuel Martins Pereira Marta - Presidente

José Manuel Trindade Neves Adelino - Vogal
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Parecer do Conselho de Auditoria
do Banco de Portugal






Parecer do Conselho de Auditoria do Banco de Portugal

Em conformidade com as disposi¢oes aplicaveis do RGICSF - Regime Geral das
Institui¢des de Crédito e Sociedades Financeiras e com o disposto no artigo 25° do
Regulamento do FGD - Fundo de Garantia de Depésitos (Anexo a Portaria n® 285-B/95,
IT Série, de 19 de Setembro), o Conselho de Auditoria do Banco de Portugal emite o seu
parecer acerca do Relatério e Contas do FGD referentes ao exercicio de 2003.

As demonstragoes financeiras do FGD foram elaboradas tendo em atengdo o estipulado no
artigo 170° do RGICSF sobre a organizac¢ao do plano de contas do FGD. Este tem por base
o Plano Oficial de Contabilidade (Decreto-Lei n°® 410/89, de 21 de Novembro) com os
ajustamentos implicitos a natureza especifica da actividade do FGD.

O FGD tem por objecto garantir, dentro dos limites fixados, o reembolso de depdsitos
constituidos nas Institui¢des de Crédito (ICs) que nele participam, nas condi¢bes e de
acordo com os limites estabelecidos no RGICSF e respectivos diplomas regulamentares. De
salientar que as alteragoes introduzidas ao RGICSF pelo Decreto-Lei n® 201/2002,
de 26 de Setembro, vieram atribuir novas fun¢oes a0 FGD no dominio de ac¢oes destinadas a
restabelecer as condi¢oes de solvabilidade e liquidez de institui¢oes de crédito participantes,
no ambito de programas de intervengao, previstos no artigo 142° do RGICSF (n® 2 do
artigo 155° do RGICSF).

Em 31 de Dezembro de 2003, o universo das institui¢des participantes no FGD (56 no total)
era constituido por 46 Bancos, 5 Caixas Econdmicas e 5 Caixas de Crédito Agricola Matuo
nao pertencentes ao Sistema Integrado de Crédito Agricola Mutuo.

O Conselho de Auditoria, no ambito das competéncias que lhe sao atribuidas, acompanhou,
de forma sistematica, a actividade do FGD através da analise da documentagao periodica-
mente remetida pela Comissao Directiva, complementada com informagoes e esclarecimentos
adicionais considerados indispensaveis ao normal desenvolvimento da sua acgio.

Tal como vem acontecendo desde o inicio das operagdes do FGD em 1994, durante o
exercicio nao se verificou qualquer situagao de indisponibilidade de depésitos por parte das
ICs participantes, nem o Fundo foi chamado a colaborar em nenhuma ac¢ao destinada a
reestabelecer as condi¢oes de solvabilidade e liquidez de qualquer das ICs participantes.

Na determinac¢ao das contribui¢oes periddicas do ano de 2003 continuou a ser aplicada a taxa
de base de 0,1%, ponderada pelo indicador de solvabilidade de cada instituigao participante,
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ao montante dos depositos abrangidos pela garantia, correspondente ao valor minimo do
intervalo de variagao em vigor, entre 0,1% e 0,2%. Foi também mantida no mesmo periodo
a taxa reduzida de 0,01% sobre os depositos constituidos nas sucursais financeiras exteriores
das zonas francas da Madeira e da Ilha de Santa Maria, e sobre os dep6sitos detidos pela
Euronext Lisboa Sociedade Gestora de Mercados Regulamentados, S.A..

Os depositos abrangidos pela garantia do FGD representavam, no final de 2002, 53% do
total dos depésitos captados pelas ICs participantes no FGD. No agregado dos depésitos
excluidos da garantia do FGD, com base no artigo 165° do RGICSE, continuam a ter posi¢ao
relevante os depositos titulados pelo sector publico administrativo, pelas instituigdes de
crédito e sociedades financeiras e pelas seguradoras.

O total das contribui¢des das ICs participantes atingiu cerca de 103,1 milhoes de euros, em
comparacao com 97,8 milhoes de euros em 2002. O grau de cobertura dos depésitos garantidos
pelos recursos do FGD, definido como a relagiao entre os recursos do FGD (contribuigbes
entregues a0 FGD, acrescidas dos resultados acumulados) e os depésitos abrangidos pela
garantia do FGD, ascende a 0,84% em 2002 (0,74% em 2001).

Os compromissos irrevogaveis de pagamento ascenderam no ano em analise a cerca de
75,3 milhoes de euros, o que revela um elevado grau de aproveitamento desta facilidade,
dado que o limite de utilizacio da mesma corresponde a 75% do valor da contribui¢io em
2003 de cada IC participante no FGD, i.e., 77,3 milhoes de euros.

O total acumulado de compromissos irrevogaveis de pagamento relativo ao conjunto das
ICs participantes ascendeu a 381,3 milhSes de euros, representando 41% das contribuicoes
iniciais e periddicas anuais efectuadas pelas institui¢coes participantes desde a constituicao
do FGD (924,4 milhdes de euros).

Tal como referido em anteriores pareceres, na relevagao contabilistica dos compromissos
irrevogaveis de pagamento, celebrados entre o FGD e as ICs participantes, existem critérios
distintos, nas entidades em questdo, para o registo dos mesmos.

Os recursos proprios e os resultados do FGD, em 31 de Dezembro de 2003, totalizaram
1.047,4 milhoes de euros. A variagao face ao exercicio anterior (+ 119,1 milhdes de euros)
¢ explicada, maioritariamente (86%), pelas contribui¢oes periddicas anuais (titulos de deposito,
numerario e compromissos irrevogaveis de pagamento) das ICs participantes.

A gestao dos recursos financeiros do FGD (artigo 159° do RGICSE, alterado pelo Decreto-
Lei n° 201/2002, de 26 de Setembro) tem em atengdo os critérios fixados pela Comissao
Directiva, para as operagoes de aplicacao desses recursos, no ambito das orientagoes e das
regras estabelecidas no plano acordado entre o FGD e o Banco de Portugal sobre esta
matéria, em cumprimento do disposto no artigo 163° do RGICSE.
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O FGD continuou a reger-se por uma estratégia de investimento em activos de
baixo risco, privilegiando aplicacdes em titulos de divida soberana, com prazos curtos e
denominada exclusivamente em euros.

O resultado liquido do exercicio ascendeu a 16.072.249,56 euros, montante que a
Comissao Directiva propoe seja afecto a Reservas Livres.

Com base na analise efectuada, tendo presentes as consideragbes anteriores, a
Certificagao das Contas da Gestao de Activos do FGD emitida pelo Auditor externo e o
relatério do Departamento de Auditoria do Banco de Portugal, o Conselho de Auditoria
nada tem a objectar a aprovacao do Relatorio e Contas do FGD referentes ao exercicio de
2003, bem como a proposta de aplicagao de resultados, apresentados pela Comissao Directiva.

Lisboa, 23 de Marco de 2004

O CONSELHO DE AUDITORIA

Emilio Rui da Veiga Peixoto 1 ilar
Rui José da Conceicao Nunes
Modesto Teixeira Alyes
José Vieira dos Reis
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Parecer do Auditor Externo

Ernst & Youny

A COMISSAO DIRECTIVA DO FUNDO DE GARANTIA DE DEPOSITOS

Certificagdo das Contas da Gestado
de activos do Fundo de Garantia de Depésitos

Introdugiao

1. Examinamos as demonstracoes financeiras da Gestao de Activos do Fundo de
Garantia de Depositos (Fundo), as quais compreendem a Situagao Patrimonial em 31 de
Dezembro de 2003 (que evidencia um total de Aplicagdes e de Valor do Fundo de
666.857.798 curos, incluindo um resultado liquido 16.168.710 euros), a Demonstragao de
Rendimentos e Despesas para o exercicio findo naquela data, e o correspondente Anexo,
apresentados em conformidade com o estabelecido na Nota 2 do Anexo.

Responsabilidades

2. Por protocolo estabelecido entre a Comissao Directiva do Fundo e o Banco de
Portugal, ¢ da responsabilidade do Banco de Portugal, através da sua Unidade de Apoio
com competéncia para a gestdo dos activos do Fundo, a preparacao de demonstragoes
financeiras, as quais fardo parte integrante das contas do Fundo, que apresentem de forma
verdadeira e apropriada a posi¢ao financeira do Fundo, o resultado das suas operagdes, bem
como a adopgao de politicas e critérios contabilisticos adequados e a manuten¢iao de um
sistema de controlo interno apropriado. A base de apresentacio das demonstragoes finan-
ceiras obedece ao estabelecido na Nota 2 do Anexo a Situacao Patrimonial e Demonstracao
de Rendimentos e Despesas.

3. A nossa responsabilidade consiste em expressar uma opiniao profissional e inde-
pendente, baseada no nosso exame daquelas demonstragoes financeiras.

Ambito

4. O exame a que procedemos foi efectuado de acordo com as Normas Técnicas e
as Directrizes de Revisio/Auditoria da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, as quais
exigem que o mesmo seja planeado e executado com o objectivo de obter um grau de
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seguranga aceitavel sobre se as demonstragoes financeiras estdo isentas de distor¢oes

materialmente relevantes. Para tanto o referido exame incluiu:

5.

a verificagdo, numa base de amostragem, do suporte das quantias e divulgacdes
constantes das demonstracoes financeiras e a avaliacdo das estimativas, baseadas
em juizos e critérios definidos pela Comissao Directiva, utilizadas na sua preparacao;

a apreciagao sobre se sao adequadas as politicas contabilisticas adoptadas e a sua
divulgacio, tendo em conta as circunstancias;

a verificagao da aplicabilidade do principio da continuidade; e

a apreciacdo sobre se é adequada, em termos globais, a apresentacao das
demonstracoes financeiras.

Entendemos que o exame efectuado proporciona uma base aceitavel para a

expressao da nossa opiniao.

Opinido

6.

Em nossa opinido, as referidas demonstragoes financeiras apresentam de forma

verdadeira e apropriada, em todos os aspectos materialmente relevantes, a Situac¢do
Patrimonial da Gestao de Activos do Fundo de Garantia de Depésitos (Fundo), em 31
de Dezembro de 2003, o resultado das suas operagdes no exercicio findo naquela data, em

conformidade com os principios contabilisticos geralmente aceites em Portugal, com as

adaptagdes referidas na Nota 3 do Anexo a Situagao Patrimonial e Demonstra¢ao de Rendi-

mentos e Despesas.

Lisboa, 10 de Fevereiro de 2004

ERNST & YOUNG AUDIT & ASSOCIADOS - SROC, S.A.
Sociedade de Revisores Oficiais de Contas (SROC) n° 178
Representada por:

Pedro Manuel Travassos de Carvalho (ROC n° 634)
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Anexos

Lista das Instituicoes de Crédito Participantes
no Fundo de Garantia de Depdsitos
em 31 de Dezembro de 2003

Disposicoes Legais e Regulamentares
sobre o Sistema de Garantia de Depositos






ANEXO I

Lista das Institui¢oes de Crédito Participantes no FGD

Em 31.12.2003

BANCOS

Caixa Geral de Depdsitos, SA
Banco ActivoBank (Portugal), SA
Banco Alves Ribeiro, SA

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria (Portugal), SA

Banco BAI Europa, SA

BankBoston Latino Americano, SA
Banco do Brasil, SA

Banco Cetelem, SA

Banco BPI, SA

Banco Comercial dos Acores, SA
Banco Comercial Portugués, SA
Banco Efisa, SA

Banco Espirito Santo, SA

Banco Espirito Santo dos Agores, SA
Banco Espirito Santo de Investimento, SA
Banco Expresso Atlantico, SA

Banco Finantia, SA

Banco Itat Europa, SA

Banco Internacional de Crédito, SA
Banco de Investimento Imobilidrio, SA
Banco de Investimento Global, SA
Banco Madesant Sociedade Unipessoal, SA
Banco Mais, SA

Banco Portugués de Gestao, SA

Banco Portugués de Investimento, SA
Banco Postal, SA

Banco Privado Portugués, SA

Banco Rural Europa, SA

Banco Santander Portugal, SA

Banco Totta & Acores, SA

®  Situagio em 31 de Dezembro de 2003, de acordo com o registo especial no Banco de Portugal, a que se refere o art®

65° do RGIC aprovado pelo Decreto-Lei n® 298/92, de 31 de Dezembro.
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Banif — Banco de Investimento, SA

Banif - Banco Internacional do Funchal, SA

Best — Banco Electronico de Servico Total, SA
BNC - Banco Nacional de Crédito, SA

BPN - Banco Portugués de Negocios, SA

BSN - Banco Santander de Negocios Portugal, SA
Caixa — Banco de Investimento, SA

Central — Banco de Investimento, SA

BCP Investimento — Banco Comercial Portugués de Investimento, SA
Crédito Predial Portugués, SA

Credibanco - Banco de Crédito Pessoal, S.A.
Credifin — Banco de Crédito ao Consumo, SA
Deutsche Bank (Portugal), SA

Finibanco, SA

Interbanco, S.A.

Sanpaolo IMI Bank (International), SA

CAIXAS ECONOMICAS

Caixa Econémica Montepio Geral

Caixa Econémica da Associagao de Socorros Mutuos de Empregados no Comércio de Lisboa
Caixa Econémica da Misericérdia de Angra do Heroismo

Caixa Econdmica do Porto

Caixa Econdmica Social

CAIXAS DE CREDITO AGRICOLA MUTUO (¥)

Caixa de Crédito Agricola Mutuo do Bombarral, CRL
Caixa de Crédito Agricola Mutuo da Chamusca, CRL
Caixa de Crédito Agricola Mutuo de Leiria, CRL

Caixa de Crédito Agricola Mutuo de Mafra, CRL

Caixa de Crédito Agricola Mutuo de Torres Vedras, CRL

) Nio pertencentes ao Sistema Integrado de Crédito Agricola Mutuo.
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Disposi¢oes Legais e Regulamentares sobre o Sistema de Garantia de Depositos
em Portugal

Diplomas

Deecreto-Lei n° 298/92, de 31 de Dezembro
Decreto-Lei n° 246/95, de 14 de Setembro
Decreto-Lei n® 222/99, de 22 de Junho
Decreto-Lei n® 201/2002, de 26 de Setembro
Portaria n® 285-B/95, de 19 de Setembro
Portaria n® 530/2003 (2* Série), de 14 de Abril
Aviso n° 11/94, de 29 de Dezembro

Aviso n°® 9/95, de 19 de Setembro

Aviso n° 3/96, de 15 de Julho

Aviso n® 4/96, de 20 de Setembro

Aviso n° 7/2001, de 6 de Junho

Aviso n® 11/2003, de 19 de Setembro (Declaracao de Rectificacio n® 12/2003, de 29 de
Setembro)

Instrugdes do Banco de Portugal®

Instrucoes n°s 105, 106 e 107/96
Instrucdes n°s 117, 119 e 127/96
Instrucio n° 122/96
Instrucio n° 123/96
Instrugio n° 124/96
Instrucao n° 28/97
Instrucio n° 40/97
Instrucio n° 41/97
Instrucio n° 48/97
Instrucio n° 51/97
Instrucao n® 18/98
Instrucdo n°® 19/98
Instrucao n® 11/99
Instrucdo n°® 17/99
Instrucao n® 18/99
Instrucio n® 25/2000
Instrucdo n® 26/2000
Instruciao n® 23/2001
Instrucdo n® 24/2001
Instruciao n® 26/2002
Instrucdo n°® 27/2002
Instrucdo n® 23/2003

(*) Instrucoes relativas, fundamentalmente, a fixacdo, em cada ano, das taxas contributivas a aplicar no célculo das
contribui¢oes anuais das participantes para o FGD. Estas Instru¢oes sio publicadas no Boletim Oficial do Banco de
Portugal (BO), com periodicidade mensal, distribuido as Institui¢oes de Crédito.
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