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Relatorio Anual Referente ao Exercicio de 1999

SRBRREE eSS e ]

Stntese das Actividades do Fundo de Garantia de Depositos

1. Em 1999, tal como nos anos precedentes, nao ocorreu nenhuma situacao de
indisponibilidade de depositos™ Foram assim desenvolvidas, no exercicio em analise, as
actividades proprias do normal funcionamento de sistemas de garantia de depositos com as
caracteristicas do FGD (sistema contributivo misto), de entre as quais se enumeram as seguintes:

— calculo do valor da contribuigio anual, referente a 1999, de cada instituicio
participante no Fundo, com base no reporte contabilistico dos saldos dos depositos
garantidos no final dos meses de 1998 e em quadros cujo preenchimento fora
solicitado previamente as instituicoes de crédito, para esse efeito especifico;

— cobranga, no final de Abril, das citadas contribuigoes anuais ¢ celebragiao com as
instituicoes participantes de contratos relativos a assungao de compromissos de
pagamento, irrevogaveis ¢ caucionados através de penhor de titulos, pela parte
daquelas contribui¢oes nio liquidada em numerério ou em titulos de deposito™”
emitidos pelo Banco de Portugal;

— cobranca as instituicdes de crédito que entraram para o Fundo em 1999 das
respectivas contribuigdes iniciais;

— gestio dos recursos financeiros do Fundo, com observincia dos critérios fixados
pela Comissio Directiva para as operacoes de aplicacio desses recursos e no ambito
das orientacdes e das regras de gestio estabelecidas no plano acordado entre o
Fundo e o Banco de Portugal, sobre esta matéria, em cumprimento do disposto
no art® 163° do Decreto-Lei n® 298/92, de 31 de Dezembro (Regime Geral das
Instituicoes de Crédito e Sociedades Financeiras) . Em 4 de Novembro, o Banco
de Portugal procedeu ao reembolso dos titulos de depésito na carteira do Fundo
vencidos nessa data (titulos da Série B, Classe 5).

™ Situacio caracterizada no art” 167° n°® 4, do Regime Geral das Insttuigoes de Crédito e Sociedades Financeiras, e da qual
decorre o reembolso pelo Fundo dos depositantes da instituigao participante em causa de acordo com o limite de
garantia em vigor ¢, genericamente, no prazo miximo de trés meses a contar da data de indisponibilidade dos depésitos.

™9 Titulos emitidos pelo Banco de Portugal, no final de 1994, a fim de absorver a liquidez resultante da redugio, de 17%
para 2%, do coeficiente de disponibilidades minimas de caixa. Foram criadas duas Séries de ttulos de depésito: os da
Série A, de prazo até 3 anos, ndo remuncrados, € os da Série B, com prazos de 4 a 10 anos, remunerados, fixando o Banco
de Portugal a taxa de juro trimestralmente, tendo em conta as condigoes vigentes no mercado; a partir de 04.11.99 essa
taxa de juro ficou ligada i taxa de remuneracio das reservas minimas do Sistema Europeu de Bancos Centrais, fixada
pelo Banco Central Europeu. Os titulos ndo sdo transaccionaveis com o publico mas podem ser transaccionados pelas
instituicoes sujeitas a reservas minimas de caixa e com o Banco de Portugal e, também, com o Fundo de Garantia de
Depésitos. O Banco de Portugal podera proceder ao reembolso antecipado dos citados titulos, nomeadamente, em caso
de situagoes de indisponibilidade de depésitos. A partir de 10 de Maio de 1999, 0 valor nominal dos titulos de deposito
passou a ser 1 céntmo do euro; antes era de 1.000 contos.
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— colaboragio na preparacio dos diplomas regulamentares que estabeleceram o nivel
da taxa contributiva de base a aplicar no célculo das contribuigdes periédicas do
ano 2000 e do limite dos compromissos irrevogaveis de pagamento a observar
flesse mesmo ano.

— cooperagao com outros sistemas de garantia de depésitos, em especial dos paises
da Unido Europeia.

Contribuigées das participantes para o Fundo

2 Sobre os depésitos garantidos continuou a ser aplicada em 1999 a taxa de base de
0,1%, correspondente ao valor minimo do intervalo de variagio em vigor, entre 0,1% e 0,2%.
Por outro lado, foi igualmente mantida no mesmo petiodo a taxa reduzida de 0,01% que
incide sobre os dep6sitos constituidos nas sucursais financeiras exteriores das zonas francas
da Madeira ¢ da Ilha de Santa Maria, e também sobre os depdsitos titulados pela Associagio
da Bolsa de Derivados do Porto, constituidos com recursos provenientes de garantias:

— prestadas pelos seus membros compensadores, no ambito do mercado gerido por
aquela Associagao;

— associadas a operagoes de reporte, no contexto dos servigos integrados de registo,
liquidagao e compensagao assegurados pela mesma Associacio.

3. O montante da contribui¢ao anual, relativa ao exercicio de 1999, de cada instituicio
de crédito participante foi apurado, naturalmente, de harmonia com as normas em vigor
sobre esta matéria.

Assim a taxa contributiva de base — ponderada através do ricio médio indicador da
situagdo de solvabilidade™ em base individual, referente as datas de 30 de Junho e 31 de
Dezembro de 1998 — foi aplicada ao valor médio, também em 1998, dos saldos mensais dos
depositos garantidos pelo Fundo objecto da incidéncia daquela taxa contributiva.

Por sua vez, a componente da contribuicio anual respeitante 4 taxa contributiva
reduzida, resultou da aplicacio desta taxa, ao valor médio, em 1998, dos saldos mensais dos
correspondentes depositos objecto da garantia do Fundo.

A exemplo da pratica ja observada em anos precedentes, para as contribuicoes dos

bancos em 1999 foi estabelecido, pela Comissdo Directiva do Fundo, um limite minimo de
3.000 contos.

(*) Conforme Instrucio n® 51/97, publicada no Boletim de Normas e Informagdes de Janeiro de 1998, do Banco de
Portugal, o ricio utilizado € o correspondente a rubrica 5.1 do modelo RF01, anexo i Instrugio n® 25/97, publicada no
citado Boletim de Maio de 1997.

12



4. O total das contribuigdes das instituigbes participantes para o Fundo em 1999 ascendeu
a cerca de 16.339 milhares de contos, como se observa no Quadro I, em comparagio com
14.670,4 milhates em 1998.

Os compromissos irrevogaveis de pagamento assumidos por celebragdo de contrato®”
com o Fundo de Garantia de Depésitos representaram 59% do valor das contribui¢ées anuais
no ano em anilise (37,4% em 1998), evolugio ascendente determinada, principalmente, pela
elevagio do respectivo limite maximo de utilizagao de 40% para 60%.

Quadro I Contribuigdes em 1999. Formas de pagamento utilizadas

TBmcomon - .o S s

'Em milhares de euros . 1496 ssgs Ao S 149,6
Em contos 6 564 000,0 163 886,8 9581 179,2 16 309 066,0
Em milhares de euros 32741,1 817,5 47 790,7 81349,3
Em contos : , 6 564 000,0 193 886,8 9581179,2 16 339 066,0
Em milhares de euros 32741,1 967,1 47 790,7 814989

(*) Trés bancos entraram para o Fundo em 1999; a contribuigdo inicial, no montante de 10.000 contos (Aviso

n° 8/95, de 19 de Setembro), é paga ao Fundo em numerario, no prazo de 30 dias a contar da data do registo no Banco
de Portugal do inicio da actividade em Portugal da nova instituigdo participante.

Inversamente, prosseguiu o movimento de baixa da parte das contribuicoes periddicas
liquidada através da entrega ao Fundo de “titulos de deposito” da Série B (remunerados)
emitidos pelo Banco de Portugal, tendo a respectiva representacio relativa no total das mesmas

contribuigoes passado de 62,7% em 1998 para 40% em 1999.

O total das entregas de numerario, como forma de pagamento das contribuicoes, foi
pouco elevado, tal como em anos anteriores, ja que a sua utilizacio foi feita, sobretudo, em
relagio a parte residual (inferior a 1.000 contos, valor nominal dos titulos de depésito até
10 de Maio de 1999) da contribuicao de cada instituigao-membro do Fundo de Garantia
de Depositos. :

(*) Desde 1 de Julho de 1995, as partcipantes no Fundo tém a faculdade de até determinado limite da contribui¢io anual
(fixado em 25% para os anos de 1996 ¢ 1997, em 40% e 60%, respectivamente para 1998 e 1999, e que, no méximo,
poderi atingir 75% nos termos da legislagao aplicivel) substituir o respectivo pagamento no prazo antes referido pelo
compromisso, irrevogivel e caucionado por determinados titulos, do pagamento do correspondente montante, em
qualquer momento que o Fundo o venha a solicitar, especialmente em situagoes de indisponibilidade de depésitos. O
regime contributivo em vigor €, assim, de natureza mista, mas com um peso crescente da componente “compromissos”.
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5. Através do Quadro II pode observar-se o desdobramento do total das contribui¢oes
para o Fundo em 1999 por tipo de institui¢des de crédito, destacando-se a posicao dos bancos.

As instituigbes participantes com maior dimensao da carteira de depositos garantidos
foram, naturalmente, aquelas que continuaram a assegurar contribui¢oes periddicas mais
expressivas para o Fundo.

Quadro II Contribuigdes em 1999 por tipo de Instituigdes de Crédito

msamnj 6318840 um,p

- S osmss e may;s'
782554 31518 SR i | ,1%,

™) lndl.u a Lam (n:nl dc Depésitos.

(**) Nig pertencentes ao sistema integrado de crédito agricola mumo (SICAM). A garanta dos dep6sitos captados pelas caixas de crédito
agricola mituo pertencentes ao SICAM rege-se por lei especial.

6. Os compromissos irrevogaveis de pagamento assumidos pelas instituicoes participantes
em 1999 totalizaram 9,58 milhées de contos, valor muito préximo do maximo possivel de
9,78 milhoes (soma das importancias correspondentes a 60% da contribuicio periédica desse
ano de cada instituicao participante no Fundo). O grau de aproveitamento em 1999 desta
facilidade pelas participantes situou-se, pois, a0 nivel muito elevado de 98%, tendo 27
instituicoes celebrado com o Fundo o contrato de compromisso irrevogavel de pagamento;
entre as restantes 27 instituicoes que nao subscreveram esse contrato contaram-se, sobretudo,
aquelas de contribuicao anual mais reduzida.

De 1998 para 1999 verificou-se um aumento substancial dos citados compromissos
irrevogaveis (cerca de 4,1 milhdes de contos), determinado principalmente pelo aumento do
limite maximo dos mesmos compromissos de 40% para 60% do montante da contribuicao
anual de cada instituigdo participante em 1999.

O total acumulado de compromissos irrevogaveis pelo conjunto das patticipantes,
desde 1996 inclusive, ano em que se iniciou a sua concretiza¢ao, elevou-se, assim a 20,51
milhoes de contos no fim de Abtil de 1999, contra 10,93 milhées na data homologa de 1998.

7. Como habitualmente, os titulos de depésito emitidos pelo Banco de Portugal
continuaram a ser utilizados na constitui¢ido dos penhores que caucionaram os compromissos
irrevogaveis de pagamento, com predominio dos titulos de prazo mais longo; todavia, e pela
primeira vez, uma instituicdo de crédito entregou para o efeito obrigacées do Tesouro.
O Fundo assegura um acompanhamento regular da evolugao do valor do penhor constituido
por titulos cotados em mercado.
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8. O “grau de participagdo” de uma instituicio de crédito no FGD em dado momento é
determinado, de acordo com as disposi¢des apliciveis, pela respectiva posigio relativa no
agregado das contribui¢es periédicas cobradas no més de Abril imediatamente anterior.
E esse “grau de participagio” que determina a responsabilidade de cada instituicio participante
na concessao de empréstimos e garantias ao Fundo.

9. No cilculo da contribuicio periddica do ano em anilise, 32 institui¢des participantes,
num total de 54, beneficiaram do efeito da aplicacio da ponderagio da solvabilidade, com
taxas de base ajustadas” de 0,09% e 0,08%, (niveis inferiores a taxa de base de 0,1%),
correspondentes a ricios médios de solvabilidade em base individual iguais ou superiores a
12%, respectivamente.

Por sua vez, em 1999, a taxa contributiva média (ricio entre o total das contribuicoes
periodicas nesse ano, incluindo os compromissos itrevogaveis, e o total dos depésitos garantidos
no final de 1998), reportada ao conjunto de todas as instituigdes patticipantes, atingiu o nivel
de 0,1%,comparativamente a 0,086% em 1998, invertendo-se assim a tendéncia decrescente
registada nos ultimos anos. Para esta evolugao tera concorrido o facto de o titmo de crescimento

das citadas contribuigoes ter sido superior ao dos depésitos garantidos.

Refira-se, todavia, que no sistema de garantia de depésitos portugués a taxa contributiva
média, assim como, de resto, a taxa de base de 0,1%, nio sio por si s6 suficientemente
representativas do esforgo financeiro contributivo efectivamente solicitado em cada ano as
instituigoes de crédito participantes, sendo necessario ter igualmente em conta a conjugagao
dos efeitos nao s6 da ponderacio da situagao de solvabilidade como também da substituigao
crescente de pagamentos em numeririo (incluindo “TD” titulos de depésito emitidos pelo
Banco de Portugal) pela assuncao de compromissos irrevogaveis.

10. Assim, os indicadores mais adequados na avaliagio do impacto no “cash-flow” das
instituicoes de crédito que utilizem os citados compromissos irrevogaveis sio constituidos
pelas chamadas “taxas de contribuigio efectiva em numeririo e TD” e pelas “taxas ponderadas”
que o Quadro III apresenta.

Estes indicadores sio os que melhor correspondem a natureza mista do sistema
contributivo portugués e os que, por isso, devem ser preferentemente utilizados nas
comparagoes com os sistemas de garantia de depésitos de outros paises. Nesse exercicio de
andlise comparativa havera que ter igualmente presente o facto de no sistema portugués a
base de incidéncia da taxa contributiva ser constituida apenas pelos depésitos garantidos pelo
FGD e ndo, como se verifica nalguns paises, pelo total dos depdsitos (garantidos e nido
garantidos).

(*) A taxa de base ajustada € obtida através da aplicagio a taxa contributiva de base de 0,1% de um factor multiplicativo
correspondente ao posicionamento do racio médio de solvabilidade em base individual de cada participante nas cinco
classes da grelha de ponderagio constante do n” 5 do Aviso n® 11/94. Note-se que, para efeitos de supervisio bancaria
os ricios de solvabilidade em base individual sio meramente indicaavos.
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Quadro IIl. Taxas Contributivas, Efectiva em Numeririo e Ponderada,

em 1999 e 2000 °
_ - : <8 1,2 -9,048’/; :

(8100 11 004%

1999  60%  40%  01%  0,04% 0512 140 0,04%
4 | | [2;14 09 0,036%
>14 0,8 0,032%

<8 1,2 0,03%

[8;10( 1,1 0,0275%

2000 7%  25%  01%  0,025% 0;120 10 0,025%
| [12;14[ 09  00225%

; >4 0,8 0,02%

(*) Rdcio médio de solvabilidade: média dos ricios de solvabilidade, calculados em base individual, com referéncia a 30 de Junho e 31 de
Dezembro, do ano anterior.

Em 1999, a “taxa de contribuigao efectiva em numerario e “TD” foi apenas de 0,04%,
contra 0,06% e 0,075%, respectivamente, em 1998 e 1997. E no ano 2000 situar-se-d em
0,025%, exetcicio em que o limite maximo dos compromissos irrevogaveis de pagamento
subira de 60% pata 75%, variacao ja aprovada pelo Banco de Portugal.

Nestes calculos nio se considerou o efeito favorivel da continuagio em 1999 da
incidéncia da taxa reduzida de 0,01% sobre determinadas categorias de depdsitos, muito
delimitadas, dado que essa componente das contribui¢oes anuais € muito pouco expressiva,
conforme mostra o Quadro IV.

Por sua vez, a “taxa ponderada” oscilou em 1999 entre 0,032% e 0,048%, de acordo
ainda com o Quadro III. E, no ano 2000, variara entre 0,02% e 0,03%, valores estes que,
hi que reconhecé-lo, sio ja significativamente inferiores a taxa contributiva de base de 0,1%.
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Quadro IV. Contribuigdes anuais para o FGD por tipo de taxa contributiva

Em milhares de contos 14 486,1 16 (590,2
 Em milhares de euros : ' 72 256,4 ~ 80257,5
Taxarcduzida 0,01%
Em milhares de contos 1843 2189
Em milhares de euros ) 919,3 10918
TOTAL
~ Em milhares de contos 14 670,4 163091
Em milhares de euros 73175, 81349,3
11. O total dos depésitos abrangidos pela garantia do Fundo averbou, em 1998, uma

expansao inferior 2 do total dos depositos captados (garantidos e ndo garantidos), pelo que o
ricio respectivo baixou do nivel de 58,6% em 1997 para 56,0% em 1998. Manteve-se, por isso,
a tendéncia decrescente deste ricio médio observado desde 1994.

Quer isto dizer que prosseguiu 0 movimento de reforco da representatividade dos
depésitos excluidos da garantia do Fundo no agregado total dos dep6sitos constituidos nas
instituicdes participantes; os depositos do sector publico administrativo, das institui¢oes de
crédito e sociedades financeiras, e das seguradoras foram os mais relevantes entre os depositos
nao garantidos.

Refira-se, neste contexto, que através do Decreto-Lei n® 222/99, de 22 de Junho de
1999, foi alterado o art® 166° do Regime Geral das Institui¢oes de Crédito e Sociedades
Financeiras, tendo o limite méximo da garantia dos depésitos sido fixado em 25.000 Euros
(cerca de 5.012 contos), com supressio das parcelas ou escaloes at¢ entao em vigor.

Quadro V. Evolugio do racio depésitos garantidos/total dos depdsitos

gresd "'
Yi =7

Alsiwagidhisgels guindoFunds (A) | e
Em milhées de contos : 15819,1 17 042,6 178919
Em milhdes de eutos 78 905,3 - 85008,1 - 892444
Em milhes de contos 9 790,9 120582 14 1162
Em millbes d euros 488368 01460 413

25 6100 291008

euro 127 742,1 145154,

Ridio (A) : (B) 61,8% 58,6%

(") Este total, apurado na éptica do Fundo ¢ abrangendo os depésitos captados apenas pelas instituigdes de crédito que nele participam,
nio tem correspondéncia com o agregado de depésitos contido nas estatisticas monetirias e financeiras publicadas pelo Banco de
Portugal. Os saldos dos depdsitos interbancirios nao foram compensados entre si, ¢ a par das contas de depdsito incluiram-se outras
contas representativas de disponibilidades transitérias da clientela (contas cativas, caugio, subscrigio, etc), conforme ant® 2° do
Regulamento do Fundo, aprovado pela Portania 285-B/95, de 19 de Setembro. O agregado (B) contém também os depdsitos constituidos
nas sucursais de bancos portugueses noutros paises da UE ¢ fora da UE. Nos agregados (A) e (B) nio sdo considerados os depositos
consnidos nas sucursais, que operam em Portugal, de bancos sedeados na UE.
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Instituicdes de Crédito participantes

12.  No final do exercicio em anilise, 57 instituicées de crédito participavam no FGD,
contra 54 na data homéloga de 1998. Esta variagio positiva foi originada pela entrada de trés
novos bancos, um deles sediado na zona franca da Madeira e outro resultante da transformacio
de sociedade financeira em banco.

Em anexo a este Relatério e Contas, inclui-se a lista das 57 instituicoes participantes
no Fundo em 31 de Dezembro de 1999.

QUADRO VI.  Universo das instituigdes participantes no Fundo

Caixas de crédito agricola métuo (¥) e T

(*  Nio pertencentes ao Sistema Integrado de Crédito Agricola Miruo (SICAM). A garantia dos depdasitos captados pelas caixas agricolas
pertencentes a0 SICAM rege-se por lei especial (art® 156°, n® 6, do Decreto-Lei n® 298/92, de 31. 12). Mais recentemente, através do
Decreto-Lei n® 345/98, de 9 de Novembro, no objecto do Fundo de Garantia do Crédito Agricola Miro foi explicitamente consignado
o reembolso dos depdsitos consutuidos na Caixa Central de Crédito Agricola Miituo ¢ nas caixas de crédito agricola mituo suas
associadas; a Portacia n® 1340/98, de 12 de Dezembro, fixou o nivel da ganntia em ECU 25,000,

(**) Banco de Investimento Global, Banco Rural Europa e Credifin - Banco de Crédito ao Consumo.

13. Ao Fundo de Garantia de Depésitos nio foi solicitada em 1999, a exemplo do sucedido
e¢m anos anteriores, a adesdo de instituicoes de crédito sedeadas em paises da Unido Europeia
¢ com sucursais estabelecidas em territorio portugues. Muito naturalmente, a eventualidade
de tal adesdo s6 se colocard em relagio as instituicdes de crédito daqueles paises em que o
sistema de garantia de dep6sitos seja menos favoravel, em termos de nivel e de 4mbito da
garantia, do que o sistema portugués, justificando-se entio o eventual reforco através da
“garantia complementar” dos depésitos constituidos nas sucursais estabelecidas em Portugal,
que acrescerd a0 montante da garantia concedida pelo sistema do pais de origem.

Inversamente, também nenhum banco portugués comunicou a0 Fundo a intencdo de
aceder 4 “garantia complementar” assegurada nos paises comunitirios de acolhimento das
suas sucursais, mesmo naqueles paises em que vigora um nivel de garantia dos depésitos
superior a0 praticado em Portugal.
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14.  Em Julho de 1999, em dois jornais didrios de grande tiragem, foi publicada, juntamente
com as Contas do Fundo respeitantes ao exercicio de 1998, a lista das instituigoes de crédito
nele participantes em 31 de Dezembro de 1998, com observincia do disposto sobre esta
matéria no art® 19° do Regulamento do Fundo aprovado pela Portaria n® 285-B/95, de 19 de
Setembro.

Recursos Financeiros do Fundo

15. O total dos recursos préprios e resultados do Fundo em 31 de Dezembro de 1999
atingiu 119,9 milh6es de contos, em comparacao com 101,5 milhoes na data homéloga de
1998. Para esta evolugiao ascendente de 18,4 milhGes concorreram, principalmente, as
contribuices periédicas das institui¢coes participantes relativas a 1999, incluindo os
compromissos irrevogaveis de pagamento entao assumidos.

QUADRO VII. Evolugio dos recursos proprios e resultados do Fundo

HETL =k : & - S AN - - f—= 3 e

RECURSOS PROPRIOS
(contribui¢des entregues 20 Fundo)
« Contribuicdo inicial tinica
entregue pelo Banco de Portugal
Em milhares de contos 196118 19 611,8 .
Em milhares de euros 97 823,2 97 823,2 =
» Contribuigdes iniciais entregues
Em milhares de contos 19 5473 19 577,3 +30,3
Em milhates de euros 97 501,5 97 651,2 +149,7
« Contribuig6es periédicas (anuais)(*)
Em milhares de contos 53 301,6 69 610,7 +16 309,1
Em milhares de euros 265 867,3 347 216,7 +81349,4
Soma das contribuicoes '
Em milhares de contos 92 460,7 108 799,8 +16 339,1
Em milhares de euros 461 192,0 542 691,1 +81 499,1
Em milhares de contos 5263,8 9057,3 +3 793,5
Em milhares de euros 26 255,7 451776 +18 921,9
RESULTADOS
‘Em milhares de contos - - -
Em milhares de euros - - -
¢ Resultados liquidos do exercicio :
Em milhares de contos 37935 2075,7 -1717,8
TOTAL DOS RECURSOS PROPRIOS
Em milhares de contos 101 518,0 1199328 +184148
Em milhares de euros 506 369,6 598 222,3 +91 852,7

(*) Inclui a parte realizada em titulos de depdsito e numeririo e também os compromissos irrevogiveis de pagamento.
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18. O Quadro VIII evidencia, por sua vez, a progressio, no petiodo de 1996 a 1998, dos
ricios entre os recursos do Fundo, e, por um lado, os depésitos garantidos e, por outro, o
total dos depésitos; assim, em 31 de Dezembro de 1998, os citados ricios atingiram,
respectivamente, 0,57% e 0,32%.

QUADRO VIII. Grau de cobertura dos depésitos garantidos pelos recursos
do Fundo

(*) Contribuigdes entregues ao Fundo, acrescidas dos resultados.

(**) Aos saldos das contas de depositos abrangidos pela garantia do Fundo juntam-se nio s6 as disponibilidades da clientela
que resultem de situagoes transitorias decorrentes de operagdes bancirias normais relevadas noutras contas (art” 155°
do RGIC e art® 1° da Directiva comunitéria 94/19/CE), mas também, em 31.12.96, os depdsitos captados pelas
sucursais de bancos portugueses estabelecidas noutros paises da UE.

Gestdo financeira do Fundo

17. A gestio dos activos financeiros do Fundo foi fortemente condicionada pelo ambiente
macroeconémico que marcou o ano de 1999, o qual se caracterizou pela aceleragio do ritmo
do crescimento mundial, supetiot a esperada, com niveis reduzidos de inflagio, impulsionada
pelas revisdes em alta nos Estados Unidos da América ( EUA ), Japio e paises asidticos.

Nos EUA assistiu-se 2 manutencio forte do ritmo do crescimento do produto, acima
do esperado, acompanhado por um aumento da taxa de inflagio, enquanto que na Zona do
Euro se registou um crescimento moderado do produto que ficou aquém do esperado,
acompanhado por um aumento inesperado do diferencial de crescimento face aos EUA.

O comportamento dos mercados financeiros e a evolugio das taxas de juro foram
fortemente influenciados pelas condi¢ées macroeconémicas j4 referidas.

A introdugio do Euro no inicio de Janeiro de 1999 constituiu o ptincipal acontecimento,
tendo 0 mesmo provocado uma alteracio significativa da conjuntura econémica e financeira.
As alteragbes mais importantes ocorreram na estrutura financeira da Zona do Euro,
designadamente (1) quanto a integragio dos mercados monetirios nacionais num unico
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mercado para a liquidez de curto prazo, tendo 0 mesmo evoluido de forma harmoniosa e
(2) quanto ao mercado obrigacionista denominado em Euro, o qual registou um crescimento
ripido e uma maior oferta de instrumentos financeiros para as empresas e os investidores.

Assistiu-se, contudo, a uma depreciagiao importante do Euro, tendo-se observado a
apreciagio da generalidade das moedas, em especial do Délar que registou uma variagio anual
positiva de 16,9% e do Iene que se valorizou, em relagao a idéntico periodo, 29,3%.

Ao nivel dos mercados financeiros importa assinalar a inversao do ciclo de descida
das taxas de juro, com relevo para o 2° semestre, com as autoridades monetarias dos EUA e
Zona do Euro, a subirem as suas taxas de juro em defesa da estabilidade dos precos. Com
efeito, as taxas de juro do Federal Reserve ( FED ) dos EUA subiram trés vezes ao longo de
1999, fixando-se a taxa directora em 5,5% no final do ano, a que correspondeu uma variagio
anual positiva de 0,75%, sendo que na Zona do Euro a taxa de refinanciamento do Banco
Central Europeu ( BCE ), depois de ter descido em Abril de 3,0% para 2,5%, voltou a subir
em Novembro para 3%, tendo-se, portanto, tegistado uma variagio anual nula.

As taxas de juro de curto prazo foram afectadas, no 2° semestre, no sentido ascendente
por receios relacionados com problemas informaticos na passagem para o Ano 2000.

A ilustrar a subida das taxas de juro ao longo do ano, com excepgio do Japio e da
Greécia, atente-se na acentuada subida da rendibilidade nos 10 anos, com (1) os EUA a fecharem
o ano com 6,55%, correspodente a uma viriagao anual positiva de 1,85%, e (2) a Zona do
Euro a atingir o nivel de 5,35% ( por referénzia ao benchmark do euro :10 anos da Alemanha),
correspondente a uma variacio de 1,49%.

Nos EUA a curva de rendimentos verificou um:a deslocagio asc 2zndente, com aumento
da inclinacao, perante a sub da das taxas de juro e a existéncia de e>pectativas de tuxas de
juros mais elevadas, sendo que na Zona do Furo a cura verificou um aumento da inclinagao
positiva, a espelhar o sentim :nto de futuras subidas d:s taxas de juro.

A volatilidade das tazas de rendibilid ide manteve-se em 1999 em niveis mais elevados
do que os regisrados em 1998.

No tocante ao mercado accionista assistiu-se ¢m 1999 a uma forte valorizagao, com
destaque para as acgoes das empresas dos sectores das recnologias da irformagao. O mercado
accionista foi beneficiado pela globalizacio dos mercudos e pela rees ruturacio opetada no
tecido empresarial, através de fusdes e aquisigoes.

O contexto de incerteza quanto a cvolugido cas taxas de juro, com os mercados a
anteciparem o bom comportamento das economias americana e europeia, condicionou a
politica de alocacio de activos financeiros do Fundo no que tespeita, essencialmente, 4 estrutura
de taxa de juro implicita na respectiva carteira.

18. Na estrutura dos recursos financeiros do Fundo as classes de activos * Divida publica
“ e “ Tirlos de Depdsito “ mantiveram um peso muito significativo, a reflectir a elevada
ponderacao atribuida aos factores liquidez e seguranga.
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Em 1999, em linha com as regras de investimento e de natureza prudencial adoptadas
em anos anteriores, a politica de gestio de activos financeiros do Fundo foi orientada para
uma redugio do “ risco financeiro *, designadamente quanto 20s (1) risco de crédito, (2) risco

de liquidez e (3) risco de mercado.

De entre aquelas regras considera-se util, para permitir uma melhor compreensio da
gestao levada a efeito, mencionar as seguintes:

(1) exposicio circunscrita a classe de activos monetarios e de rendimento fixo;

(2) exposigio circunscrita a activos denominados em Euros, e

(3) prioridade na aquisigao de titulos cotados em bolsa de valores e transaccionados
em mercados regulamentados e com elevado nivel de capitalizagao.

O Quadro IX evidencia a composicao e a evolugao operada nas principais rubricas do

Activo do Fundo, no periodo de 1997 a 1999

QUADRO IX. Evolugio das principais rubricas do Activo do Fundo

Em milhares de contos. 50 665
Em milhares de euros 252 716
Débitos das instituigbes
(compromissos irrevogiveis) e
Em milhares de contos 5446
Em milhares de euros 27165
Activos financeiros
néo imobilizados
Em milhares de contos 25873
Em milhares de euros 129 054
Divida publica
Em milhares de euros 120 101
Qutra divida
Em milhares de contos 1783
Em milhares de euros 8894
Liquidez imediata
Em milhares de contos 2
Em milhares de euros 60
Total
Em milhares de contos 81984
Em milhares de euros 408 934
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61,80

58789
293 238

10929
54514

31243
155 839

30 726
153 261
503

14

100 961

58,23

10,82

30,95

100,0

20 511
102 308

34 061
169 896
24 850

123 951
2494

8711
43 450

119 754

54,43

17,13

100,0

+31888 +10,87

+9 582
+47 795 +87,67

+2 818
+14 056 49,02

-5 876
-29 309
-3

-15

+8 697
+43 380

+18 793
+93739 +18,61



Na composigao e evolugao operada importa assinalar os seguintes movimentos:

(1) * Compromissos irrevogaveis “

Os débitos das institui¢bes participantes - referentes aos compromissos
irrevogaveis, pagaveis ao Fundo em qualquer momento, no todo ou em parte —
registaram, no periodo em aprego, como atras foi referido, um crescimento muito
significativo em resultado da elevagio do respectivo limite maximo de utilizagao
em relagao ao total das contribui¢oes anuais, de 25% em 1997 para 60% em
1999.

(2) “ Titulos de Depésito

Os titulos de depdsito emitidos pelo Banco de Portugal, registaram um aumento
em 1999 no montante de 6,393 milhoes de contos, menos acentuado, porém,
que nos anos de 1997 e 1998.

Na estrutura do Activo do Fundo o seu peso evoluiu de 61,80% em 1997 para
54,43% em 1999.

Esta evolugio é explicada pela elevagao do limite maximo de utilizagao dos
compromissos irrevogaveis, a que acima se fez referéncia, ¢ pelo recurso efectivo
por parte das instituigoes participantes a estes instrumentos.

(3) “ Actvos financeiros nio imobilizados

Esta rubrica observou um crescimento positivo em 1999, mas moderado, no
montante de 2,817 milhoes de contos, resultante do efeito de capitalizagao da
respectiva carteira, composta por titulos de divida publica e liquidez.

Com efeito, os pagamentos em numeririo assumiram em 1999 um valor sem
expressao, dado que foram efectuados apenas em relagao a parte residual das
contribuigdes anuais das instituigbes participantes.

Para esta situagao concorreu o efeito de um maior recurso aos compromissos
irrevogaveis, como atras se explicou, mas, também, o facto de em 1999 ter ocorrido

um reembolso de titulos de deposito no montante de apenas 0,171 milhoes de
contos.

19. O Quadro X apresenta alguns racios financeiros cuja leitura ilustra a evolugao registada
na estrutura de recursos financeiros do Fundo, no periodo de 1997 a 1999:
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QUADRO X. Racios financeiros

L

el

Sl el 2 oty s

N

Activo tot DS sk
 Em milhares de contos 81 984 100 961 119 754
Em milhares de euros 408 934 503 591 597 330
Activos imobilizados* B o
Em milhares de contos ' 56 111 69 718 85 693
‘Em milhares de euros 279 880 347 752 427 435
Activos financeiros ndo imobilizados** (g) '
Em milhares de contos 25873 31243 34 061
Em milhares de euros 129 054 155 839 169 896
Resultado liquido do exercicio @ y
Em milhates de contos 2027 3 794 2076
Em milhares de euros 10 111 18 924 10 355
Ricio @/ @ 68,44% 69,05% 71,56%
Ricio @/ @ 31,56% 30,95% 28,44%
Ricio @ /@ 3,61% 5,44% 2,42%
Ricio @ /® 7,83% 12,14% 6,09%

* inclui “ttulos de depésito” e débitos de instituigoes participantes.
** inclui divida ptiblica, outra divida ¢ liquidez imediata.

M

@)

3)

peso crescente da rubrica “Activos imobilizados®, que compreende os titulos de
depésito e os compromissos irrevogaveis, no total dos recursos financeiros do
Fundo; o ricio “ Activos imobilizados / Activo total “ evoluiu no periodo de
1997 a 1999 de 68,44% para 71,56%;

peso decrescente da rubrica “Activos financeiros ndo imobilizados”, que
compreende os titulos de rendimento fixo ¢ liquidez, no total dos recursos
financeiros do Fundo; o ricio “Activos financeiros nao imobilizados / Activo
total” registou no periodo em aprego uma variagio negativa, passando de 31,56%
para 28,44%, e

variacio decrescente do ricio “Resultado liquido do exercicio / Activos financeiros
nio imobilizados” que no periodo em analise observou uma reducao de 7,83%
para 6,09%.

O crescente peso da rubrica “Activos imobilizados”, composta pelos titulos de deposito
e compromissos irrevogaveis, no total dos recursos financeiros do Fundo, mostra que o
contributo da rubrica “Activos financeiros nio imobilizados® tendera, nos anos mais proximos,
a ser menor, pelo que o seu efeito na capitalizagio do Fundo perdera énfase na formagio dos
resultados liquidos e crescimento do Fundo.

O resultado liquido do exercicio ascendeu em 1999 ao montante de 2,076 milhdes de
contos, abaixo do valor obtido no ano anterior.
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Para este resultado contribuem, pela sua maior importincia, os juros obtidos
decorrentes das aplicagées financeiras, o saldo das valias realizadas e a provisio para menos
valias potenciais apuradas no final do exercicio.

O Quadro XI apresenta um desdobramento analitico dos resultados financeiros
gerados, relativamente aos quais se tecem adiante, para uma melhor compreensio, alguns
comentarios.

Importa, no entanto, recordar que a politica de gestao de activos foi orientada para
uma redugio do “risco financeiro®, com particular cuidado para a exposicio ao risco de taxa
de juro, sendo de salientar o seguinte:

(1) foi dada prioridade ao investimento em activos de elevada liquidez e seguranca —
destaque-se o peso das carteiras de titulos de depésito e de divida publica, em
detrimento da liquidez, representada por depésitos em instituicoes de crédito;

(2) a redugio do risco de taxa de juro, através de uma exposigao mais saliente na
zona curta da curva de rendimento, que foi operada essencialmente na carteira de
titulos de divida publica, embora com recurso a maior posi¢io em aplicagdes
monetarias, quando comparada com a alocagio verificada em 1998, e

(3) aselecgio dos titulos que compdem a carteira de titulos de divida publica assentou
numa gestao dos preads verificados na divida soberana da Zona do Euro.

O cenirio de incerteza quanto 2 amplitude da evolugio das taxas de juro e os elevados
niveis de volatilidade, que caracterizaram os mercado financeiros em 1999, em especial no
2° semestre, conduziram a Comissao Directiva a estabelecer uma politica de encurtamento
da curva de rendimento implicita nas carteiras sob gestao que integram a rubrica “Activos
financeiros nio imobilizados*.

Embora a modified duration nio tenha sofrido uma evolugio uniforme ao longo do ano
de 1999, que no caso da carteira de divida publica oscilou entre 1.97 ¢ 2.92, aquele indicador
registou no final do ano uma redugio em relagio ao valor registado em 1998. A modified
duration passou de 2.46 para 1.97.

Esta politica de risco defensiva, se bem que bastante agressiva quando comparada
com o risco implicito nos indices do mercado da divida pablica portugués e da Zona Euro,
possibilitou uma melhor performance financeira da carteira de divida publica, com um impacto
muito significativo no Resultado liquido do exercicio.

Com efeito, procurando ilustrar o que foi a performance do mercado da Zona do Euro,
reflectindo um periodo menos propicio ao investimento em activos financeiros de taxa fixa,
atente-se na desvalorizagio ocorrida no indice Rewfers que registou perdas muito apreciaveis,
reflectindo no final do ano uma variacio de — 2,43%, com a modified duration situada em 4.74.

Uma posi¢io mais defensiva, empreendida na carteira dos recursos financeiros do
Fundo, conduziu a uma contengiao de perdas, colocando a taxa interna de rendibilidade da
rubrica de “Actvos financeiros nio imobilizados® em 0,33%.

A taxa interna de rendibilidade anual dos activos financeiros do Fundo — “Tfitulos de
Depésito” e “Activos financeiros nao imobilizados” - fixou-se em 0,07%.
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QUADRO XI. Resultados financeiros
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)

2

€)

“4)

(C)

a rubrica “Proveitos e Ganhos Financeiros* originou em 1999 o montante de
3,923 milhées de contos, menos 0,673 milhoes de contos que no ano anterior, ou
seja, decresceu 14,64%;

o peso da componente mais-valias realizadas registou em 1999 o montante de
0,575 milhées de contos, evidenciando um maior contributo para os “Proveitos e
Ganhos Financeiros”, passando de 13,36% em 1998 para 14,65% em 1999;

a rubrica “Custos e Perdas Financeiras® sofreu, porém, uma evolugao muito
expressiva entre os dois anos, registando um crescimento no montante de 1, 152
milhoes de contos, dos quais 1,083 milhGes de contos respeitam a “Provisoes
para Aplicacoes Financeiras“ e 0,157 milhoes de contos correspondem a “Perdas
na Alienagao de Aplicagoes de Tesouraria®;

a rubrica “Flutuacao em Cotagao de Titulos™ constante do Balanco corresponde
a mais-valias potenciais, que registou em 1998 um montante de 0,653 milhoes de
contos contra um saldo nulo em 1999, e

a rubrica “Impostos Directos” representa 20% da rubrica “Juros obtidos”,
correspondente a taxa liberatoria de tributagdo em vigor aplicavel aos rendimentos
de capitais.

Desde a constituicio do Fundo até ao ano findo, foram realizadas conttibuicées,
anuais ¢ periédicas, no montante total de 88,289 milhdes de contos, tendo sido gerados
durante 0 mesmo periodo por efeito de capitalizacio, resultados financeiros que totalizam
11,133 milhoes de contos.

Considera-se 1til, para uma melhor compreensio dos resultados apurados, informar
sobre algumas regras de caracter contabilistico, de natureza prudencial, estabelecidas pela
Comissao Directiva com impacto patrimonial nas contas do Fundo:

()

2

©)

“)

os activos financeiros cotados sao valorizados pelo critério “mark to  markef”,
sendo as valias calculadas pela diferenca entre o seu custo de aquisi¢ao e o seu
valor de mercado, sendo este equivalente ao preco minimo transaccionado;

as mais-valias potenciais, espelhadas no Balango, nio concorrem para o
apuramento do Resultado Liquido do Exercicio, enquanto que as menos-valias
potenciais, espelhadas na Demonstragio dos Resultados, influenciam aquele
Resultado através de constitui¢io de provisoes de idéntico valor;

os descontos de prego (diferenca entre o valor de aquisi¢dao e o valor nominal)
verificados na aquisi¢ao dos titulos de depésito , assumindo a sua permanéncia
na carteira até a data de vencimento, sio mensualizados e reconhecidos em contas
de proveitos até aquela data, e

ao imposto sobre o rendimento, calculado sobre os juros obtidos, € aplicado o
principio da especializagao.
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Fiscalidade

20. O Fundo, pessoa colectiva de direito publico, estd nos termos do Artigo 8°, niimero 1
do Cédigo do IRC isento de IRC, com excepgio dos rendimentos de capitais tal como sdo
definidos para efeitos de IRS.

Consideram-se rendimentos de capitais susceptiveis de retencio na fonte a titulo
definitivo os rendimentos da categoria E para efeitos de IRS, tributados as taxas liberatérias
em vigor.

Diplomas publicados em 1999

21. Assinale-se que em 1999 foram publicados os seguintes diplomas legislativos e
normativos, em matéria de garantia de depésitos pelo Fundo:

Decreto-Lei n® 222/99 (publicado no Didrio da Repitblica n® 143/99, de 22 de
Junbo, Série A): alterou a redacgio do artigo n® 166 do Regime Geral das Institui-
¢oes de Crédito e Sociedades Financeiras (instituido pelo Decreto-Lei n® 298/92,
de 31 de Dezembro), fixando em 25.000 ECUS/EUROS o valor méaximo da
garantia dos depdsitos assegurada pelo FGD, com supressao do esquema de
parcelas ou escaldes até entdao em vigor.

Instrugdo n® 11/99 (BNBP n° 5, de 17.05.99): determinou a redenominagio em
euros dos titulos de depésito, Série B, emitido pelo Banco de Portugal; o respectivo
valor nominal, que era de 1.000 contos, passou a ser 1 céntimo do euto.

Instrugdo n® 17/99 (BNBP n° 10, de 15.10.997: estabeleceu em 75% o limite
maximo do compromisso irrevogivel de pagamento a aplicar nas contribui¢des
periadicas do ano 2000.

Instrugdo n® 18/99 (BNBP n° 10, de 15.10.99: fixou em 0,1% a taxa contributiva

de base a aplicar no calculo das contribui¢ées periddicas do ano 2000.

Como € habitual, as matérias a que se referem os diplomas antes enumerados foram
objecto, previamente a aprovagao dos mesmos, de consulta 4 Associagio Portuguesa de Bancos
sempre que tal se justificou.

) As Instrugdes do Banco de Portugal séo publicadas no Boletim de Normas e Informagdes do Banco de
Portugal (BNBP), com periodicidade mensal, o qual & distribuido as Instituigdes de Crédito.
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Fiscaliza¢do do Fundo de Garantia de Depésitos

22. As fungdes de acompanhamento e de fiscalizagao da actividade do Fundo de Garantia
de Depésitos sio exercidas pelo Conselho de Auditoria do Banco de Portugal, de harmonia
com o disposto no artigo n° 171° do Decreto-Lei n® 298/92 (Regime Geral das Institui¢des
de Crédito e Sociedades Financeiras, RGIC), de 31 de Dezembro, do art® 25° do Regulamento
do Fundo aprovado pela Portaria n® 285-B/95, de 19 de Setembro, €, ainda, da clausula 7* do
Protocolo assinado entre o Fundo e o Banco de Portugal em 12 de Janeiro de 1995.

O Fundo enviou a0 Conselho de Auditoria do Banco de Portugal, ao longo de 1999,
toda a informagio contabilistica a outras informacoes relevantes sobre a sua situagio e gestio
financeira.

Por outro lado, o Tribunal de Contas assegura, nos termos da legislagao em vigor, a
fiscalizagao sucessiva da actividade do Fundo, tendo-lhe sido disponibilizada, com observancia
dos prazos estabelecidos, toda a documentagio exigivel relativa ao exercicio de 1998, em
especial o Relatério e Contas, ap6s aprovagio pelo Despacho n°® 429/99-SETE, de 05.04.99.

Auditoria Externa

23. A auditoria sobre a situagio patrimonial em 31 de Dezembro de 1999 da gestio dos
recursos financeiros do Fundo e sobre a demonstragio dos respectivos rendimentos e despesas
da gestio de activos do Fundo relativa ao exercicio de 1999, incluindo as obrigagdes fiscais,
foi exercida pela empresa Ernst & Young, tal como em anos anteriores.

O mesmo auditor externo assegurou igualmente, em 1999, a auditoria dos
procedimentos de controlo interno e do sistema informatico, no ambito da gestio dos activos
financeiros, e, por outro lado, a verificacao da observincia das regras de investimento e de
natureza prudencial fixadas pela Comissao Directiva do Fundo, de harmonia com o ja citado
Protocolo de Janeiro de 1995 assinado com o Banco de Portugal.

Apoio do Banco de Portugal e colaboragdo das Institui¢ées participantes

24. O apoio técnico e administrativo do Banco de Portugal ao Fundo de Garantia de
Depésitos manteve-se em 1999, com base no mesmo Protocolo, assegurando, designadamente,
0 processamento contabilistico das operagoes do Fundo, a elaboracao do balanco e contas e
a gestdo dos recursos financeiros.

Tal como em exercicios anteriores, a Comissao Directiva quer aqui expressar o seu
reconhecimento as estruturas do Banco de Portugal pelo referido apoio, com especial destaque
para o Departamento do Fundo de Pensdes, o Departamento de Contabilidade e Controlo, o
Departamento de Operagoes de Crédito e Mercados e o Departamento de Supervisao Banciria.
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25. A Comissio Directiva quer manifestar igualmente o seu agrado pela atitude de
colaboragio sempre evidenciada pelas institui¢des de crédito participantes, individualmente, e
pela Associagio Portuguesa de Bancos, no seu relacionamento com o Fundo.,

Cooperagdo com outros sistemas de garantia de depdsitos

26. Sempre que solicitado, o Fundo continuou a assegurar a prestagao de informagoes,
sobre a sua estrutura organica e actividades, a outros fundos de garantia de depositos.

O Fundo participou, em 1999, na 3* reunido do Grupo de Trabalho sobre a aplicacio
da Directiva 94/19/CE realizada em Bruxelas em 12 de Maio. Nessa reuniao foi examinada,
em especial, a questao da denominada clausula da ndo exportagio, para os paises de acolhimento
das sucursais, do regime mais favoravel, de garantia dos depositos, dos paises de origem dessas
mesmas sucursais. A Comissio da Unido Europeia defendeu que essa clausula seja eliminada
no final de 1999.

O Fundo esteve também presente, juntamente com 0s sistemas congéneres de outros
3] £
paises europeus ¢ dos Estados Unidos, num “workshop” internacional sobre garantia de
depdsitos, promovido.em Roma, nos dias 22 e 23 de Novembro, pelo Fondo Interbancario di
p 2 P 3 s
Tutela dei Depositi.

Refira-se, por fim, que o Fundo Monetirio Internacional aprovou em Margo de 1999
um Cddigo sobre priticas de transparéncia das politicas monetarias e financeiras, mais
precisamente, um conjunto de recomendagoes para uma maior difusao publica dessas politicas,
objectivo aplicavel igualmente aos sistemas de garantia de depositos.

Nota final

27. Incluem-se a seguir o balango e contas do Fundo, em euros e em escudos, relativos ao
exercicio de 1999, e, bem assim, a proposta de aplicagiao dos resultados, e os pareceres do
Conselho de Auditoria do Banco de Portugal e do Auditor Externo.

Finalmente, em anexo, apresentam-se a lista das instituigdes de crédito participantes
no Fundo, reportada a 31 de Dezembro de 1999, e o conjunto das disposigoes legislativas e
regulamentares aplicaveis ao regime de garantia de depésitos portugués.

A Comissao Directiva

Abntinio Manuel Martins Pereira Marta - Presidente
José Manuel Trindade Neves Adelino - Vogal
Rui Jorge Martins dos Santos - Vogal
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Notas explicativas ao Balan¢o

e e e e e e T e T R e S R T n T T e e ST SRR

ACTIVO

A rubrica “Outras Aplicagdes Financeiras” do Imobilizado no montante de
65 182 390 contos (325 128 388 euros), regista os Titulos de Depésito do Banco de Portugal,
Série B, dados pelas Instituigoes de Crédito participantes para cumprimento das suas
contribui¢oes para com o Fundo.

A rubrica “Contribuigdes Periddicas - Compromissos Assumidos” no montante
de 20 510 560 contos (102 306 240 euros) releva os compromissos irrevogaveis de pagamento
entre o Fundo de Garantia de Depdsitos e as Institui¢oes de Crédito participantes, nos termos
do disposto no Regime Geral das Instituicoes de Crédito e Sociedades Financeiras, aprovado
pelo Decreto-Lei n® 298/92, de 31 de Dezembro, com a redaccao que lhe foi dada pelo
Decreto-Lei n°® 246 /95, de 14 de Setembro, e Avisos n® 11/94, de 21 de Dezembro, e n®9/95,
de 15 de Setembro.

A rubrica “Estado e Outros Entes Publicos” no montante de 256 contos
(1 277 euros), regista a conta corrente com o Estado de acordo com o disposto no regime de
retengdo na fonte do IRC instituido pelo Decreto-Lei n® 263/92, de 24 de Novembro.

O agregado “Titulos Negocidveis” regista as seguintes aplicagoes ao prego de
mercado:

(contos) (eutos)
Obrigacoes da Portugal Telecom 499 769 2492 836
Obriga¢oes do Tesouro a Taxa Fixa 24850201 123 952282

A rubrica “Depo6sitos Bancirios” releva os depositos a prazo nas seguintes
Instituigoes de Crédito:

(contos) (euros)
Caixa Geral de Depositos 4972500 24 802725
Banco Comercial Portugués 3726000 18585210
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e os depdsitos a ordem nas seguintes Instituigdes:

(contos) (euros)
Banco de Portugal 8 40
Banco Portugués do Atlantico 12 60
Banco Totta & Acores 402 2005
Banco Espirito Santo 21 107
Caixa Geral de Depésitos 20 99
Banco Comercial Portugués 11 607 57 894

A rubrica “Acréscimos de Proveitos” no montante de 1 472 756 contos (7 346 078
euros) regista os proveitos considerados no presente exercicio, mas cuja receita so se realizara
em exercicio posterior.

A rubrica “Custos Diferidos” no montante de 131 contos (653 euros), regista o pagamento
da renda do més de Janeiro de 2000.

RECURSOS PROPRIOS E RESULTADOS

A rubrica “Contribuigdes Iniciais” que releva as contribuicoes iniciais por parte das
Instituicoes de Crédito patticipantes, regista, em relagao a 1998, um acréscimo de 30 000
contos (149 639 euros) correspondente is contribuigdes por inicio de actividade das seguintes
instituicoes: CREDIFIN —Banco de Crédito ao Consumo, SA, Banco de Investimentos Global,
SA e Banco Rural Europa, SA.

As rubricas “Contribuigdes Periodicas — Realizadas” ¢ “Contribui¢des Peri6dicas
— Compromissos” que relevam as contribuigoes anuais por parte das Instituigoes de Crédito
participantes registam, em relagao a 1998, um acréscimo de 6 727 887 contos (33 558 558
euros) e 9 581 179 contos (47 790 720 euros), respectivamente.

O Resultado Liquido do Exercicio ascendeua 2 075 716 contos (10 353 626 curos).

PASSIVO

A rubtica “Estado e Outros Entes Puiblicos” regista a divida ao Estado, por retengao
na fonte de IRS.

A rubrica “Acréscimos de Custos” no montante de 267 084 contos (1 332 207
euros), regista 0s custos com o imposto sobre rendimentos de aplicagbes financeiras
considerados no presente exercicio, mas cuja despesa so se realizard em exercicio posterior.

CONTAS DE ORDEM

A rubrica “Contratos Compromissos” no montante de 20 536 245 contos
(102 434 359 euros) releva o penhor mercantil dado em garantia do compromisso irrevogavel
de pagamento por parte das Instituicoes de Crédito ao Fundo.
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DEMONSTRACAO DOS RESULTADOS
EM 31 DE DEZEMBRO DE 1999

(em escudos)
CODIGO EXERCICIOS
DAS
CONTAS 1999 1998
CUSTOS E PERDAS
62 | Fornecimentos e Servigos Externos 9137 714.00 8259 132.00
Custos com o Pessoal
641 | Remuneragio da Comisséo Directiva 8 400 000.00 8 400 000.00
66 | AmortizagGes do Imobilizado Corpéreo e Incorpéreo 256 470.00 256 470.00
67 | Provisdes 0.00 513 024.00
63 | Impostos 659 605 831.90 677 400 015.90 783 553 427 .40 801 082 053.40

684 | Provisdes para Aplicagoes Financeiras 1082 785 995.00 66 172 967.00
887 | Perdas na Alienag#o de Aplicagées Financeiras 156 937 559.00 21488 662.00
688 | Outros 74 933.30 | 1239798 487.30 117 232.00 87 778 861.00 i
(C) 1917 198 503.20 888 860 914.40
69 | Custos e Perdas Extraordinarios 260.80 260.80 2 626.00 2626.00
(E) 1917 198 764.00 888 863 540.40
TOTAL DOS CUSTOS E PERDAS 1917 198 764.00 888 863 540.40
88 | Resultado Liquido do Exercicio 2075715777.30 3 793 516 506.20
TOTAL 3992 914 541.30 4 682 380 046.60

(A)

Custos e Perdas Financeiros

677 400 015.90

801082 053.40

PROVEITOS E GANHOS

Proveitos e Ganhos Financeiros

781 | Juros Obtidos 3 285 201 270.50 3908 324 462,20 |
787 | Ganhos na Alienacio de Aplicagbes Financeiras | 574 973 636.70 614 156 168.50
788 | Outros Proveitos e Ganhos Financeiros 63 386 952.00 | 3 923 561 859.20 73851444.00 | 4 596 432 074.70
(D) 3923 561 859.20 4 596 432 074.70
79 | Proveitos e Ganhos Extraordinarios
791 | Receitas de Contra-Ordenagées 13 500 000.00 17 350 000.00
7962 | Redugado de Provisdes 55 667 128.00 68 597 867 .00
797 | Correcgdes relativas a Exercicios Anteriores 184 170.80 0.00
7989| Arredondamentos 1383.30 69 352 682.10 4.90 85.947 971.90
(F) 3992 914 541.30 4 682 380 046.60
TOTAL DOS PROVEITOS E GANHOS 3992 914 541.30 4 682 380 046.60
RESUMO
Resultados Operacionais: - (A) = -677 400 015.90
Resultados Financeiros: (D ) - (C-A) = 2683763371.90
Resultados Correntes: (D) - (C) = 2006 363 356.00
Resultados antes de Impostos: (F) - (E) 2075715777.30
Rsultado Liquido do Exercicio: (F) - (E) = 2075715777.30
O Director do Departamento de Contabilidade e Pagamentos A Comissao Directiva
Anténio Manuel Martins Pereira Marta  — PRresipENTE
Américo Sequeira José Manuel Trindade Neves Adelino ~ — Vo,
Rui Jorge Martins dos Santos — VooaL
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DEMONSTRAGAO DOS RESULTADOS

EM 31 DE DEZEMBRO DE 1999

(em euros)
CODIGO| EXERCIcIOS
DAS
CONTAS 1999 1898
CUSTOS E PERDAS
62 | Fornecimentos e Servigos Externos 45 578,67 4169517
Custos com o Pessoal
641 | Remuneracdo da Comissdo Directiva 42 898,98 41 898,98
68 | AmortizagGes do Imobilizado Corpéreo e Incorpérec 1279,32 127932
67 | Provisdes 0.00 255895
63 | Impostos 3290 100,02 3378 856,99 3908 348,02 3995 780,45
(A) 3378 856,99 3995780,45
Custos e Perdas Financeiros
684 | ProvisGes para Aplicagoes Financeiras 5400 913,78 330 069,37
687 | Perdas na Alienagéo de Aplicagdes Financeiras 782 801,23 107 184,99
688 | Outros 373,86 6 184 088,87 584,74 437 839,10
(C) 9562 945,86 4 433 619,55
69 | Custos e Perdas Extraordinarios 1,40 140 13.10 13,10
(E) 9 562 947,26 4 433 632,65
TOTAL DOS CUSTOS E PERDAS 9 562 947,26 4 433 632,65
88 | Resultado Liquido do Exercicio 10 353 626,44 18 921 980,56
TOTAL 19 916 573,70 23 355613,21
PROVEITOS E GANHOS
Proveitos @ Ganhos Financeiros
781 | Juros Obtidos 16 386 514,90 19 494 640,23
787 | Ganhos na Alienag@o de Aplicagbes Financeiras 2 BB7 956,36 3063 398,05
788 | Outros Proveitos e Ganhos Financeiros 316 172,76 19 570 644,02 368 868,25 22 926 906,53
(D) 19 570 644,02 22 926 906,53
79 | Proveitos e Ganhos Extraordinarios
791 | Receitas de Contra-Ordenagfes 67 337,72 86 541,44
7962| Redugdo de Provisdes 277 666,47 342 165,22
797 | Correcgdes relativas a Exercicios Anteriores 918,64 0,00
7989| Arredondamentos 6,85 345 929,68 0,02 428 706,68
(F) 19916 573,70 23355613,21
TOTAL DOS PROVEITOS E GANHOS 19 916 573,70 23 355613,21
RESUMO
Resultados Operacionais: - (A) = -3 378 856,99
Resultados Financeiros: (D) - (C-A) = 13 386 555,15
Resultados Correntes: (D) - (C) = 10 007 698,16
Resultados antes de Impostos: (F) - (E) 10 353 626,44
Rsultado Ligquido do Exercicio: (F) - (E) = 10 353 626,44
O Director do Departamento de Contabilidade e Pagamentos A Comissao Directiva
Anténio Manuel Martins Pereira Marta — PRESIDENTE
Américo Sequeira José Manuel Trindade Neves Adelino — Vocal
Rui Jorge Martins dos Santos — Vocal
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Notas explicativas a Demonstra¢iio dos Resultados
N T e S T I e e e

CUSTOS E PERDAS

O agregado “Fornecimentos e Servigos Externos” engloba:

Rendas e Alugueres
Comunicacio
Deslocacoes e Estadas
Comissoes

Honorarios

Contencioso e Notariado
Conservagio e Reparacio
Publicidade

Trabalhos Especializados

Outros Fornecimentos e Servigos

(contos)
1 805
21
249

1 285
2876
32
89
740
2001
40

(euros)
9 004
104
1240
6 409
14 347
162
445

3 690
9979
198

O agregado “Impostos” regista os emolumentos pagos ao Tribunal de Contas e o
imposto sobre rendimentos em aplicagdes de capitais no valor de 2 850 contos (14 216 curos)

e 656 756 contos (3 275 884 euros), respectivamente.
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PROVEITOS E GANHOS

A Rubrica “Juros Obtidos” compreende os juros obtidos em aplicagées financeiras,
nomeadamente:

(contos) (euros)
Depésitos em Instituiges de Crédito 90 915 453 483
Obrigacoes e Titulos de Participacao 26 665 133 003
Titulos do Estado 1 536 348 7 663 275
Obrig,Caixa e Outros Titulos Negociaveis 7 320 36 512
Outros Investimentos Financeiros 1.623 953 8 100 242

PROPOSTA DE APLICACAO DOS RESULTADOS

Propde-se que o resultado do exercicio de 1999 no montante de 10 353 626,44 curos
seja afecto a Reservas Livres.

Lisboa, 25 de Fevereiro de 2000

A Comissao Directiva

Anténio Manuel Martins Pereira Marta — PRESIDENTE
José Manuel Trindade Neves Adelino — VocaL
Rui Jorge Martins dos Santos — YOEAL;
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Parecer do Conselho de Auditoria do Banco de Portugal
SRl SRS e ———rame s e = eSS

Dando cumprimento as disposicoes aplicaveis do Regime Geral das Instituicoes de
Crédito e Sociedades Financeiras aprovado pelo Decreto-Lei n® 298/92, de 31 de Dezembro,
com as alteragoes introduzidas pelo Decreto-Lei n® 246/95, de 14 de Setembro, e
do Regulamento do Fundo de Garantia de Depésitos, publicado em anexo a Portaria
n® 285-B/95, II Série, de 19 de Setembro, o Conselho de Auditoria do Banco de Portugal
emite o seu parecer sobre o Relatério e Contas do citado Fundo referentes ao exercicio
de 1999.

O Conselho de Auditoria, no ambito das competéncias que lhe estio legalmente
definidas, acompanhou de forma sistematica a actividade do Fundo através da anilise da
documentaciao periodicamente remetida pela Comissao Directiva complementada pelas
informacoes e esclarecimentos julgados indispensaveis ao bom desempenho das suas fungdes.

Todas as institui¢oes de crédito cumpriram as suas obrigacoes contributivas para com
o Fundo prevalecendo-se das formas de pagamento legalmente admitidas.

Durante o exercicio entraram para o Fundo trés instituicoes de crédito, tendo-se
mantido a contribuicio inicial fixada em 1995.

Quanto as contribui¢oes anuais, cujo montante, em 1999, atingiu 16 339 milhares de contos,
contra 14 670 milhares de contos no exercicio precedente, voltou a observar-se o movimento
ascendente da utilizacao dos compromissos irrevogaveis de pagamento como forma de
regularizagao das obrigagoes para com o Fundo.
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Tendo sido fixado o limite miximo de 60% para o ano de 1999, verifica-se que os
aludidos compromissos atingiram 59% dos valores das contribui¢des anuais.

Em contrapartida, regista-se uma acentuada quebra na utilizagao de Titulos de Depésito
(Série B) emitidos pelo Banco de Portugal na satisfagao das contribui¢oes periédicas, cuja
representacio relativa passou, nos dois ultimos exercicios, de 62,7% para 40%.

Caberi salientar que, na constituigio dos penhores que caucionam os compromissos
irrevogiveis de pagamento, continuaram a ser oferecidos Titulos de Depésito emitidos pelo
Banco de Portugal.

Pelos exames a que procedemos e tendo em atengio o parecer dos Auditotes externos
sobre as contas da gestao dos Activos do Fundo, julgamos poder concluit que foram
devidamente observados os principios estabelecidos no plano de aplicagdes acordado com o
Banco de Portugal.

Perante o que antecede, este Conselho nada tem a objectar 4 aprovagio do Relatério
e das Contas do Fundo de Garantia de Depésitos, referentes ao exercicio de 1999, bem como
a Proposta de Aplicagao dos Resultados.

Lisboa, 28 de Marco de 2000

O CONSELHO DE AUDITORIA

Presidente: Emilio Rui da Veiga Peixcoto Viilar
Vogais: Rui José da Conceigao Nunes
Modesto Teixeira Alves

Antinio Miranda
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Parecer do Auditor Externo

Ernst & Youny

A COMISSAO DIRECTIVA DO FUNDO DE GARANTIA DE DEPOSITOS

Parecer dos Auditores sobre as contas da
Gestio de activos do Fundo de Garantia de Depésitos

Examindmos a Situagio Patrimonial da Gestio de Activos do Fundo de Garantia de
Depasitos (Fundo) em 31 de Dezembro de 1999, a sua Demonstracio de Rendimentos e
Despesas, relativa a0 exercicio findo naquela data e as respectivas notas.

Por protocolo estabelecido entre a Comissio Directiva do Fundo e o Banco de Portugal,
¢ da responsabilidade do Banco, através da sua Unidade de Apoio com competéncia para a
gestdo dos activos do Fundo, a preparagio destas demonstragdes financeiras, as quais fario
patte integrante das contas do Fundo. Estas demonstragdes financeiras reflectem uma parte
substancial do patriménio do Fundo e dos seus rendimentos e despesas, mostrando as
contribui¢des dos participantes entregues 4 Unidade de apoio, os activos financeiros
representativos dessas entregas e os resultados e rendimentos gerados por esses activos.
A nossa responsabilidade consiste em expressarmos uma opiniao sobre estas demonstracoes
financeiras, com base na auditoria que realizamos.

A nossa auditoria foi realizada de acordo com as normas internacionais de auditoria.
Estas normas exigem que o nosso exame seja planeado e realizado de forma a obtermos uma
seguranca razodvel de que as demonstracoes financeiras nio contém distorcoes de materialidade
relevante. Uma auditoria inclui a verificagio, por amostragem, de evidéncia comprovativa dos
valores e informagdes constantes das demonstragdes financeiras. Inclui, também, a apreciacio
dos principios contabilisticos e critérios valotimétricos adoptados, bem como da apresentacio
global da informacio constante das demonstracoes financeiras. . nossa convicgao que a
auditoria que realizimos proporciona uma base razoivel para a nossa OpINia0.

Em nossa opinido, as demonstracoes financeiras acima mencionadas apresentam de
forma adequada, em todos os aspectos materialmente relevantes, e para os fins indicados, a
Situacao Patrimonial da Gestio de Activos do Fundo de Garantia de Depésitos em 31 de
Dezembro de 1999, bem como os resultados das suas operacdes para o exercicio findo nessa
data, em conformidade com os principios contabilisticos geralmente aceites em Portugal.

Lisboa, 3 de Fevereiro de 2000

ERNST & YOUNG
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ANEXO I

Lista das Institui¢oes de Crédito participantes no FGD

Em 31.12.99

BANCOS
Caixa Geral de Depésitos

Banco Alves Ribeiro, S.A.

Banco Bilbao Vizcaya (Portugal), S.A.
BankBoston Latino Americano (Sociedade Unipessoal), S.A.
Banco do Brasil, S.A.

Banco BPI, S.A.

Banco Totta & Sotto Mayor de Investimento, S.A.(*)
Banco Comercial dos Agores, S. A.

Banco Comercial Portugués, S.A.

Banco Efisa, S.A.

Banco Espirito Santo, S.A.

Banco Espirito Santo de Investimento, S.A.
Banco Expresso Atlantico, S.A.

Banco Finantia, S.A.

Banco Itau Europa, S.A.

Banco Internacional de Crédito, S.A.

Banco de Investimento Imobiliitio, S.A.

Banco de Investimento Global, SA

Banco Madesant — Sociedade Unipessoal, S.A.
Banco Mello, S.A.

Banco Mello de Investimentos, S.A.

Banco Mello Imobiliatio, S.A.

Banco Nacional Ultramarino, S.A.

Banco Pinto & Sotto Mayor, S.A.

Banco Portugués do Atlintico, S.A.

Banco Portugués de Investimento, S.A.

Banco Privado Portugués, S.A.

Banco Rural Europa, SA

Banco Santander Portugal, S.A.

Banco Totta & Agores, S.A.

BAI — Banco Africano de Investimentos, SARL
Banif - Banco Internacional do Funchal, S.A.
BNC - Banco Nacional de Crédito Imobiliario, S.A.

(*) Ex-Banco Chemical Finance, SA
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BPN - Banco Portugués de Negécios, S.A.

BSN - Banco Santander de Negécios Portugal, S.A.
Central — Banco de Investimento, S.A.

BCPA — Banco de Investimento, S.A.(¥)

Citibank Portugal, S.A.

Crédito Predial Portugués, S.A.

CREDIBANCO - Banco de Crédito Pessoal, S.A.
Credifin — Banco de Crédito ao Consumo, SA
Crédit Lyonnais Portugal, S.A.

Deutsche Bank de Investimento, S.A.

Finibanco, S.A.

IMI BANK (International), S.A.

Interbanco, S.A.

The Bank of Tokyo - Mitsubishi, Ltd.

CAIXAS ECONOMICAS

Caixa Econémica Montepio Geral

Caixa Econ6mica da Associagido de Socorros Mituos de Empregados no Comércio de Lisboa
Caixa Econémica da Guarda

Caixa Economica da Misericordia de Angra do Heroismo

Caixa Econémica da Misericérdia de Ponta Delgada

Caixa Econémica do Porto

Caixa Econémica Social

CAIXAS DE CREDITO AGRICOLA MUTUO (*%)

Caixa de Crédito Agricola Mituo da Chamusca, CRL
Caixa de Crédito Agricola Mituo do Bombarral, CRL
Caixa de Crédito Agricola Mituo de Mortagua, CRL

(*) Ex-Cisf - Banco de Investimento, SA.
(**) Nio pertencentes ao Sistema Integrado de Crédito Agricola Maruo (SICAM),
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ANEXO II

Disposigoes legais e regulamentares
sobre o sistema de garantia de depdsitos

Diplomas

Decreto-Lei n° 298/92, de 31 de Dezembro
Decreto-Lei n°® 246/95, de 14 de Setembro
Decreto-Lei n® 222/99, de 22 de Junho
Portaria n® 285-A /95, de 19 de Setembro
Portaria n® 285-B/95, de 19 de Setembro
Aviso n° 11/94, de 29 de Dezembro

Aviso n° 8/95, de 19 de Setembro

Aviso n® 9/95, de 19 de Setembro

Aviso n° 3/96, de 15 de Julho

Aviso n°® 4/96, de 20 de Setembro

Instrugdes do Banco de Portugal®

Instrugdes n®s 105, 106 e 107/96
Instrucoes n°s 117,119 ¢ 127/96
Instru¢ao n® 122/96

Instrucio n°® 123/96

Instrucao n®124/96

Instrugio n®28/97

Instrucido n® 40/97

Instrucio n®41/97

Instrucao n® 48/97

Instrucao n® 51/97

Instrucao n® 18/98

Instrugao n® 19/98

Instrucao n® 11/99

Instrucao n® 17/99

Instrucao n® 18/99

(*) Instrugdes relativas, fundamentalmente, 4 fixagao, em cada ano, das taxas contributivas a aplicar no cilculo das contribuigoes
anuais das participantes para o FGD. Estas Instruces sio publicadas no Boleam de Normas e Informagdes do Banco
de Portugal (BNBP), com periodicidade mensal, distribuido as Instituigoes de Crédito.
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