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1. No dmbito das suas competéncias, conforme disposto na alinea m)
do art” 22° do Regulamento do Fundo de Garantia de Depésitos,
aprovado pela Portaria n® 285-B/95 (2" Série), de 19 de Setembro, a
Comissao Directiva apresentou, dentro do prazo legal previsto (até
31 de Margo de 1999), ao Senhor Ministro das Finangas, para
aprovagio, o Relatério anual e Contas do Fundo referentes ao exercicio
de 1998, acompanhados do parecer do Conselho de Auditoria do
Banco de Portugal (6rgao de fiscalizagio).

2. Os referidos Relatério e Contas do Fundo foram aprovados pelo
Despacho n® 492/99-SETF do Senhor Ministro das Finangas,
de harmonia com o estabelecido no art® 172° do Decreto-Lei
n® 298/92, de 31 de Dezembro (Regime Geral das Instituigoes de

LCrédito e Sociedades Financeiras).
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Conselho de Auditoria
do Banco de Portugal

Nos termos do art® 171° do Decreto-Lei n® 298/92, de 31.12, relativo
a “Fscalizagio™ do Fundo. o Conselho de Auditoria do Banco de
Portugal acompanhard a actividade do Fundo, zelard pelo

cumprimento das leis e emitird parecer acerca das contas anuais.

Presidente: Emilio Rui da Veiga Peixoto Vilar
Vogais: Rui José da Coneeigio Nunes
Modesto Teixeira Alves ™
Anténio Miranda

(1) Nomeado membro do Conselho de Auditoria, exercendo funges de Presidente, pelo
Despacho n® 97/96-XI1L, de 6 de Margo, do Senhor Ministro das Financas,

(2) Nomeado membro do Conselho de Auditoria, pelo Despacho n® 7/93-XI1, de 26 de Fevereiro,
do Senhor Ministro das Financas.

(3) Eleito representante dos trabalhadores no Conselho de Auditoria, conforme Declara-
¢io de 17/5/96 do Gabimete do Senhor Ministro das Finangas.

(4) Nomeado membro do Conselho de Auditoria, na qualidade de revisor oficial de contas,
pelo Despacho n” 6/94-XI11, de 14 de Janeiro, do Senhor Ministro das Financas.
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Relatorio Anual Referente ao Exercicio de 1998

Sintese das Actividades do Fundo

1. No ambito do normal funcionamento do Fundo de Garantia de Depésitos em 1998, foram
desenvolvidas, nomeadamente, as seguintes actividades:

— cilculo do valor da contribuigao anual, relativa ao exercicio de 1998, de cada instituiciao
de crédito participante, a partir dos saldos dos depésitos no final dos meses de 1997 e de
quadros previamente solicitados pelo Fundo as mesmas instituigoes, para essa finalidade
especifica;

— cobranca, no final de Abril, das referidas contribuicées anuais e celebracio com as
instituicoes participantes de contratos de compromissos de pagamento, irrevogaveis ¢
caucionados através de penhor de titulos, pela parte daquelas contribuig¢oes nio liquidadas
em numeririo ou em titulos de depdsito emitidos pelo Banco de Portugal; cobranga,
igualmente, das contribuigtes iniciais, as instituicoes de crédito que aderiram ao Fundo
em 1998;

— gestido dos recursos financeiros do Fundo, tendo em conta os critérios estabelecidos pela
Comissiao Directiva para as operagoes de aplicacio desses recursos e no quadro das
orientagoces e regras de gestao fixadas no plano acordado pelo Fundo com o Banco de
Portugal, sobre esta matéria, em cumprimento do disposto no art® 163° do Decreto- Lei
n° 298/92, de 31 de Dezembro (Regime Geral das Instituigdes de Crédito e Sociedades
Financeiras, «(RGIC»). De referir, em especial, o reembolso pelo Banco de Portugal, no
vencimento, em 4 de Novembro, dos “titulos de depasito (*) da Série B, Classe 4, em
carteira,

— participacao na preparagao de diplomas normativos relacionados com a actividade do
Fundo, respeitantes a fixagao do nivel da raxa contributiva de base a aplicar no cilculo
das contribui¢oes anuais de 1999 das institui¢ées de crédito participantes no Fundo, e
ainda, do limite miximo dos ja referidos compromissos irrevogdveis de pagamento,
também para 1999.

(*) Titulos do valor nominal de 1.000 contos, emitidos pelo Banco de Portugal, no final de 1994, a fim de absorver a
liquidez resultante da reducao, de 17% para 2%, do coeficiente de disponibilidades minimas de caixa. Foram criadas
duas Séries de titulos de depdsito: os da Série A, de prazo até 3 anos, nio remunerados, ¢ os da
Série B, com prazos de 4 a 10 anos, remunerados, fixando o Banco de Portugal a taxa de juro trimestralmente, tendo em
conta as condi¢es vigentes no mercado. Os titulos ndo sio transaccioniveis com o piblico mas podem ser
transaccionados pelas instituigoes sujeitas a reservas minimas de caixa ¢ com o Banco de Portugal ¢, também, com o
Fundo de Garantia de Depésitos, segundo o disposto em Instrugio recente do Banco de Portugal. Este dltimo poderi
proceder ao reembolso antecipado dos citados titulos, nomeadamente, em caso de situagdes de indisponibilidade de
depositos,
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Contribuigées para o Fundo

2 A contribuigdo inicial, no montante de 10.000 contos (Aviso n° 8/95, de 19 de Setembro), é
paga ao Fundo em numeririo, no prazo de 30 dias a contar da data do registo no Banco de Portugal,
do inicio de actividade em Portugal da nova institui¢ao participante.

No apuramento do montante da contribuicio anual de cada instituigio de crédito participante,
de acordo com as disposi¢des aplicaveis, ao valor médio, em 1997, dos saldos mensais dos depésitos
abrangidos pela garantia do Fundo, foi aplicado um factor multiplicativo resultante da ponderagio da
taxa contributiva de base através do racio médio indicador da situacio de solvabilidade (*) em base
individual, observado também em 1997, com referéncia as datas de 30 de Junho e 31 de Dezembro.

Relativamente as contribuiges anuais ou periddicas dos bancos, e na linha da orientacio ja
seguida em anos anteriores, foi estabelecido também para 1998 um limite minimo de 3.000 contos.

3. A taxa contributiva de base fixada para o ano em anilise foi de (,1%, tal como em exercicios
anteriores, o que corresponde ao valor minimo do intervalo de variagio em vigor, entre 0,1% e 0,2%.
Por seu turno, a taxa reduzida de 0,01% continuou a ser aplicada em 1998 aos depositos constituidos
nas sucursais financeiras exteriores das zonas francas da Madeira e da Ilha de Santa Maria, e aos
depésitos titulados pela Associagdo da Bolsa de Derivados do Porto, constituidos com recursos
provenientes de garantias:

— prestadas pelos seus membros compensadores, no ambito do mercado gerido pela mesma
Associacdo;

— associadas a operagdes de reporte, no contexto dos servigos integrados de registo, liquidacio
e compensacao assegurados pela mesma Associagao.

4. O Quadro 1 revela que o total das contribui¢oes para o Fundo em 1998 atingiu cerca de
14.690,4 milhares de contos, dos quais 14.670,4 milhares referentes as contribuigées anuais e apenas
20 milhares as contribui¢ées iniciais. No pagamento das primeiras foram utilizados predominantemente
— tal como em anos anteriores — os «titulos de depdsito» emitidos pelo Banco de Portugal, tendo-se
registado, no entanto, decréscimo da respectiva posicao relativa no total das contribuigdes anuais,
62,7% em 1998, contra 75,7% em 1997; recorda-se que os «titulos de depositon da Série A ja foram
todos reembolsados no vencimento das respectivas Classes.

(*) Tendo em conta as regras de adequagdo dos fundos préprios definidas no Aviso n® 7/96, publicado no Diirio da
Repiiblica, 11 Série de 24 de Dezembro, na ponderagio da taxa contributiva de base, o ricio de solvabilidade constante
do Aviso n® 1/93 foi substituido, conforme Instrugdo n® 51/97, publicada no Boletim de Normas ¢ Informagdes de
Janeiro de 1998, do Banco de Portugal, pelo ricio correspondente & rubrica 5.1 do modelo RF01, anexo a Instrugio
n® 25/97, publicada no citado Boletim, de Maio de 1997.
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Por seu turno, o recurso das participantes aos compromissos irrevogiveis de pagamento
assumidos contratualmente com o Fundo de Garantia de Depdsitos (*) aumentou novamente de
forma expressiva, representando 37,4% do total das contribuigées anuais, em comparagao com apenas
23,5% em 1997, para tal tendo concorrido, sobretudo, a elevagao do respectivo limite maximo de
utilizagao de 25% para 40%.

Os pagamentos em numeréirio mantiveram, em 1998, um valor pouco expressivo, dado que,
foram efectuados, em regra, apenas em relagao a parte residual (inferior a 1.000 contos, valor nominal
dos “titulos de depésito”) da contribuigio anual de cada instituicao participante. E de admitir, porém,
que esta componente tenda a aumentar gradualmente, acompanhando a redugio sucessiva, até 2004,
das carteiras desses titulos das participantes, por via do reembolso pelo Banco de Portugal, no
vencimento em cada ano, das varias Classes de titulos da Série B, e, também, pela utilizagdo dos
mesmos na constituigio do penhor dos citados compromissos itrevogaveis

Quadro I Contribuiges em 1998. Formas de pagamento utilizadas

(*) Dois bancos entraram para o Fundo em 1998,

5: Quanto a distribuigao do total das contribui¢oes de 1998 por tipo de instituigoes de crédito
participantes no Fundo, as partes relativas aos bancos, as caixas econémicas e as trés caixas agricolas
nio pertencentes a0 SICAM atingiram, respectivamente, 14.018.045, 655.252 ¢ 17.149 contos,
conforme mostra o Quadro 1.

(*) Desde 1 de Julho de 1995, as participantes no Fundo tém a faculdade de até determinado limite da contribuicio anual
(fixado em 25% para os anos de 1996 e 1997, em 40% e 60%, respectivamente para 1998 e 1999, e que, no médximo,
poderi atingir 75% nos termos da legislagdo aplicivel) substituir o respectivo pagamento no prazo antes referido pelo
compromisso, irrevogivel e caucionado por determinados titulos, do pagamento do correspondente montante, em
qualquer momento que o Fundo o venha a solicitar, especialmente em situacdes de indisponibilidade de depésitos. O
regime contributivo em vigor €, assim, de natureza mista, mas com um peso crescente da componente “compromissos”.
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Quadro II Contribuigdes em 1998 por tipo de Instituigdes de Crédito

[em contos]
oo —.."_'_ T . 20.000 z 5% v m.m
13998045 655252 1749 14670446
14.018.045 655.252 17449 14.690.446

(*)  Inclui a Caixa Geral de Depésitos.
(**) Nio pertencentes ao sistema integrado de crédito agricola matuo (SICAM). A garantia dos depdsitos captados pelas caixas de crédito
agricola matuo pertencentes ao SICAM rege-se ;x:-r lei especial.

Em 1998, continuou a verificar-se, como era de esperar, uma forte concentragio das
contribui¢es anuais num relativamente reduzido nimero de instituigoes de crédito com maior dimensio
da carteira de depdsitos objecto da garantia do Fundo. Com efeito, 82% do total das contribuicoes
correspondeu, nesse ano, a cerca de 20% do universo das participantes (83% em 1997).

6.  Os compromissos irrevogiveis de pagamento atingiram, no ano em anilise (Quadro I), um
total de cerca de 5,48 milhdes de contos, em comparacdo com um méximo possivel de quase 5,87
milhées (soma das importincias correspondentes a 40% da contribui¢io de cada participante no
Fundo). Relativamente a 1997, ano em que aqueles compromissos totalizaram cerca de 3,34 milhées
de contos, registou-se, pois, uma subida acentuada decorrente sobretudo do aumento do respectivo
limite médximo de utilizagao de 25% para 40% ja referido. '

7. Na constitui¢ao dos penhores referentes aos citados contratos foram utilizados, tal como em
anos anteriores, exclusivamente «titulos de depésiton, emitidos pelo Banco de Portugal (em especial
os de prazo mais longo), os quais globalmente representam 10,935 milhares de contos.

Os citados penhores cobrem integralmente os correspondentes compromissos irrevogiveis de
pagamento assumidos perante o Fundo pelas participantes, cujo total acumulado atingiu, desde a
criagdo desta facilidade,10.929,4 milhares de contos em 30 de Abril de 1998, contra 5.445,5 milhares
na data homologa de 1997.

8. Como habitualmente a ponderagio da taxa contributiva de base de 0,1% foi calculada tendo
em conta o posicionamento do ricio médio (*) de solvabilidade de cada participante em 1997, nas
cinco classes estabelecidas para o mesmo na ‘grelha constante do n®5 do Aviso
n®11/94, aplicando-se, a citada taxa de base, o correspondente factor multiplicativo ou de ponderagio.

(*) Média dos valores de Junho e Dezembro do ricio em base individual correspondente i rubrica 5.1 do modelo RF01,
anexo & Instrugdo n” 25/97 do Banco de Portugal, publicada no Boletim de Normas e Informagées de Maio de 1997. *
O citado ricio consta das informagoes periddicas de natureza prudencial reportadas pelas instituicées de crédito ao
Banco de Portugal, para efeitos de supervisio banciria.
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9.  Refira-se também que, tal como em anos precedentes, para um nimero significativo de
participantes (31 instituigoes, num total de 55) a taxa de base ponderada situou-se nos niveis de
0,08% e 0,09%, correspondentes a racios médios de solvabilidade iguais ou superiores a 12%.

A taxa contributiva média (relagio entre o total das contribuigdes incluindo os compromissos
irrevogaveis, por um lado, ¢ o total dos depésitos garantidos, por outro) apurada em 1998 para o
conjunto das institui¢des participantes foi de 0,086%, contra 0,093% em 1997, mantendo, assim, uma
evolugao descendente.

10. A taxa contributiva de base tornar-se-a gradualmente menos relevante, em termos do seu
impacto no “cash-flow”, no caso das instituicbes participantes que utilizem os ji mencionados
compromissos irrevogaveis, 2 medida que a parcela efectivamente paga ao Fundo de Garantia de
Depasitos em numeririo (ou em “TD”, titulos de depésito emitidos pelo Banco de Portugal) for
cada vez mais reduzida.

Com efeito, em 1998, o que podera designar-se por “taxa de contribui¢do efectiva em numerario
e TD” foi apenas de 0,06%. Esta tltima reflecte , de modo mais adequado do que a taxa contributiva
de base (0,1%), para cada participante, o esforco financeiro correspondente 20 montante pago em
cada ano ao FGD, ¢, na analise comparativa do financiamento dos sistemas de garantia de depositos
nos virios paises, serd a que mais correctamente corresponde a natureza mista do sistema contributivo

portugués.

Adicionalmente, se for tida em conta a ponderagio da situagio de solvabilidade, através dos
factores multiplicativos correspondentes a cada uma das cinco classes dos respectivos racios médios,
apura-se uma “'taxa de contribuicio efectiva em numeririo ¢ TD” ponderada, que, em 1998, oscilou
entre 0,048% e 0,072%, conforme evidencia o Quadro 111

Quadro IIl. Taxas Contributivas, Efec

e S f a  Taxa T

tiva em Numerario e Ponderada, em 1998 e 1999

P

<8 1,2 0,072%

[8;10 1,1 0,066%

1998  40% 60%  0,1% 0,06% [10 ; 12[ 1,0 0,06%
[12;14] 0,9 0,054%

i >14 0,8 0,048%

<8 1,2 0,048%

[8;10] 1,1 0,044%

1999  60% 0%  0,1% 0,04% (10 ; 12[ 1,0 " 0,04%
[12 ;14 0,9 0,036%

> 14 0,8 0,032%

(*) Ricio médio de solvabilidade: média dos ricios de solvabilidade, caleulados em base individual, com referéncia a 30 de Junha e 31 de
Dezembro, do ano anterior,
(**) A “‘taxa de contribuigio efectiva em numeririo” e a “taxa ponderada” correspondem is expressoes utilizadas no mesmo Quadro V
do Relatdrio ¢ Contas de 1997, respectivamente,” taxa real” e “taxa real ponderada™,
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Para 1999, na base de um limite de 60% para os compromissos irrevogaveis de pagamento
antes referidos e do nivel de 0,1% para a taxa contributiva de base, um ¢ outro ji aprovados pelo
Banco de Portugal, ter-se-4 uma “taxa de contribuicio efectiva em numeririo e TD” de apenas 0,04%
€ esta mesma taxa, mas ponderada, oscilari entre 0,032% e 0,048%, como mostra também o
Quadro T11.

1. A taxa reduzida de 0,01%, aplicada apenas a categorias de dep6sitos muito delimitadas, tem um
peso reduzido em termos de contribuigdes anuais, como revela o Quadro IV,
Sublinhe-se, ainda, que no sistema portugués a base de incidéncia das taxas contributiva de

base e reduzida é constituida apenas pelos depésitos objecto de garantia do FGD, e niio, como acontece
nalguns paises, pelo total dos depésitos, garantidos e ndo garantidos (*).

Quadro IV. Contribuiges anuais para o FGD por tipo de taxa contributiva

[ em milhares de contos |

ol L T

'-!-’-i;"_".&.f'.'-r-:‘.";u'n\ Mgl

da M‘ Ty R e T Lt
(14 i
i 4 peno s De ¥ S iy J '

(*) O conceito de depésito garantido (art® 155° do RGIC) abmﬁge os fundos representados por certificados de depésito *
emitidos pela instituigio de crédito, mas nio os representados por outros titulos de divida (por ex. obrigacdes de caixa)
por ela emitidos, nem os débitos emergentes de aceites préprios ou de promissérias em circulagio,
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12. A evolugio do ricio entre o total dos depdsitos abrangidos pela garantia do Fundo e o total dos
depésitos captados pelas instituighes nele participantes constitui um indicador relevante nesta matéria.

" Quadro V. Evolugio do ricio depésitos garantidos/total dos depésitos

[ em milhdes de contos ]

%

= iyt

pela garantia do

Fundo (A) 17.042,6 15.819,1

Nio abrangidos pela garantia do Fundo 12.058,2 9.790,9
Total dos depésitos (B)  (*) 29.100,8 25.610,0
Ricio (A) : (B) 58,6% 61,8%

(*) Este toal, apurado na 6ptica do Fundo e abrangendo os depésitos captados apenas pelas instituigdes de crédito que nele participam,
ndo tem correspondéncia com o agregado de depdsitos contido nas estatisticas monetirias ¢ financeiras publicadas pelo Banco de
Portugal. Os saldos dos depésitos interbancirios nio foram compensados entre si, e a par das contas de depdsito incluitam-s¢ outras
contas representativas de disponibilidades transitdrias da clientela (contas cativas, caugio, subscrigio, etc.), conforme art” 2° do
Regulamento do Fundo, aprovado pela Portaria 285-B/95, de 19 de Setembro. O agregado (B) contém também os depésitos constituidos
nas sucursais de bancos portugueses noutros paises da UE ¢ fora da UE. Nos agregados (A) e (B) niio sio considerados os depdsitos
constituidos nas sucursais de bancos estrangeiros que operam em Portugal,

Com base no Quadro V verifica-se que, entre o final de 1996 ¢ o de 1997, o ricio médio em
analise, relativo a0 agregado das participantes, baixou de 61,8% para 58,6%, mantendo-se deste modo
uma tendéncia descendente registada desde 1994, e que reflecte uma progressao sustentada dos
depésitos ndo garantidos pelo FGD significativamente mais ripida do que a dos depésitos garantidos.

Entre os depdsitos nio garantidos continuaram a sobressair os depésitos do sector publico
administrativo, das instituicdes de crédito e sociedades financeiras, das seguradoras e dos fundos de
investimento colectivo.

Institui¢ées de Crédito participantes

13. A posigio relativa da contribuicio, em 1998, de cada instituicdo de crédito participante, no total
das contribui¢des periddicas desse ano corresponde o respectivo “grau de participagao™ na concessio
de empréstimos ¢ garantias a0 Fundo em eventuais situagdes de emergéncia no periodo entre Abril de
1998 e de 1999, isto €, de situagbes em que os recursos financeiros do FGD se mostrem insuficientes
para satisfazer as respectivas responsabilidades de reembolso dos depésitos.

14. O Quadro Vlindica a variagio de 55 para 54 no niimero das institui¢des de crédito participantes
no Fundo em 1998. Foi registada a entrada de dois novos bancos. Por outro lado, verificaram-se trés
fusdes, por incorporagio; em consequéncia, os compromissos irrevogaveis de pagamento para com o
FGD, anteriormente assumidos pelos ex-bancos em questdo, foram automaticamente transferidos
para o banco incorporante.
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QUADRO VI. Universo das institui¢gdes participantes do Fundo

55

(*) Nio pertencentes ao Sistema Integrado de Crédito Agricola Miruo (SICAM). A garantia dos depésitos captados pelas caixas agricolas
pertencentes 20 SICAM rege-se por lei especial (art® 156°, n° 6, do Decreto-Lei n® 298/92, de 31.12). Mais recentemente, através do
Decreto-Lei n® 345/98, de 9 de Novembro, no objecto do Fundo de Garantia do Crédito Agricola Mituo foi explicitamente consignado
o reembolso dos depdsitos constituidos na Caixa Central de Crédito Agricola Mutuo ¢ nas caixas de crédito agricola mituo suas
associadas; a Portaria n” 1340/98, de 12 de Dezembro, fixou o nivel da garantia em ECL 25.000.

(**) Banco Madesant, Sociedade Unipessoal ¢ BAI - Banco Africano de Invesumento,

{(***) Este movimento nio correspondeu propriamente a saidas do FGID, mas a fusées, por incorporagio, no Banco BP1 (nova denominagio
do Banco de Fomento Exterior) dos ex-Bancos Fonseeas & Burnay, Borges & Irmio e Universo Banco Directo, ocorridas em Maio,

Julho e Dezembro, respectivamente.

15, Tal como em anos anteriores, ndo foi solicitada ao Fundo de Garantia de Depésitos, em
1998, nenhuma adesio de instituigdo de crédito sediada em pais da Unido Europeia, para cfcitos de
beneficiar da denominada «garantia complementan do sistema do pais de origem, relativamente aos
depésitos constituidos nas sucursais estabelecidas em Portugal. Essa situagio s6 se justificard, de
resto, naqueles casos em que o sistema portugués seja mais favordvel, em termos de nivel e ambito da
garantia dos depositos.

Do mesmo modo, também ndo foi comunicada em 1998 ao Fundo, pelos bancos portugueses,
qualquer intengio de aderirem a «garantia complementar» dos depésitos nos paises comunitarios de
acolhimento das suas sucursais.

16. Em Junho e Julho de 1998 foi publicada, em dois jornais diarios de grande tiragem, a lista das
instituigdes de crédito participantes do Fundo, em cumprimento do estabelecido no
art® 19°, alinea ¢) do ja referido Regulamento do Fundo. Do mesmo modo, foram publicadas as
Contas do Fundo referentes ao exercicio de 1997.
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Recursos Financeiros do Fundo

17. Os recursos proprios e resultados do FGD alcan¢aram, no final de 1998, cerca de 101,5
milhées de contos, em comparagio com 83,0 milhGes na data homéloga de 1997, mostra o

Para a formagio daquele valor global concorreram as contribuigdes das instituigdes
participantes (iniciais e periddicas, incluindo compromissos irrevogaveis de pagamento) com 72,8
milhdes, a contribuigio tnica do Banco de Portugal em Dezembro de 1994 de 19,6 milhées e, ainda,
9,1 milhoes relativos a resultados do Fundo, incluindo, os afectos i conta de Reservas.

QUADRO VII. Evolugio dos recursos proprios e resultados do Fundo

(*) Inclui a parte realizada e os compromissos irrevogiveis de pagamento.

18.  Entre os finais de 1996 € de 1997, a relagio entre os recursos do EG.D. e o total dos depésitos
por ele garantidos, subiu de 0,42% para 0,48%, de acordo com o Quadro VIII.
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QUADRO VIII. Grau de cobertura dos depésitos garantidos pelos recursos do Fundo

Recursos do Fundo (%) ) 83,0 668
pela garantia do Fundo (**)  (B) 17.042,6 15.819,1
Ricio (A) : (B) 0,48 % 0,42‘7"..'/'0'

(*) Contribui¢es entregues ao Fundo, acrescidas dos resultados.

(**) Aos saldos das contas de depdsitos abrangidos pela garantia do Fundo juntam-se ndo s6 as disponibilidades da clientela
que resultem de situagdes transitdrias decorrentes de operagdes bancarias normais relevadas noutras contas (art® 155°
do RGIC ¢ art® 1 da Directiva comunitiria 94/19/CE), mas também, em 31.12.96, os depdsitos captados pelas
sucursais de bancos portugueses estabelecidas noutros paises da UE de bancos portugueses.

Gestdo financeira do Fundo

19. Em 1998 prosseguiu-se a gestio dos activos financeiros do Fundo em linha com um conjunto
de regras de investimento e de natureza prudencial adoptadas no exercicio de 1997. A estratégia
essencialmente orientada para uma redugio do “risco financeiro” designadamente (1) risco de crédito
— possibilidade de incumprimento pela contraparte -, (2) risco de liquidez - possibilidade de o prego
de mercado de um activo ser diferente do seu prego tedrico devido a fraca actividade do mercado — e
(3) risco de mercado ~ possibilidade de variagées no prego de um activo em resultado de perturbagdes
varias com impacto no mercado financeiro — reflecte a natureza prépria do Fundo.

Considera-se, portanto, util mencionar algumas daquelas regras:

— exposicio circunscrita i classe de activos monetirios e de rendimento fixo, isto ¢, depésitos
¢ obrigagdes;

— €Xposigao circunscrita a posi¢oes denominadas em escudos;

— prioridade na aquisi¢io de titulos cotados em bolsa de valores ¢ com elevado nivel de
capitalizagao;

— prioridade na aquisi¢ao de titulos com elevada notagao de rating, com especial énfase
para a divida soberana.

A conjugagao - destas regras com o processo de convergéncia das taxas de juro verificado ao
longo de 1998 ¢ a decisao de Portugal integrar desde o inicio a Terceira Fase da Unido Econémica e
Monetiria conduziram a um reforgo do investimento em obrigagdes de taxa fixa e a um alongamento
da curva de rendimentos, com uma redugio, no entanto, da “duragio modificada” em relagio a0 valor
registado no final de 1997. Este indicador passou de 2.75 para 2.46.

20



Importa ainda destacar, pela sua importancia na estrutura dos recursos financeiros do Fundo,
a classe de activos “Titulos de Depdsito”.

A evolugio positiva desta classe, entre 31 de Dezembro de 1997 e 31 de Dezembro de 1998,
* € explicada pelas contribuicGes periodicas realizadas em 1998, facilidade que na generalidade as
instituicoes de crédito entenderam utilizar.

Recorde-se que em 1997 a Comissao Directiva decidiu aplicar a liquidez proveniente do
vencimento dos titulos de depésito, ocorrido em 4 de Novembro, em titulos de depésito da Série B,

num total de 50,7 milhdes de contos.

Nesta decisao a Comissio Directiva atribuiu uma elevada ponderagiao aos factores liquidez e
seguranga.

O Quadro IX evidencia a composigio e a evolugao operada nas principais rubricas do Activo
do Fundo entre 31 de Dezembro de 1996 e 31 de Dezembro de 1998.

QUADRO IX. Evolugido das principais rubricas do activo do Fundo

| em milhares de contos |

Titulos de depési

pelo Banco de Portugal 39.607 59,65 50.665 61,80  58.789 58,23 8124 16,03

Débitos das institui¢ies

participantes

(compromissos irrevogiveis) 2.109 3,18 5.446 6,64 10.929 10,82 5.483 100,68

Activos financeiros

niio imobilizados 24.681 372,17 25873 315 31243 30,95 5370 20,76
Divida piblica 20.701 24.078 30.726 6.648
Outra divida 3.224 1.783 503 -1.280
Liquidez imediata 756 12 14 2

Total 66.397 100,0 81984  100,0 100.961 100,0 18977 23,15
20. Como rubricas mais relevantes assinalam-se em 1998:

(1) os *“Titulos de Depdsito” emitidos pelo Banco de Portugal, no montante de 58,789 milhdes
de contos, que representam 58,2% do total, com um crescimento em relacdo a 31 de
Dezembro de 1997 de 16,0%, menos acentuado, porém, que o verificado entre 31 de
Dezembro de 1996 ¢ 31 de Dezembro de 1997;

(2) os titulos de divida publica, no montante de 30,726 milhoes de contos, sendo que a

rubrica “Activos financeiros nao imobilizados” registou um crescimento de 20,8% em
rclagao a0 montante apurado em 31 de Dezembro de 1997;
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(3) os débitos das instituicbes participantes - referentes aos compromissos irrevogaveis,
pagéveis ao Fundo em qualquer momento, no todo ou em parte - no montante de 10,929
milhGes de contos, evidenciando um crescimento muito significativo, de 100,7%, em
relagdo ao montante apurado em 31 de Dezembro de 1997, tendo o seu peso no total do
Activo crescido, no mesmo periodo de tempo, de 6,6% para 11,0%.

O quadro X apresenta alguns racios financeiros cuja leitura ilustra a evolugio operada na
composicao dos recursos financeiros e sua contribui¢do para os resultados entre 31 de Dezembro de
1996 e 31 de Dezembro de 1998:

QUADRO X. Ricios financeiros

| em milhares de contos |

i i 5wl

Activos totais @  66.397 81.984 100.961

Activos imobilizados* ® 4716 56.111 69.718
Actkooﬂnanct.imanﬁomm:dos“ ® 24.681 25.873 31.243
Ricio @ /@ 6283%  6844%  69,05%
Ricio @ /@ 371,17% 31,56% 30,95%
Ricio @ /@ 3,96% 3,61% 5,44%
Ricio @ /® 6,70% 7,83% 12,14%

* inclui “titulos de depdsito” e débitos de instituigoes participantes.

** inclui divida publica, outra divida e liquidez imediaga,

(1) peso crescente da rubrica “Activos imobilizados™ (inclui os titulos de depésito e os débitos
das instituicdes participantes) no total dos recursos do Fundo; o ricio “Activos
imobilizados/Activo total” evoluiu naquele periodo de 62,8% para 69,8%;

(2) peso decrescente da rubrica “Activos financeiros nao imobilizados™ no total dos recursos
do Fundo; o ricio “Activos financeiros nao imobilizados/Activo total” registou uma
variagio negativa no periodo em apreco, de 37,2% para 31%;

(3) variagdo crescente muito significativa do ricio “Resultado liquido do exercicio/Activos
financeiros nio imobilizados” que no periodo em anilise passou de 6,7% para 12,1%.

A conjugacio destes trés ricios, aliada a descida muito significativa das taxas de rendibilidade
das obrigacoes de divida puablica, mostra que muito embora o peso dos “Activos financeiros nao
imobilizados™ se tenha reduzido por um aumento do peso dos “Activos imobilizados”, o contributo
daquela rubrica para o Resultado liquido do exercicio cresceu de forma muito aprecidvel entre 31 de
Dezembro de 1997 e 31 de Dezembro de 1998.

Com efeito o Resultado liquido do exercicio ascendeu em 1998 a 3,794 milhoes de contos, .
mais 1,767 milhdes de contos que o valor obtido em 1997.
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Se ao resultado liquido do exercicio adicionarmos o valor das mais-valias potenciais, 0,653
milhdes de contos, obtemos um resultado de 4,577 milhées de contos, a que corresponde uma taxa
interna de rendibilidade anual (1998) de 7,75% para a carteira constituida pelos “Activos financeiros
nao imobilizados”.

Registou-se, portanto, para esta carteira um aumento da rendibilidade que em 1997 se situou
em 5,88%.

Julga-se proveitoso tecer alguns comentérios sobre a origem dos resultados gerados, o que €
ilustrado no Quadro XI:

(1) a rubrica “Proveitos ¢ Ganhos Financeiros” originou em 1998 4,596 milhoes de contos,
mais 2,032 milhdes de contos que o valor apurado em 1997, ou seja, cresceu 82%;

(2) o peso da componente mais valias realizadas naquela rubrica cresceu fortemente de 3,2%
em 1997 para 13,1% em 1998, tendo registado neste ano 0,614 milhées de contos;

(3) arubrica “Custos ¢ Perdas Financeiras” nao sofreu, porém, evolugio significativa entre
s dois anos, registando um crescimento de apenas de 0,06%;

(4) a rubrica “Flutuacao em Cotagao de Titulos” constante do Balango, correspondente a
mais-valias potenciais, ascendeu em 1998 a 0,653 milhoes de contos, contra 0,429 milhdes
de contos em 1997, ou seja, cresceu 52,2%;

(5) A rubrica “Impostos” com um peso de §8,2% na estrutura total de custos, ascendeu a
0,784 milhdes de contos, com um crescimento muito significativo a acompanhar,
naturalmente, o crescimento verificado na rubrica “Proveitos e Ganhos Financeiros”.

QUADRO XI. Resultados financeiros

Resultado financeiro 2.477 4.509 - 202 82,03
Proveitos e Ganhos Financeiros 2.560 4.596 2.036 79,53
Juros Obridos 2.473 : 3.908 1.435 58,03
Financeiras (mais-valias realizadas) 87 614 527 605,75
Outros Proveitos e Ganhos Financeiros 0 74 74 |
Impostos 487 784 297 60,99
Flutuagio em Cotagdo de Titulos _ | _
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Considera-se util, para uma melhor compreensio dos resultados apurados, informar sobre algumas
regras de caracter prudencial estabelecidas pela Comissio Directiva com impacto patrimonial nas
contas do Fundo:

— 0s Activos financeiros cotados sdo valorizados pelo critério “mark to market”, sendo as
valias calculadas pela diferenga entre o seu custo de aquisi¢ao e o seu valor de mercado,
sendo este equivalente ao prego minimo transaccionado;

— as mais-valias potenciais, espelhadas na rubrica do Balango “Flutuacio em Cotagdo de
Titulos” nao concorrem para o apuramento do Resultado liquido do exercicio;

— as menos-valias potenciais concorrem para o apuramento do Resultado liquido do exercicio,
através da constituicio de provisdes de igual valor;

— os descontos de prego (diferenga entre o valor de aquisi¢ao € o valor nominal) verificados
na aquisi¢io dos titulos de depésito, ocorrida em 4 de Novembro de 1997, sio
mensualizados e reconhecidos em contas de proveitos até ao seu vencimento.

Fiscalidade

21. O Fundo, pessoa colectiva de direito publico, estd nos termos do Artigo 8°, nimero 1 do
Cédigo do IRC isento de IRC, com excepgao dos rendimentos de capitais tal como sio definidos para
efeitos de IRS.

Consideram-se rendimentos de capitais susceptiveis de retengio na fonte a titulo definitivo
os rendimentos da categoria E para efeitos de IRS, tributados as taxas liberatérias em vigor.

Custos e proveitos

22, O total dos custos e perdas do Fundo atingiu em 1998 cerca de 888,9 milhares de contos (em
comparagio com 598,7 milhares em 1997) ¢, como ¢ habitual, referem-se na sua maioria ao pagamento
de impostos directos, mais concretamente de IRC sobre as aplicagdes financeiras efectuadas.

No final de Setembro Gltimo, as instalagdes do Fundo foram transferidas para a Avenida da
Republica, n® 57, 8° andar, Lisboa, em espago arrendado; os custos de funcionamento do Fundo
passaram, assim, a incorporar uma renda mensal, assim como a participagao proporcional nas despesas
de condominio do respectivo edificio.

O Banco de Portugal continuou a assegurar o apoio técnico ¢ administrativo ao EG.D., em
cumprimento do Protocolo assinado entre as duas partes em 12 de Janeiro de 1995, em particular no
que respeita a contabilizacdo das operagdes do FGD e i gestdo dos seus recursos financeiros.

Os proveitos e ganhos financeiros, incluindo os de natureza extraordinaria, do FGD, totalizaram
em 1998 cerca de 4.682,4 milhares de contos, comparativamente a 2.625,3 milhates em 1997, para tal
concorrendo, sobretudo, os juros de titulos da divida publica e os ganhos na alienagio de aplicagoes
financeiras.
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Diplomas normativos publicados em 1998

23. Em 1998 foram publicadas duas Instrugdes (*) do Banco de Portugal, que fixaram as taxas
necessarias ao cilculo dos montantes das contribui¢Ses anuais de 1999, que se enumeram a seguir:

Instrugdo n®18/98 (BNBP n° 9, de 15.09.98): Estabclece em 60% o limite do compromisso
irrevogavel de pagamento a aplicar nas contribuicées de 1999.

Instrugdo n® 19/98 (BNBP n° 9, de 15.09.98): Fixa em 0,1% a taxa contributiva de base
para 1999.

Fiscalizacdo do Fundo de Garantia de Depdsitos

24, O parecer do Conselho de Auditoria do Banco de Portugal sobre o Relatério ¢ Contas do
Fundo relativos a0 exercicio de 1998, solicitado nos termos do disposto no art® 171° do Decreto-Lei
n® 298/92, de 31 de Dezembro (RGIC), e no art” 25° do Regulamento do Fundo, inclui-se mais i
frente.

O Conselho de Auditoria do Banco de Portugal é a entidade fiscalizadora da actividade do
Fundo e, como tal, este dltimo transmitiu-lhe, ao longo de 1998, a documentagio contabilistica e
outras informagdes relevantes sobre a sua situagdo e gestio financeira.

25. Foli enviada atempadamente ao Tribunal de Contas - o qual assegura a fiscalizagdo sucessiva
da actividade do Fundo, nos termos da legislagio em vigor - toda a documentagio exigivel relativa ao
exercicio de 1997, designadamente, o respectivo Relatério e Contas, apés aprovagio pelo Despacho
n® 556/98 - SETF, de 06.04.98 do Senhor Secretirio de Estado do Tesouro e das Finangas.

26. Por determinagio da Comissao Directiva, os elementos contabilisticos relativos 4 situagio do
FGD, designadamente balancetes, balango ¢ demonstracio de resultados serio denominados em
EUROS, a partir de 1999, inclusive.

(*) As Instrucdes do Banco de Portugal sio publicadas no Boletim de Normas ¢ Informagdes do Banco de Portugal
(BNBP), com periodicidade mensal, o qual ¢ distribuido as Instituicdes de Crédito.
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Auditoria Externa

27. A empresa Ernst & Young procedeu, em 1998, tal como em anos precedentes, a auditoria
sobre as contas da gestdo dos recursos financeiros do Fundo, incluindo as respectivas obrigagoes
fiscais. Além disso, continuaram a ser desenvolvidos outros trabalhos pelo referido Auditor Externo
incidentes em especial, sobre:

— auditoria aos procedimentos de controlo interno, incluindo o sistema informatico, no
ambito da gestio dos activos;

— verificagao do cumprimento das “guidelines” das aplicag¢ées financeiras do Fundo,
estabelecidas nio s6 no Protocolo assinado com o Banco de Portugal como também
pela ji mencionada Comissao de Investimentos, de harmonia com o mesmo Protocolo.

Apoio do Banco de Portugal e colaboragdo das Instituicies participantes

28. A Comissao Directiva do Fundo quer manifestar o seu reconhecimento a todas as estruturas
do Banco de Portugal que, de uma ou outra forma, contribuiram em 1998 com o seu apoio, para o
bom funcionamento do Fundo. Refiram-se, em especial, o Departamento do Fundo de Pensoes, o
Departamento de Contabilidade e Pagamentos, o Departamento de Operagées de Crédito e Mercados
¢ 0 Departamento de Supervisio Banciria.

29. Do mesmo modo, 2 Comissiao Directiva exprime o seu agrado pela boa colaboragao sempre
revelada pelas instituigdes de crédito participantes, individualmente, e pela Associagao Portuguesa de
Bancos, no seu relacionamento com o Fundo.

Cooperagdo com outros sistemas de garantia de depdsitos

30. O Fundo manteve contactos, em 1998, com varios fundos e sistemas de garantia de depésitos,
de paises da Unido Europeia.

Por outro lado, o Fundo participou na 2* reunido do Grupo de Trabalho sobre a aplicagio da
Directiva 94/19/CE relativa aos sistemas de garantia de depésitos na UE, realizada no més de
Novembro em Bruxelas.

Nessa reuniio verificou-se que, em termos de adesio das institui¢oes de crédito a designada
garantia complementar dos depésitos assegurada pelo sistema do pais de acolhimento das sucursais,
ndo se registaram desenvolvimentos assinalaveis.

Por outro lado, admitiu-se que possa vir a ser ponderada a necessidade de manter na citada
Directiva por mais algum tempo, para além do final do respectivo periodo transit6rio (31 de Dezembro
de 1999), o principio da nio exportagio, através das sucursais, do regime de garantia de depositos
mais favoravel (nivel e ambito da garantia).
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Nota final

31 Seguidamente, incluem-se o balango e contas relativos 20 exercicio de 1998, a proposta de
aplicacdo dos resultados, e os pareceres do Consclho de Auditoria do Banco de Portugal e do
Auditor Externo.

Em anexo, apresenta-se a lista das instituigoes de crédito participantes no Fundo reportada
a 31 de Dezembro de 1998 e enumeram-se as disposigdes em vigor sobre o regime de garantia de

depésitos portugués.

A Comissio Directiva

Antonio Mannel Martins Pereira Marta - Presidente
José Manuel Trindade Neves Adelino - Vogal
Rui Jorge Martins dos Santos - Vogal
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Notas explicativas ao Balango

ACTIVO

A rubrica “Outras Aplicagdes Financeiras” do Imobilizado regista os Titulos de Depdsito
do Banco de Portugal, Série B.

A rubrica “Contribuigdes Periédicas - Compromissos Assumidos” releva os
compromissos irrevogaveis de pagamento entre o Fundo de Garantia de Depésitos e as Instituigdes
de Crédito participantes, nos termos do n® 4 do Art® 161° do Regime Geral das InstituicGes de
Crédito e Sociedades Financeiras, aprovado pelo Decreto-Lei n® 298/92, de 31 de Dezembro, com a
redacgio que lhe foi dada pelo Decreto-Lei n® 246/95, de 14 de Setembro, e do disposto no n® 12 do
Aviso n° 11/94, de 21 de Dezembro, com a redac¢io que lhe foi dada pelo Aviso n® 9/95, de 15 de
Setembro.

A rubrica “Estado e Outros Entes Publicos” regista a conta corrente com o Estado de
acordo com o disposto no regime de retengio na fonte do IRC instituido pelo Decreto-Lei n® 263/92,
de 24 de Novembro.

O agregado “Titulos Negocidveis” regista as seguintes aplicagoes ao prego de mercado:

Obriga¢oes da Portugal Telecom 503 000 000800
Obrigac¢ées do Tesouro a Taxa Fixa 30 725 980 000800

A rubrica “Depésitos Bancarios” releva os depésitos 4 ordem nas seguintes instituigoes de

crédito:
Banco Espirito Santo 25 427%50
Banco Portugués do Atlantico 22 104800
Banico Totta & Acores 424 067880
Banco Comercial Portugués 13 317 520820
Caixa Geral de Depésitos 19 874800

A rubrica “Acréscimos de Proveitos” regista s proveitos considerados no presente exercicio,
mas cuja receita so se realizara em exercicio posterior.

A rubrica “Custos Diferidos” regista os pagamentos da renda do més de Janeiro de 1999 a

Sociedade Gestora do Fundo de Pensées do Banco de Portugal e dos custos de conservagio e reparacio
referentes aos contratos de assisténcia de elementos do imobilizado corpéreo para o ano de 1999.
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RECURSOS PROPRIOS E RESULTADOS

A rubrica “Contribuigdes Iniciais” que releva as contribuigOes iniciais por parte das
Instituigoes de Crédito participantes, no montante de 10 000 000300, regista, em relagao a 1997, um
acréscimo de 20 000 000800 correspondente as contribui¢ées por inicio de actividade das seguintes
instituicdes: BAI - Banco Africano de Investimentos, SARL e Banco Madesant - Sociedade Unipessoal,
SA.

O Resultado Liquido do Exercicio ascendeu a 3 793 516 506820. Em 1997 o resultado foi
de 2 026 613 998880.

PASSIVO

A rubrica “Provisdes para Impostos” reflecte o valor do imposto a pagar a Direc¢ao-Geral
das Contribuicdes e Impostos pela nao retengao na fonte do imposto sobre rendimentos das obrigagoes
do Instituto de Crédito Oficial.

A rubrica “Estado e Outros Entes Publicos” regista a divida ao Estado, por retencio
na fonte de IRS.

A rubrica “Flutuagdo em Cotagio de Titulos” regista a valorizacio resultante da reavaliagdo

da carteira de titulos.

A rubrica “Acréscimos de Custos” regista os custos com o imposto sobre rendimentos de
aplicagoes financeiras considerados no presente exercicio, mas cuja despesa sé se realizard em exercicio
posterior.

CONTAS DE ORDEM

A rubrica “Contratos Compromissos” releva o penhor mercantil dado em garantia do
compromisso irrevogavel de pagamento por parte das Institui¢oes de Crédito ao Fundo, sob a forma
de Titulos de Depésito do Banco de Portugal, Série B.

34



DEMONSTRAGCAO DOS RESULTADOS
EM 31 DE DEZEMBRO DE 1998

cODIGO EXERCICIOS
DAS.
CONTAS| 1998 1997
CUSTOS E PERDAS
62 | Fornecimentos e Servigos Externos 8 259 132.00 12681 914.00
Custos com o Pessoal
641 | Remuneragéo da Comisséo Directiva 8 400 000.00 8 400 000.00
66 | AmortizacGes do Imobilizado Corpérec e Incorporeo| 256 470.00 256 470.00
67 | Provistes 513 024.00 7 381015.00
63 | Impostos 783 553 427 .40 801 082 053.40 487 245 190.00 515 964 589.00
(A) 801 082 053.40 515 964 589.00
Custos e Perdas Financeiros
684 | Provisbes para Aplicagdes Financeiras 66 172 967.00 60738475.00
687 | Perdas na Alienagao de Aplicagbes Financeiras 21488 662.00 21833 466.00
688 | Outros 117 232.00 87 778 861.00 98 106.00 82 670 047.00
(C) 888 860 914.40 598 634 636.00
69 | Custos e Perdas Extraordinarios 2 626.00 2 628.00 95 002.10 95 002,10 |
(E) 888 863 540.40 598 729 638.10
TOTAL DOS CUSTOS E PERDAS 888 863 540.40 598 729 638.10
88 | Resultado Liquido do Exercicio 3793 516 506.20 2026 613 998.80
TOTAL 4 682 380 046.60 2 625 343 636.90
PROVEITOS E GANHOS
Proveitos e Ganhos Financeiros
781 | Juros Obtidos 3908 324 462.20 2 473023 454.30
787 | Ganhos na Alienagéo de Aplicagbes Financeiras | 614 156 168.50 87 088 489.00
788 | Outros Proveitos e Ganhos Financeiros 73 951 444.00 |4 586 432 074.70 0.00 | 2560 111953.30
(D) 4 596 432 074.70 2 560 111 953.30
79 | Proveitos e Ganhos Extraordinarios
791 | Receitas de Contra-Ordenagdes 17 350 000.00 0.00
7962 | Redugéo de Provisdes 68 597 967.00 65 231 683.00
7989 | Arredondamentos 4.90 85.947 971.90 0.60 65 231 683.60
(F) 4 682 380 046.60 2 625 343 636.90
TOTAL DOS PROVEITOS E GANHOS 4 682 380 046.60 2 625 343 636.90
RESUMO
Resultados Operacionais: - (A) = -801 082 053.40
Resultados Financeiros: (D) - (C - A) = 4 508 653 213.70
Resultados Correntes: (D) - (C) = 3707 571 160.30
Resultados antes de Impostos: (F) - (E) B 3793 516 506.20
Rsultado Liquido do Exercicio: (F) - (E) = 3793 516 506.20
A Comisséo Directiva
O Director do Departamento de Contabilidade e Pagamentos A_nténfo Manuel Martins Pereira Marta — PRESIDENTE
o _ José Manuel Trindade Neves Adelino — Voca,
Américo Sequeira Rui Jorge Martins dos Santos — VocaL
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Notas explicativas @ Demonstraciio dos Resultados

CUSTOS E PERDAS

O agregado “Fornecimentos e Servigos Externos” engloba:

Material de Escritorio 1 050800
Rendas e Alugueres 447 780800
Comunicagio 28 510800
Deslocagdes e Estadas 237 526300
Comissoes 2 146 235300
Honoririos 2 787 272800
Contencioso ¢ Notariado 19 040800
Publicidade 691 950800
Trabalhos Especializados 1 949 220800
Outros Fornecimentos e Servigos 50 549300

O agregado “Impostos” regista os emolumentos pagos ao Tribunal de Contas e o imposto
sobre rendimentos em aplicagbes de capitais no valor de 2 700 000300 e 780 853 427340,

respectivamente.

PROVEITOS E GANHOS

A Rubrica “Juros Obtidos”compreende os juros obtidos em aplicagdes financeiras,

nomeadamente:
Depdésitos em Instituicoes de Crédito 16 755 035880
Obrigagdes e Titulos de Participacdo 30 792 757800
Titulos do Estado 1 600 369 6513540
Outros Investimentos Financeiros 2 260 407 018300

PROPOSTA DE APLICACAO DOS RESULTADOS

Propoe-se que o resultado do exercicio de 1998 no montante de 3 793 516 506820, seja afecto

a Reservas Livres.

Lisboa, 12 de Fevereiro de 1999
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Parecer do Conselho de Auditoria do Banco de Portugal

Em conformidade com as disposigoes aplicaveis do Regime Geral das Instituigdes de Crédito
e Sociedades Financeiras aprovado pelo Decreto-Lei n® 298/92, de 31 de Dezembro com as alteragoes
introduzidas pelo Decreto-Lei n® 246/95, de 14 de Setembro e tendo em atengdo o Regulamento do
Fundo de Garantia de Depésitos, publicado em anexo a Portaria n® 285-B/95, 11 Série, de 19 de
Setembro, o Conselho de Auditoria do Banco de Portugal emite o seu parecer sobre o Relatério e
Contas do mencionado Fundo referentes ao exercicio de 1998.

No ambito das competéncias que lhe estio legalmente definidas, o Conselho de Auditoria
acompanhou o funcionamento do Fundo através da andlise da documentagio periodicamente remetida
pela Comissio Directiva, eventualmente complementada por informagées ¢ esclarecimentos
considerados indispensaveis a0 bom desempenho das suas atribuigoes.

No decurso do exercicio, as obrigagoes contributivas das instituicées de crédito participantes
foram cumpridas em obediéncia as disposicoes legais aplicaveis.

Para o cilculo das contribui¢6es inicial e periddica foram mantidas, respectivamente, 0 montante
e as taxas que tém sido aplicadas nos ltimos exercicios.

Desde a publicagao do Decreto-Lei n® 246/95, de 14 de Setembro, as instituigdes participantes
no Fundo tém vindo a utilizar, de forma crescente, a possibilidade de, até certo limite da contribuigio
anual (25% em 1997 e 40% em 1998), poderem ser dispensadas da obrigatoriedade do pagamento
imediato em numeririo ou em titulos, pelo compromisso irrevogavel e caucionado por penhor de
valores mobilidrios susceptiveis de satisfazer em qualquer momento, a responsabilidade para com o
Fundo.

Desde a data da criagio desta facilidade o total dos compromissos assumidos ascendia a

10 929 milhares de contos. Refira-se ainda que na constituicio dos necessarios penhores tém sido
apenas utilizados Titulos de Depésito emitidos pelo Banco de Portugal.

41



De acordo com os exames a que procedemos e tendo em atengao o parecer dos Auditores
externos sobre as contas da gestio dos Activos do Fundo, julgamos poder concluir que foram
devidamente observados os principios estabelecidos no plano de aplicagdes acordado com o Banco
de Portugal.

Perante o que antecede, este conselho nada tem a objectar a aprovagio do relatorio e das
Contas do Fundo de Garantia de Dep6sitos, referentes ao exercicio de 1998, bem como a Proposta de
Aplicacido dos Resultados.

Lisboa, 23 de Marco de 1999

O CONSELHO DE AUDITORIA

Ewilio Rui da 17¢iga Peixcoto VVilar
Rui José da Conceigao Nunes
Modesto Teixeira Alves

Antonio Miranda
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Parecer do Auditor Externo

Ernst & Youny

A COMISSAO DIRECTIVA DO FUNDO DE GARANTIA DE DEPOSITOS

Parecer dos Auditores sobre as contas da
Gestio de activos do Fundo de Garantia de Dep6sitos

Examinamos a Situagio Patrimonial da Gestio de Activos do Fundo de Garantia de Dep6sitos
(Fundo) em 31 de Dezembro de 1998, a Demonstragio de Rendimentos e Despesas da Gestao de
Activos do Fundo, relativa ao exercicio findo naquela data e as respectivas notas. Por protocolo
estabelecido entre a Comissio Directiva do Fundo ¢ o Banco de Portugal, ¢ da responsabilidade do
Banco, através da sua unidade orginica com competéncia para a gestao dos activos do Fundo, a
preparacio destas demonstrages financeiras, as quais fardo parte integrante das contas do Fundo. A
nossa responsabilidade consiste em expressarmos uma opinido sobre estas demonstragoes financeiras,
com base na auditoria que realizimos.

A nossa auditoria foi realizada de acordo com as normas internacionais de auditoria. Fstas
normas exigem que o nosso exame seja planeado e realizado de forma a obtermos uma seguranca
razodvel de que as demonstragdes financeiras nio contém distorgoes de materialidade relevante. Uma
auditoria inclui a verificagao, por amostragem, de evidéncia comprovativa dos valores e informacdes
constantes das demonstracoes financeiras. Inclui, também, a apreciagio dos principios contabilisticos
¢ critérios valorimétricos adoptados, bem como da apresentagio global da informagio constante das
demonstragoes financeiras. E nossa convicgio que a auditoria que realizimos proporciona uma base
razodvel para a nossa opiniao.

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras acima mencionadas apresentam de forma
adequada, em todos os aspectos materialmente relevantes, e para os fins indicados, a Situagao Patrimonial
da Gestio de Activos do Fundo de Garantia de Depdsitos em 31 de Dezembro de 1998, bem como
os resultados das suas operagdes para o exercicio findo nessa data, em conformidade com os principios
contabilisticos geralmente aceites em Portugal.

Ao abrigo da legislagio aplicvel, o Fundo tem vindo a celebrar contratos com Institui¢des de
Crédito, através dos quais estas assumem perante 0 Fundo o compromisso irrevogavel de pagamento,
em qualquer momento em que este o solicite, no todo ou em parte das contribui¢ées anuais de 1996
a 1998. O valor dos compromissos irrevogiveis de pagamento 2 data do Balango ascendiam 2 10.929.380
contos

O penhor mercantil dado em garantia para cumprimento das obrigagoes assumidas pelas
instituicdes de crédito é neste momento constituido em exclusivo por titulos de deposito emitidos
pelo Banco de Portugal.

Lisboa, 20 de Janeiro de 1999

ERNST & YOUNG

45



r
L J Fundo de gmnﬁa de @f%ﬁdflﬂd

Lista das Institui¢oes de Crédito participantes
no Fundo de Garantia de Dep6sitos
em 31 de Dezembro de 1998

Disposigoes legais e regulamentares em vigor
sobre o sistema de garantia de depdsitos



ANEXO I

Lista das Institui¢oes de Crédito participantes no FGD

Em 31.12.98

BANCOS
Caixa Geral de Depositos

Banco Alves Ribeiro, S.A.

Banco Bilbao Vizcaya (Portugal), S.A.
BankBoston Latino Americano (Sociedade Unipessoal), S.A.
Banco do Brasil, S.A.

Banco BPI, S.A. (*)

Banco Chemical Finance, S.A.

Banco Comercial dos Acores, S. A.

Banco Comercial Portugués, S.A.

Banco Efisa, S.A.

Banco Espirito Santo e Comercial de Lisboa, S.A.
Banco Espirito Santo de Investimento, S.A.
Banco Expresso Atlintico, S.A.

Banco Finantia, S.A.

Banco ltaa Europa, S.A.

Banco Internacional de Crédito, S.A.

Banco de Investimento Imobiliario, S.A.

Banco Madesant — Sociedade Unipessoal, S.A.
Banco Mello, S.A. '

Banco Mello de Investimentos, S.A.

Banco Mello Imobiligrio, S.A.

Banco Nacional Ultramarino, S.A.

Banco Pinto & Sotto Mayor, S.A.

Banco Portugués do Atlantico, S.A.

Banco Portugués de Investimento, S.A.

Banco Privado Portugués, S.A.

Banco Santander Portugal, S.A.

Banco Totta & Acores, S.A.

BAI — Banco Africano de Investimentos, SARL
Banif - Banco Internacional do Funchal, S.A.
BNC - Banco Nacional de Crédito Imobiliario, S.A.
BPN - Banco Portugués de Negécios, S.A.

BSN - Banco Santander de Negdcios Portugal, S.A.
Central — Banco de Investimento, S.A.

CISF- Banco de Investimento, S.A.

Citibank Portugal, S.A.

(*) Integra os seguintes ex-bancos: Banco de Fomento e Exterior, Banco Fonsccas & Burnay, Banco Borges & Irmio, e
Universo Banco Directo.
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Crédito Predial Portugués, S.A.

CREDIBANCO - Banco de Crédito Pessoal, S.A.
Crédit Lyonnais Portugal, S.A.

Deutsche Bank de Investimento, S.A.

Finibanco, S.A.

IMI BANK (International), S.A.

Interbanco, S.A.

The Bank of Tokyo - Mitsubishi, Ltd.

CAIXAS ECONOMICAS

Caixa Econémica Montepio Geral

Caixa Econ6mica da Associagao de Socorros Miituos de Empregados no Comércio de Lisboa
Caixa Econémica da Guarda

Caixa Economica da Misericordia de Angra do Heroismo

Caixa Econémica da Misericérdia de Ponta Delgada

Caixa Econémica do Porto

Caixa Econémica Social

CAIXAS DE CREDITO AGRICOLA MUTUO (¥)

Caixa de Crédito Agricola Mutuo da Chamusca, CRL
Caixa de Crédito Agricola Mituo do Bombarral, CRL
Caixa de Crédito Agricola Mutuo de Mortagua, CRL

(*) Nio pertencentes ao Sistema Integrado de Crédito Agricola Mo (SICAM).
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Disposigdes legais e regulamentares em vigor
sobre o sistema de garantia de depositos

Diplomas

Decreto-Lei n° 298/92, de 31 de Dezembro
Decreto-Lei n° 246/95, de 14 de Setembro
Portaria n° 285-A/95, de 19 de Setembro
Portaria n® 285-B/95, de 19 de Setembro
Aviso n® 11/94, de 29 de Dezembro

Aviso n® 8/95, de 19 de Setembro

Aviso n® 9/95, de 19 de Setembro

Aviso n” 3/96, de 15 de Julho

Aviso n” 4/96, de 20 de Setembro

Instrugdes do Banco de Portugal(*)

Instrucdes n’s 105, 106 ¢ 107/96
Instrucdes n% 117, 119 ¢ 127/96
Instrucio n” 122/96

Instrucio n° 123/96

Instrugio n® 124/96

Instrugao n° 28/97

Instrugao n®40/97

Instrucdo n°®41/97

Instrucio n®48/97

Instrucio n®51/97

Instrugao n” 18/98

Instrugio n® 19/98

ANEXO II

(%) Instrugdes relativas, fundamentalmente, 4 fixacio, em cada ano, das taxas contributivas a aplicar no cdlculo das contribuigdes
anuais das participantes para o FGD. Estas Instrugdes siio publicadas no Boletim de Normas ¢ InformagGes do Banco

de Portugal (BNBP), com periodicidade mensal, distribuido as Institui¢oes de Crédito.
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