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Relatorio e contas 2025

No ambito das suas competéncias, e nos termos do disposto no artigo 172.° do Regime Geral das
Instituicdes de Crédito e Sociedades Financeiras (RGICSF ou Regime Geral), aprovado pelo
Decreto-Lei n.° 298/92, de 31 de dezembro, a Comissdo Diretiva apresentou, dentro do prazo legal
previsto (até 31 de marco de 2026), ao membro do governo responsavel pela drea das financas,
para aprovacdo, o relatério anual e as contas do Fundo referentes ao exercicio de 2025,
acompanhados do parecer do Conselho de Auditoria do Banco de Portugal (6rgao de fiscaliza¢do).

O Relatdrio e Contas do Fundo foi aprovado pelo Despacho n.° 163/2026/MEF-XXV, de 13 de julho
de 2026, exarado pelo Senhor Ministro de Estado e das Financas.
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Comissao Diretiva

O Fundo é gerido por uma Comissédo Diretiva constituida em conformidade com o disposto no artigo
158.° do RGICSF.

Presidente

Lufs Augusto Maximo dos Santos’

Vogais
Joaquim Miguel Ferreira Mendes?

Norberto Emilio Sequeira da Rosa3

A Comissdo Diretiva é coadjuvada pelo Secretario-Geral.

Secretario-Geral

Jodo Filipe Soares da Silva Freitas*

" Designado pelo Conselho de Administracio do Banco de Portugal. Iniciou funcBes em julho de 2016. Exerce atualmente o quarto mandato,
iniciado em julho de 2025.
2 Nomeado por Despacho de Sua Exceléncia o Ministro de Estado e das Finangas. Iniciou fungGes em novembro de 2024,

3 Designado pela Associagdo Portuguesa de Bancos, enquanto associagdo que em Portugal representa as instituicdes de crédito participantes
que, no seu conjunto, detém o maior volume de depdsitos garantidos. Iniciou funces em fevereiro de 2022.

4 Designado pela Comissdo Diretiva do Fundo, sob proposta do Banco de Portugal. Iniciou fungBies em outubro de 2010.
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Conselho de Auditoria do Banco
de Portugal

Nos termos do artigo 171.° do RGICSF, relativo a fiscalizagdo do Fundo, o Conselho de Auditoria do
Banco de Portugal acompanha a atividade do Fundo, zela pelo cumprimento das leis e regulamentos
aplicaveis e emite parecer acerca das contas anuais.

De acordo com o disposto no n.° 1 do artigo 41.° da Lei Organica do Banco de Portugal, aprovada pela
Lei n.° 5/98, de 31 de janeiro, o Conselho de Auditoria do Banco de Portugal é composto por trés
membros designados pelo Ministro das Finangas.

A 31 de dezembro de 2025, o Conselho de Auditoria do Banco de Portugal tinha a seguinte
COMpOosi¢ao:

Presidente

Oscar Manuel Machado Figueiredo

Vogais
Maria Albertina Barreiro Rodrigues

Alexandre Jaime Boa-Nova e Moreira dos Santos

Conselho de Auditoria do Banco de Portugal
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1 Mensagem do Presidente
da Comisséao Diretiva

No ano de 2025, o Fundo de Garantia de Depdsitos (de ora em diante, “Fundo” ou “FGD") consolidovu,
de forma decisiva, o processo de robustecimento financeiro e operacional que tem vindo a ser
prosseguido nos ultimos anos.

Num enquadramento econémico e financeiro muito influenciado pelos desenvolvimentos na
envolvente externa — a qual, por sua vez, é cada vez mais marcada pela crescente fragmentacdo
e 0 agravamento de tensBes geopoliticas — o Fundo deu continuidade a trajetdria de reforco da
sua capacidade para responder a eventuais episddios de acionamento da garantia.

No plano financeiro, o exercicio de 2025 traduziu-se num novo aumento dos recursos préprios do
Fundo, que atingiram, no final do ano, 1829,4 milh&es de euros, ou seja, mais 42,1 milhdes de euros
do que em 2024.

Para esta evoluc¢do contribuiram sobretudo os resultados gerados pela aplicagdo dos recursos do
FGD, que ascenderam a 37,7 milhdes de euros, bem como, com expressdo mais reduzida, o produto
de coimas aplicadas pelo Banco de Portugal a instituicBes de crédito, que reverte a favor do Fundo,
e as contribuicdes pagas pelas instituicdes participantes.

O resultado liquido do exercicio fixou-se em 40,8 milhdes de euros. Embora inferior ao registado em
2024, manteve-se em nivel elevado, permitindo novo reforco das reservas acumuladas pelo FGD.

A rendibilidade obtida na gestdo dos ativos do Fundo situou-se em 2,22%, em termos liquidos.
Num contexto ja distinto daquele que favoreceu os resultados particularmente elevados de 2024,
este desempenho continua a evidenciar uma gestdo prudente e eficaz dos recursos do FGD,
orientada pelos critérios de preservacdo de liquidez e de seguranca que devem pautar a atuagdo
de um sistema de garantia de depdsitos.

O racio entre os recursos proprios do Fundo e os depdsitos cobertos pela sua garantia situou-se
em 0,94% no final do exercicio. Apesar de ligeiramente inferior ao observado no ano anterior, este
nivel permaneceu acima do patamar de 0,8% previsto na Diretiva relativa aos sistemas de garantia
de depésitos, o que confirma que o Fundo continua adequadamente capitalizado.

O desenvolvimento mais marcante do ano foi a conclusdo do processo de liquidagdo dos
compromissos irrevogaveis de pagamento assumidos perante o Fundo por instituicdes participantes,
relativamente a contribuigdes devidas entre 1996 e 2011.

Com efeito, ficou concluido, no final de 2025, um processo iniciado no final de 2023, do qual resultou,
ao longo dos trés anos, a entrada de 443,8 milhdes de euros, dos quais 96,2 milh8es no exercicio de
2025. Esta foi uma iniciativa de importancia estrutural para a situacdo financeira do FGD, uma vez que
permitiu transformar, em ativos liquidos, totalmente disponiveis e remunerados, uma componente do
balanc¢o do Fundo cuja eventual mobilizagdo, em situacdo de crise, apresentava constrangimentos e
riscos importantes e que Ndo proporcionava ao Fundo qualquer remuneracdo.

O balanco do Fundo passou, assim, a assentar integralmente em ativos liquidos, com evidentes
beneficios em termos de liquidez, capacidade de resposta a eventuais situaces de crise e capacidade
de gerac¢do de rendimento em beneficio do reforco continuo dos recursos proprios do Fundo.

Também no plano operacional se registaram progressos importantes.
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Muito particularmente, deve ser salientada a celebragdo de um novo Protocolo com o Banco de
Portugal, acordado em dezembro e cuja assinatura foi formalizada em janeiro de 2026, que veio
substituir um Protocolo que datava ja da segunda metade da década de 1990. O novo Protocolo
atualiza, sistematiza e clarifica o quadro de cooperacdo entre as duas institui¢des. Entre outros
aspetos, o Protocolo clarifica 0 modo como sdo prestados ao Fundo os servigos necessarios a sua
atividade, densifica os procedimentos de comunicacdo e de partilha de informacdo e formaliza
metodologias aplicaveis a utilizacdo de recursos e a reparticao de encargos.

Foram igualmente elaborados manuais de procedimentos destinados a especificar os atos a
praticar em caso de necessidade de utilizagdo dos recursos do Fundo, nomeadamente no ambito
de operacBes de reembolso de depdsitos.

Todos estes desenvolvimentos contribuem para tornar mais previsivel, mais eficiente e mais
robusta a capacidade de atua¢do do FGD em cenarios de maior exigéncia.

Merecem ainda referéncia a aprovacdo de um novo Plano de Prevencdo de Riscos de Corrup¢do e
Infracdes Conexas e o inicio dos trabalhos tendentes a elabora¢do de um Cddigo de Conduta que,
sem prejuizo das normas de conduta ja resultantes de outros instrumentos normativos, reflita as
especificidades do exercicio de fun¢8es na Comissdo Diretiva do Fundo.

O ano de 2025 assumiu particular relevo também no plano da cooperacdo e da projecdo internacional
do Fundo.

O FGD foi anfitrido e organizador, em Lisboa, das reuniGes anuais da International Association of
Deposit Insurers (IADI), que juntaram mais de 200 participantes provenientes de cerca de 90 paises e
culminaram com a apresentacdo e publicacdo dos novos Core Principles for Effective Deposit
Insurance Systems. A realizacdo deste evento em Portugal constituiu um momento de especial
significado para o Fundo e para a afirmacdo internacional do trabalho que tem vindo a ser
desenvolvido em Portugal no dominio da gestao de crises bancarias.

No mesmo contexto, importa salientar a celebra¢do de um acordo de cooperagao com o sistema
espanhol de garantia de depdsitos, que define os termos da cooperacdo entre os dois sistemas
de garantia de depdsitos quando estejam em causa opera¢des de reembolso transfronteirico.

Estes desenvolvimentos ilustram bem a crescente importancia da cooperacdo entre sistemas
congéneres, num quadro financeiro cada vez mais interdependente e volatil.

Os progressos alcancados em 2025 foram, de certo modo, o corolario de uma década em que a
funcdo de garantia de depdsitos registou um reforco expressivo.

Como se procura evidenciar no Relatério de Atividades, entre 2016 e 2025, o contexto em que 0
FGD exerce a sua missdo alterou-se de forma profunda.

Ao longo dessa década, o setor bancario nacional reforcou a sua solvabilidade, promoveu a redugdo
de ativos ndo produtivos, tornou-se mais rentavel e mais eficiente e criou maior capacidade de
absorcdo de perdas. Nesse processo, reforcou-se a importancia dos depdésitos como principal fonte
de financiamento dos bancos nacionais.

Em paralelo, consolidaram-se o Mecanismo Unico de Supervisdo e o Mecanismo Unico de Resolucgo
e 0 regime da garantia de depdsitos foi substancialmente reforcado, designadamente com a redugdo
do prazo de reembolso para sete dias Uteis e com a fixacdo de um nivel minimo de capitalizagdo para
0s sistemas de garantia.

Também na perspetiva especifica do Fundo, a década foi marcada por desenvolvimentos muito
relevantes. O FGD passou a ser, desde 2020, o Unico sistema de garantia de depdsitos em Portugal,
tendo o ndmero de instituicBes participantes passado de 45 para 100 (fruto da integracdo das



instituicdes cujos depdsitos eram anteriormente garantidos pelo Fundo de Garantia do Crédito
Agricola MUtuo). Além disso, o montante global dos depdsitos cobertos pela garantia prestada pelo
Fundo aumentou também expressivamente.

Ao mesmo tempo, o Fundo registou um crescimento dos seus recursos préprios e melhorou
substancialmente a composicdo do seu balango, com a ja referida eliminacdo dos compromissos
irrevogaveis de pagamento.

O Fundo reforcou também a sua preparacdo operacional, aprofundou os seus mecanismos de
cooperacdo institucional e internacional e prosseguiu o esfor¢co de melhoria dos seus processos intermnaos.

Vista neste enquadramento mais amplo, a evolu¢do observada em 2025 representa, assim, ndo um
episédio isolado, mas antes a continuagdo coerente de um processo de fortalecimento institucional.

O percurso realizado ao longo da Ultima década demonstra que o Fundo dispde hoje de alicerces
mais soélidos e de maior capacidade para responder as exigéncias associadas a sua missdo.

Ainda assim, esse percurso ndo esta terminado. Num contexto que continuara a exigir vigilancia,
preparacdo e capacidade de adaptacdo, o cumprimento da missdo do Fundo resulta de um trabalho
continuo.

Para o desempenho desta missdo, o Fundo continuard a beneficiar do profissionalismo e da
dedicacdo das equipas do Banco de Portugal, pertencentes a diversos Departamentos, que lhe
asseguram o apoio técnico e administrativo necessario.

Em nome da Comissé&o Diretiva, a todos deixo uma palavra de profundo agradecimento pelo
permanente empenho e grande qualidade do trabalho desenvolvido em 2025, bem como em todos
0s anos em que tenho presidido ao FGD, com mengdo especial, de elementar justica, para o Secretario-
Geral do Fundo, Dr. Jodo Freitas.

Lufs Maximo dos Santos
Presidente da Comissdo Diretiva
Vice-Governador do Banco de Portugal

Atividade em 2025
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2 O ano de 2025 para o Fundo de
(Garantia de Dep0Ositos: destaques

No quadro da atividade desenvolvida pelo Fundo de Garantia de Depdsitos no ano de 2025, merecem
destaque os trabalhos prosseguidos com vista a dar continuidade ao robustecimento da func¢do de
garantia de depdsitos, nos planos financeiro e operacional, com especial destaque para a conclusdo
do processo de liquidagdo dos compromissos irrevogaveis de pagamento assumidos perante o Fundo
por um conjunto de instituigBes participantes.

O ano de 2025 fica também marcado pelo refor¢o da atividade de cooperagdo internacional,
sendo de realcar especialmente, nesse contexto, a organiza¢do, por parte do Fundo, das Reunides
Anuais da International Association of Deposit Insurers (IADI).

2.1 A melhoria da situacao financeira do FGD em 2025

Em 2025, os recursos préprios do FGD registaram um crescimento de 42,1 milh8es de euros (+2,4%),
tendo atingido, no final do exercicio, 0 montante de 1829,4 milhdes de euros.

Para esse aumento contribufram:
* Os ganhos obtidos na aplica¢do dos recursos do Fundo, que ascenderam a 37,7 milhdes de euros;

+ O produto de coimas aplicadas pelo Banco de Portugal a instituicdes de crédito, e que revertem
a favor do FGD, no montante de 3,5 milh&es de euros; e

* As contribui¢Bes pagas ao Fundo pelas instituicdes de crédito participantes, que ascenderam
a 1,3 milhGes de euros.

Em contrapartida, os gastos relacionados com o funcionamento do FGD totalizaram 0,5 milh&es de euros.

O racio entre os recursos proprios do FGD e os depdsitos cobertos pela sua garantia situou-se,
no final do ano, em 0,94%, mantendo-se acima do nivel-alvo de 0,8% estabelecido na Diretiva
2014/49/UE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 16 de abril de 2014, relativa aos sistemas
de garantia de depdsitos, ainda que tenha registado uma ligeira reducdo (em 2024, esse racio era
de 0,95%), por efeito do aumento de 4,1% observado nos depésitos cobertos.

2.2 O robustecimento financeiro e operacional
do Fundo

O ano de 2025 fica marcado pela extingdo dos compromissos irrevogaveis de pagamento que
haviam sido assumidos perante o Fundo por institui¢Bes de crédito participantes, a respeito de
contribui¢des devidas entre 1996 e 2011.

Os compromissos irrevogaveis de pagamento conferiam ao FGD o direito de solicitar as instituicdes
gue assumiram tais compromissos a liquidacdo dos montantes em causa, pelo que, embora
constituindo um direito do Fundo, com expressdo na face do seu balanco como um ativo, essas
verbas ndo estavam na disposicdo do Fundo e 0 acesso aos montantes em causa ndo oferecia as
mesmas garantias de disponibilidade, certeza e celeridade que oferece a plena titularidade do
dinheiro e a sua aplicacdo em ativos financeiros de baixo risco e elevada liquidez.



Além disso, 0s compromissos irrevogaveis de pagamento comportavam um elemento de pro-ciclicidade,
caso a sua liquidacdo viesse a ser solicitada num quadro de necessidade, em que as verbas se
mostrassem necessarias para o reembolso de depdsitos por parte do FGD.

Finalmente, os compromissos irrevogaveis de pagamento ndo ofereciam ao FGD qualquer remuneragdo,
pelo que, com um stock de compromissos irrevogaveis correspondente a 26,4% dos recursos
préprios do Fundo (propor¢do observada no final de 2022), estava comprometida a capacidade de
0 FGD rentabilizar o seu patriménio em beneficio do seu robustecimento financeiro.

O processo de liquidagdo dos compromissos irrevogaveis de pagamento foi iniciado no final de
2023, continuado em 2024 e concluido em 2025.

Entre o final de 2023 e o final de 2025, o FGD recebeu um montante agregado de 443,8 milh&es
de euros pela liquidagdo dos compromissos irrevogaveis de pagamento, dos quais 96,2 milhdes
de euros foram recebidos em 2025.

Este processo operou uma alteragdo estrutural no balango do FGD, melhorando substancialmente
a sua robustez financeira, aumentando a sua capacidade de resposta a uma eventual situagdo de
acionamento da garantia e protegendo o sistema bancario de efeitos de contagio associados a
eventual materializagdo de cendrios de crise mais adversos.

Ainda no plano do robustecimento operacional do Fundo, merece destaque, em 2025, a aprovagdo de
um novo Protocolo entre o FGD e o Banco de Portugal, com vista a formalizar o quadro de cooperacdo
existente e a robustecer o modelo de relacionamento institucional e a articula¢do funcional entre as
duas instituicdes.

O Protocolo celebrado com o Banco de Portugal especifica 0 modo como essa autoridade presta ao
Fundo de Garantia de Depdsitos 0s servicos necessarios a sua atividade, operacionaliza procedimentos
de comunicagdo e de partilha de informacdo e formaliza metodologias a aplicar a utilizagdo de recursos
e a reparticdo de encargos entre o Banco de Portugal e o Fundo.

Adicionalmente, foram elaborados, no ano de 2025, manuais de procedimentos que especificam
0s atos a praticar no caso de ser necessaria a utilizagdo dos recursos do FGD, nomeadamente no
ambito de operagdes de reembolso de depdsitos.

2.3 O refor¢o da cooperacdo internacional do FGD

No ambito da cooperac¢do internacional, merece especial destaque o facto de, no ano de 2025, o
FGD ter sido o anfitrido e o organizador das reunides anuais da International Association of Deposit
Insurers (IADI), uma associa¢do internacional que congrega sistemas de garantia de depdsitos de
todo o mundo e que, entre outras atribui¢Bes, visa estabelecer principios e boas praticas
aplicaveis a funcao de garantia de depdsitos.

O programa incluiu a Conferéncia Anual da IADI, sob o tema “Navigating Policy Challenges to Sustain
Stability in an Uncertain and Fragmented World”, as reuniGes do Conselho Executivo da Associagdo, as
reuniGes dos seus comités e grupos de trabalho, bem como a 24.2 Reunido da Assembleia Geral Anual.

Entre os dias 24 e 28 de novembro de 2025, reuniram-se, em Lisboa, mais de 200 participantes,
provenientes de cerca de 90 paises, num momento particularmente relevante para a comunidade
internacional dedicada a protecdo da estabilidade financeira, que culminou com a apresentacdo
e publicacdo dos novos Core Principles for Effective Deposit Insurance Systems da IADI.

Complementarmente, o Fundo celebrou, em 2025, um acordo de cooperag¢do bilateral com o
Fondo de Garantia de Depdsitos de Entidades de Crédito, o sistema de garantia de depdsitos de
Espanha, que foi assinado presencialmente, aproveitando a realizacdo em Lisboa das referidas
ReuniBes Anuais da IADI.

Atividade em 2025
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Esse acordo define os termos da cooperagdo entre os dois sistemas de garantia de depdsitos
quando estejam em causa operagdes de reembolso transfronteirico, vindo complementar o
acordo de cooperacdo multilateral do European Forum of Deposit Insurers, associagdo internacional
da qual os dois sistemas de garantia de depdsitos sdo membros.

2.4 A atividade regular do Fundo

O FGD desenvolveu, ainda, as restantes atividades inerentes ao funcionamento de um sistema de
garantia de depdsitos com um regime contributivo de natureza ex-ante, de entre as quais se destacam:

* O recebimento da contribuicdo anual devida por cada instituicdo de crédito participante;

* Agestdo dos recursos do Fundo, com observancia dos critérios fixados pela Comissdo Diretiva
para os investimentos financeiros, no quadro das orientagdes e das regras de gestdo
estabelecidas no plano de aplicagdes acordado entre o Fundo e o Banco de Portugal;

+ A colaboragdo com o Banco de Portugal no processo de determinacdo dos niveis contributivos
a aplicar no ano seguinte;

* O cumprimento de deveres de reporte no ambito da integracdo do Fundo no setor das administracées
publicas;

+ O reporte as autoridades de resolucdo, incluindo ao Conselho Unico de Resolucdo, do valor dos
depdsitos cobertos pela garantia do FGD, com vista a determinagéo do nivel-alvo dos mecanismos
de financiamento de resoluc¢do e da contribuicdo anual de base de cada institui¢do participante
para esses mecanismos; e

» Aprestacdo de informacdo e de esclarecimentos sobre o funcionamento da garantia de depdsitos.

Merecem ainda destaque, no ano de 2025, a aprovac¢ao de um novo Plano de Prevengdo de Riscos de
Corrupgdio e Infraces Conexas e, nesse ambito, o inicio dos trabalhos para a elaboragéo de um Cédigo
de Conduta a aplicar aos membros da Comissdo Diretiva do FGD, bem como a altera¢do da sede do
Fundo de Garantia de Depdsitos, no ambito de uma mudanca de instalagdes do Departamento de
Resolugdo do Banco de Portugal.

..........................................................................................................

Caixa 1 *« Uma década de refor¢o da fun¢do de garantia de depdsitos (2016-2025)

O setor bancario portugués conheceu na ultima década uma profunda e positiva transformacao.

Concluido o Programa de Assisténcia Econdmica e Financeira, em 2014, e depois do colapso do
Banco Espirito Santo, S. A, também em 2014, e do BANIF — Banco Internacional do Funchal, S. A,
em 2015, o setor bancario deu sequéncia a um processo de consolidagdo do balanco e de
fortalecimento dos niveis de solvabilidade. Nos anos que se seguiram, o setor bancéario tornou-se
significativamente mais capitalizado, passou a apresentar niveis de rendibilidade mais elevados,
promoveu uma redu¢do muito expressiva dos ativos ndo produtivos e melhorou os seus indices
de eficiéncia, tendo constituido ainda a capacidade de absor¢do de perdas que permitiu aos
bancos nacionais cumprir com um requisito que, no inicio da década, ainda ndo era exigivel —
o requisito minimo de fundos préprios e passivos elegiveis.

Os resultados alcancados sdo impressivos e, a partida, pela sua dimensdo, dificilmente antecipaveis,
mas as condi¢cdes para os manter e aprofundar precisam de ser permanentemente renovadas. Na
Ultima década observou-se também um crescimento muito expressivo dos depdsitos bancarios, que

..........................................................................................................
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........................................................................................................

se consolidaram como a principal fonte de financiamento do setor bancario, aspeto que assume
especial relevancia para o FGD.

Este foi também um periodo de grandes altera¢8es no quadro regulatério, em que se consolidaram o
Mecanismo Unico de Supervisio e o Mecanismo Unico de Resolucdo, que entraram em funcionamento
no final de 2014 e no inicio de 2016, respetivamente.

Também no plano da fun¢do de garantia de depdsitos, a década compreendida entre 2016 e 2025
marca uma fase de refor¢o muito significativo do respetivo regime juridico e, em particular, do Fundo
de Garantia de Depdsitos.

Desde logo, ainda em 2015, foram introduzidas altera¢des importantes no regime da garantia
de depésitos, no ambito da transposi¢do da Diretiva 2014/49/UE, do Parlamento Europeu e do
Conselho, de 16 de abril, relativa aos sistemas de garantia de depdsitos, através da Lei n.° 23-A/2015,
de 26 de margo.

Entre outras modificaces, foi encurtado substancialmente o prazo para a efetivacdo do
reembolso pelo FGD, em caso de indisponibilidade de depdsitos, e foi fixado um nivel minimo
para a capitalizacdo do Fundo.

Quanto ao prazo de reembolso, se no inicio do periodo em analise — e até 2018 — o FGD dispunha
de 20 dias Uteis para efetuar o reembolso (sem prejuizo da obrigacdo de pagar, no prazo de 7 dias
Uteis, uma parcela de até 10 mil euros), a partir de 2024, o prazo passou a ser de apenas 7 dias
Uteis para o reembolso da totalidade do saldo garantido de cada depositante.

Quanto ao nivel de capitalizacdo, passou a exigir-se um nivel minimo correspondente a 0,8% do
racio entre os recursos financeiros do Fundo e o valor dos depésitos cobertos pela sua garantia.

A Ultima década, quer no plano da arquitetura institucional da garantia de depdsitos nacional,
quer na atuacdo do FGD, caracterizou-se por relevantes modificacdes que conduziram ao reforco
da funcdo de garantia de depdsitos, a varios niveis, conforme a seguir se explicita.

A alteragdo no quadro institucional

Em 2019, promoveu-se a transferéncia para o FGD da func¢do de garantia de depésitos até
ai desempenhada pelo Fundo de Garantia do Crédito Agricola Matuo (FGCAM), relativamente
aos depdsitos constituidos na Caixa Central de Crédito Agricola MUtuo e nas Caixas de Crédito
Agricola MUtuo que fazem parte do Sistema Integrado do Crédito Agricola Mutuo (SICAM).

Com essa altera¢do da arquitetura institucional, o FGD passou a ser, a partir de janeiro de 2020,
o Unico sistema de garantia de depdsitos em Portugal, vendo reforcada a sua centralidade no
quadro da rede de seguranca do sistema financeiro nacional (“financial safety-net”).

Assim, o Fundo passou a garantir os depdsitos constitufdos em todas as instituicdes de crédito
sediadas em Portugal, o que conduziu a um aumento do ndmero de participantes no FGD (mais
80 participantes ao momento da transferéncia do FGCAM), além de um aumento do montante de
depdsitos cobertos pela garantia prestada por este Fundo (mais 11 mil milndes de euros, ao momento
da transferéncia do FGCAM).

No final de 2025, 0 FGD registava 100 participantes, 0 que compara com o nimero de 45 participantes
existente no final de 2015.

O robustecimento financeiro do FGD

No plano financeiro, os recursos proéprios do FGD cresceram 279,2 milhGes de euros (+18%),
entre o final de 2015 e o final de 2025.

-
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Parte desse aumento (133,0 milhdes de euros) resultou da transferéncia de recursos do FGCAM — que
acompanhou a transferéncia da responsabilidade pela garantia dos depdsitos constituidos nas
instituicdes que anteriormente participavam nesse Fundo —, mas mesmo sem considerar esse efeito,
os recursos préprios do FGD cresceram 146,2 milhdes de euros (+9,4%), dos quais apenas
10,3 milhdes de euros foram provenientes de contribui¢es pagas pelas instituicdes participantes
e 106,5 milhdes de euros corresponderam a resultados gerados pelo Fundo na gestdo dos seus recursos.

Este resultado é particularmente relevante porque, durante grande parte da década (até 2022), a gestdo
dos ativos do FGD foi fortemente condicionada por um enguadramento particularmente exigente nos
mercados financeiros, caracterizado por taxas de juro muito reduzidas — e inclusivamente negativas —
para a grande maioria dos titulos que integravam as possibilidades de investimento do Fundo, tendo em
conta, desde logo, os principios de prudéncia e de preservacdo da liquidez que orientam a sua
atividade de investimento (titulos com risco de crédito muito baixo e elevada liquidez). Ora, esse contexto
afetou, até 2022, a rendibilidade da aplicagdo dos recursos do Fundo e contribuiu para a persisténcia,
nesses anos, de resultados liquidos negativos ou de reduzida expressdo. Anote-se, contudo, que a
observancia daqueles mesmos principios de prudéncia e de preservagdo de liquidez permitiu ao
Fundo mitigar os efeitos do contexto de taxas de juro negativas e obter, sistematicamente, niveis de
rendibilidade superiores a rendibilidade oferecida pelos ativos de referéncia.

A partir de 2023, com a alteracdo no enquadramento de taxas de juro ocorrida no final de 2022, o FGD
regressou a patamares positivos de rendibilidade e passou a gerar resultados muito expressivos, que
mais do que compensaram — por larga diferenca — os resultados negativos obtidos até 2022, de tal
modo que o saldo liquido dos resultados obtidos pela aplicacdo de recursos foi, no agregado da
década, de +106,5 milhdes de euros.

Além do crescimento dos recursos préprios, operou-se, neste periodo, uma transformacdo
estrutural do balanco do FGD, com a extingdo dos compromissos irrevogaveis de pagamento.

No final de 2015, os compromissos irrevogaveis de pagamento representavam 29% dos recursos
préprios do Fundo.

Uma parte muito significativa do balango do FGD correspondia, portanto, a contribuicBes ainda nao
liquidadas (classificadas como “ativo ndo corrente”), que ndo ofereciam qualquer rendibilidade ao
Fundo e cuja “monetizacdo” répida, em caso de necessidade, se poderia mostrar diffcil, além de
acarretar um risco de contagio, caso a respetiva liquidacdo viesse a ocorrer num momento em que
fosse necessario mobilizar recursos do Fundo, devido a ocorréncia de uma crise, em que o setor
bancario previsivelmente se apresentaria em situagdo mais fragil.

Desde o final de 2025, 0 FGD ja ndo mantém compromissos irrevogaveis de pagamento, pelo que
os ativos do Fundo correspondem atualmente — na sua integralidade — a aplica¢des e ativos
financeiros detidos e geridos pelo Fundo, que deles passou a dispor livremente e dos quais obtém
a respetiva remuneracdo, em beneficio do refor¢o da sua situacdo financeira.

Por isso, um dos desenvolvimentos mais relevantes da década finda em 2025 foi, na perspetiva
do FGD, a liquidagdo dos compromissos irrevogaveis de pagamento, promovida pelo Fundo a
partir de 2023. Entre o final de 2023 e o final de 2025, o FGD recebeu um montante agregado de
443,8 milhdes de euros das instituicBes participantes que anteriormente mantinham compromissos
irrevogaveis perante o Fundo.

Ndo obstante o crescimento dos recursos proprios do FGD e o robustecimento financeiro que
adveio da extincdo dos compromissos irrevogaveis de pagamento, o racio utilizado como
medida do nivel de capitalizacdo do Fundo — racio entre os recursos proéprios do Fundo e
o montante de depésitos cobertos pela sua garantia — diminuiu de 1,23%, no final de 2015,
para 0,94%, no final de 2025.
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Essa reducdo reflete o facto de os depdsitos cobertos pela garantia do FGD (que correspondem ao
denominador do racio), terem aumentado cerca de 54%, ao passo que, como acima se explica, 0s
recursos proprios do Fundo (que correspondem ao numerador do racio) aumentaram cerca de 18%.

Com efeito, entre 31-12-2015 e 31-12-2025, o montante de depésitos cobertos pela garantia
proporcionada pelo Fundo aumentou cerca de 68 mil milhdes de euros (+54%), tendo passado de
127 mil milhdes de euros, no final de 2015, para cerca de 195 mil milhdes de euros, no final de
2025 (parte deste aumento reflete, naturalmente, a transferéncia, para o FGD, da garantia de depdsitos
anteriormente assegurada pelo FGCAM: os depositos constituidos na Caixa Central de Crédito Agricola
Mdtuo e nas Caixas de Crédito Agricola MUtuo integrantes do SICAM que beneficiavam da garantia legal
ascendiam a cerca de 11 mil milh&es de euros no momento da transferéncia para o FGD).

Apesar da redug¢do do racio entre 0s recursos proprios e os depdsitos cobertos, o racio registado pelo
FGD no final de 2025 (0,94%), continua a suplantar, por uma margem de 0,14 pontos percentuais,
o nivel fixado na lei, cumprindo o disposto na Diretiva 2014/49/UE do Parlamento Europeu e do
Conselho, de 16 de abril de 2014, relativa aos sistemas de garantia de depdsitos, que estabelece que
0s sistemas de garantia de depdsitos devem dispor de recursos proprios no valor correspondente a
0,8% do montante total dos depdsitos cobertos pela respetiva garantia.

Por comparagdo com o inicio da década em analise, o FGD continua, por isso, adequadamente
capitalizado e o seu balango apresenta um maior indice de liquidez e maior facilidade de “monetizagao”.

O robustecimento operacional do Fundo

No plano operacional, foi promovido o refor¢o gradual da preparacdo e da capacidade
do FGD para responder a eventuais episédios de acionamento da garantia.

No decurso da Ultima década, foi desenvolvida uma plataforma informatica de suporte ao processo
de reembolso de depdsitos e, em especial nos anos mais recentes, foram realizados testes a
qualidade dos dados das institui¢des (a que o Fundo recorre no caso de ser necessario proceder ao
reembolso de depdsitos), foram elaborados manuais de procedimentos que especificam os atos a
praticar em caso de acionamento do Fundo e foram, ainda, realizados testes de esforco a capacidade
do FGD para desempenhar as func¢Bes que Ihe estdo legalmente atribuidas, ao nivel do reembolso
dos depdsitos e do financiamento da resolucdo. Foi também concretizada a adesdo pelo Fundo ao
Euroclear Bank, principal depositario central internacional de valores mobilidrios europeu, dotando
0 FGD de solug¢des de contingéncia no ambito da custddia de titulos.

O prosseguimento da operacao de reembolso dos depésitos constituidos no BPP
e a consolidagdo dos resultados favoraveis no contencioso

A garantia do Fundo foi acionada uma Unica vez, em abril de 2010, na sequéncia da revogacdo, pelo Banco
de Portugal, da autorizagdo para o exercicio da atividade do Banco Privado Portugués, S. A. (‘BPP").

Nesse contexto, o FGD procedeu ao reembolso dos depdsitos constituidos naquele banco, em
cumprimento dos prazos legais que entdo se aplicavam. Porém, em determinadas situac¢des, ndo foi
possivel ao Fundo proceder ao pagamento dos depdsitos, nomeadamente quando havia ddvidas
quanto a existéncia de um direito ao reembolso, quanto ao titular do direito ou simplesmente
quando o Fundo ndo dispunha dos elementos necessarios para a efetivagdo do reembolso. Muitas
dessas situagdes foram esclarecidas ao longo dos Ultimos anos, periodo ao longo do qual o Fundo
também obteve resultados muito favoraveis no contencioso relacionado com o reembolso de
depdsitos constituidos no BPP, nomeadamente no caso de titulares que procuraram a condenagdo
do Fundo ao pagamento de reembolsos que se entendeu ndo serem devidos.

Em simultaneo, o Fundo acompanhou o processo de insolvéncia do BPP, do qual se tornou credor por
efeito da sub-rogacdo dos direitos dos depositantes que o Fundo reembolsou. Nesse ambito,
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perspetiva-se que o FGD venha a recuperar, em breve, uma propor¢do correspondente a cerca de 8%
dos montantes que reembolsou, no ambito de um rateio parcial do produto da liquidagdo.

Em casos futuros, as perspetivas de recuperacdo dos créditos do FGD sobre a insolvéncia que
decorram do reembolso de depdsitos serdo mais elevadas, uma vez que também a este nivel se
deu uma alteragdo legislativa face ao regime em vigor a data da entrada em liquidagdo do BPP.
Com efeito, a partir de 2015, os créditos por depdsitos abrangidos pela garantia do Fundo
passaram a beneficiar de privilégio creditério.

A melhoria dos processos organizativos do FGD

Nos ultimos anos, foram também robustecidos os processos organizativos do FGD, com
destaque para a elaboragao de um novo Protocolo com o Banco de Portugal e para a elaboragdo de
um Plano de Prevengéo de Riscos de Corrup¢do e Infracbes Conexas.

O Protocolo entre 0 Banco de Portugal e 0 FGD — acordado em 2025 — veio substituir uma
versdo anterior de um protocolo j& muito ultrapassado e procedeu a uma sistematizacdo e
formalizagcdo do modelo de relacionamento institucional e de articulagdo funcional entre as duas
entidades, especificando o modo como o Banco de Portugal, em cumprimento do disposto na lei,
presta ao Fundo 0s servicos necessarios a sua atividade e definindo os procedimentos de
comunicagdo e de partilha de informacgdo entre as duas instituicdes.

O Plano de Prevengao de Riscos de Corrupgdo e Infraces Conexas foi inicialmente aprovado em 2018, tendo
sido substituido por um novo Plano, aprovado em 2025, que acolhe a nova metodologia de avaliacdo dos
riscos e as novas formalidades de comunicagdo, publicacdo e controlo previstas no Regime Geral da
Prevencdo da Corrupgdo. O Plano identifica as atividades do FGD que, pela sua natureza, comportam
riscos de corrupcdo e infragdes conexas, avalia a probabilidade de ocorréncia e o potencial impacto da
materializacdo desses riscos e define medidas preventivas e corretivas adequadas.

Além disso, foram desenvolvidos manuais de procedimentos para 0s processos em que assenta
a atividade do Fundo de Garantia de Depdsitos, nos quais sdo detalhadas as atividades e os
respetivos responsaveis, inerentes a processos Como 0 apuramento e a cobranga de contribui¢es
ou o tratamento contabilistico das operag¢des realizadas pelo FGD, entre outros.

O reforco da cooperacao institucional

No plano da cooperacdo institucional, o FGD reforcou a sua participacdo em mecanismos
multilaterais de cooperacdo e aprofundou o relacionamento com sistemas de garantia de
depdsitos de paises com maior relevancia para o sistema bancario nacional (nomeadamente paises
onde estdo sediadas instituicdes com sucursais a atuar em Portugal e paises onde tém presenca os
grupos bancarios nacionais).

A este nivel, merece destaque a adesdo do FGD a International Association of Deposit Insurers (IADI),
em 2021, e a organizacdo, pelo Fundo, da reunido da Assembleia-Geral Anual e da Conferéncia
Internacional daquela Associacao, em 2025, num evento que trouxe a Lisboa mais de 200 participantes,
entre peritos em gestdo de crises financeiras e representantes de sistemas de garantia de depdsitos
de cerca de 90 paises, e que culminou com a apresentacdo e publicacdo dos novos Core Principles
for Effective Deposit Insurance Systems da IADI.

Merece também realce a celebragdo, em 2025, de um protocolo com o sistema espanhol de garantia
de depdsitos, que especifica os termos da cooperagdo no caso de ocorrerem operacoes
transfronteiricas de reembolso de depdsitos.

O reforco da transparéncia e da comunicagdo com os cidaddos

No plano da modernizacdo do Fundo e da aproximagdo aos cidaddos, o FGD adotou uma nova
identidade grafica em 2017, reformulou a sua pagina na Internet — tendo passado a disponibilizar



........................................................................................................

também uma versdo em lingua inglesa — e, mais recentemente, inaugurou a presenca nas redes
sociais com a criagdo de uma pagina no Linkedin.

Em conclusédo, na Ultima década registaram-se altera¢8es profundas no enquadramento em que
0 FGD opera, quer ao nivel da condi¢do financeira e do desempenho do sistema bancario nacional,
quer ao nivel do quadro institucional e regulatério.

O FGD, por seu lado, registou igualmente progressos muito significativos nos varios dominios da sua
atuacdo, tendo adotado medidas que reforcaram a sua capacidade para responder a situacoes de
crise, tanto no plano financeiro como no plano operacional, e, em paralelo, melhorou os seus
processos internos, aprofundou a cooperagdo com outros sistemas de garantia de depdsitos e
caminhou no sentido de uma maior proximidade com os cidaddos.

A década do FGD em numeros

Prazo para o reembolso Institui¢des participantes
pelo FGD no FGD

20 dias uteis 45 Instituicdes
Dez. 2015 Dez. 2015

7 dias Uteis 1 00 Instituicdes
Dez. 2025 Dez. 2025

Depdsitos cobertos pelo FGD Recursos préprios do FGD
(milhdes de euros) (milhares de euros)
Dez. 15 Dez. 15

126 527
Dez. 25

195 014

1550 278
Dez. 25

1829 444

+18%

—
Recursos préprios em % % recursos proprios sob
dos depésitos cobertos a forma de compromissos

1 '23 ‘ 3/22.2015 29 ‘ cI;/fc-.:z,ZO’IS
0,94 ‘ ;/22_ 2025 0 ‘&2,2025

L
>
Resultados gerados na aplicag¢ao de recursos
1 06 5 milhdes de euros
'] Jan. 16 adez. 25
Fonte: FGD.

.........................................................................................................
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3 Instituicdes de crédito participantes

A participacdo no FGD é obrigatéria relativamente a todas as instituicdes de crédito com sede em
Portugal autorizadas a receber depdsitos, de acordo com o disposto no artigo 156.° do RGICSF.

E igualmente obrigatéria a participacdo no FGD das instituicdes de crédito com sede em paises
que ndo sejam membros da Unido Europeia, relativamente aos depdsitos captados pelas suas
sucursais em Portugal, exceto se esses depdsitos se encontrarem cobertos por um sistema de
garantia do pais de origem em termos que o Banco de Portugal considere equivalentes aos
proporcionados pelo FGD.

A 31 de dezembro de 2025, participavam no Fundo 100 instituicdes de crédito, das quais 25 bancos,
2 caixas econémicas, 5 caixas de crédito agricola mutuo ndo pertencentes ao SICAM e 68 caixas de
crédito agricola mutuo pertencentes ao SICAM, incluindo a Caixa Central de Crédito Agricola MUtuo
(Quadro 1.3.1).

No decurso de 2025 ndo houve alteragdes no universo de instituicdes de crédito participantes no FGD.

No entanto, destaca-se que, na sequéncia de uma operacdo de cisdo transfronteirica por separagdo,
que envolveu a transmissdo do patriménio afeto a atividade da sucursal em Portugal do ABANCA
Corporacién Bancaria, S. A, para o Banco BIC Portugués, S. A, atualmente denominado ABANCA
Portugal, S. A, esta Ultima entidade passou a assegurar a atividade anteriormente desenvolvida por
aquela sucursal. Em consequéncia, os depdsitos anteriormente constituidos junto da sucursal em
Portugal do ABANCA Corporacién Bancaria, S. A, que tenham sido transmitidos para o ABANCA
Portugal, S. A, passaram a beneficiar da garantia prestada pelo Fundo de Garantia de Depdsitos.

Em cumprimento do estabelecido na alinea ¢) do artigo 22.° do Regulamento do FGD, aprovado
pela Portaria n.° 285-B/95 (2.2 Série), de 15 de setembro, a lista das instituicdes de crédito
participantes no Fundo é disponibilizada na sua pagina na Internet, em www.fgd.pt, onde se
encontra permanentemente atualizada.

Em anexo a este Relatdrio e Contas, inclui-se a lista das 100 instituicdes de crédito participantes
no Fundo, com referéncia a 31 de dezembro de 2025.

Quadro I.3.1 - Institui¢cBes de crédito participantes no Fundo

L L L Em Alteracdes em 2025 Em
InstituicGes de crédito participantes 31-12-2024  Entradas Safdas 31-12-2025
Bancos 25 - . 25
Caixas econémicas 2 - - 2
Caixas de crédito agricola mutuo ndo pertencentes ao SICAM 5 - - 5
Caixa Central e caixas de crédito agricola mUtuo pertencentes ao 68
SICAM 68
Total 100 - - 100
Fonte: FGD.



4 DepOsitos elegiveis para a garantia
do Fundo?

Com base na informacdo reportada ao Fundo pelas suas institui¢cdes de crédito participantes, a
31 de dezembro de 2025 o montante total de depdsitos cobertos pela garantia de reembolso do
FGD? — i.e. depdsitos elegiveis para a garantia prestada pelo Fundo, contabilizados apenas até ao
limite de 100 000 euros — ascendia a 195 014 milhdes de euros.

O racio de cobertura dos depdsitos elegiveis para a garantia do Fundo (i.e. racio entre o valor dos
depdsitos até ao limite da garantia e o valor total desses mesmos depdsitos) era de 68%,
registando uma ligeira reducdo (1 pp) face ao nivel observado no ano anterior (Quadro 1.4.1).

Quadro 1.4.1 « Depositos elegiveis, montantes cobertos e racio de cobertura dos depésitos elegiveis

Depésitos Titulares de contas de depdsito
(milhdes de euros) elegiveis (milhares)
Depdsi legfvei 2 2
epdositos elegiveis 88 05 185313
Montante coberto 195014
Réacio de cobertura dos depésitos elegiveis 68%

Fonte: Reportes realizados pelas instituicdes de crédito participantes com referéncia a 31-12-2025.

Assim, a proporc¢do de depdsitos que, embora sejam elegiveis, ndo se encontram cobertos pela
garantia prestada pelo Fundo, por excederem o limite dessa garantia, passou a ser de 32%.

Em contrapartida, para cerca de 98% dos depdsitos elegiveis para a garantia do Fundo, a cobertura
proporcionada pelo FGD abrangia a integralidade dos respetivos saldos, por corresponderem a
saldos iguais ou inferiores a 100 mil euros (saldo méaximo atribufvel a cada depositante, por cada
instituicdo de crédito participante). Ou seja, apenas 2% dos titulares elegfveis para a garantia do
Fundo detinham depdsitos com saldo, por titular, superior a 100 mil euros e, portanto, mantinham
uma parte do seu depdsito sem cobertura pela garantia do Fundo (Quadro 1.4.2).

Quadro 1.4.2 « Distribuicdo dos depdsitos elegiveis por intervalos de montantes depositados

Intervalos em fun¢do do saldo por depositante (D) Depositantes Depésitos elegiveis
D =<10000 76% 9,5%
10 000 < D =<25 000 12% 12,6%
25000 < D =<50 000 6% 14,5%
50 000 < D =<100 000 4% 16,2%
D >100 000 2% 47,7%

Fonte: Reportes realizados pelas instituicdes de crédito participantes com referéncia a 31-12-2025.

" Entende-se por depdsitos elegiveis para a garantia prestada pelo Fundo, os depésitos constituidos em Portugal e noutros Estados-Membros da Unido
Europeia junto das instituicdes de crédito participantes no FGD, que ndo estejam excluidos da garantia prestada por este Fundo. Assim, a andlise
apresentada neste ponto ndo abrange os depdsitos que se encontram exduidos da garantia de reembolso pelo FGD nos termos do n.° 1 do artigo 165.°
do RGICSF. No agregado dos depdsitos excluidos da garantia continuam a ter posicao dominante os depdsitos constituidos em nome e por conta de
instituicBes de crédito, empresas de investimento, instituigBes financeiras, empresas de seguros e de resseguros, instituicdes de investimento coletivo,
fundos de pensdes, entidades do setor piblico administrativo nacional e estrangeiro e organismos supranacionais ou internacionais.

2.0 montante dos depdsitos cobertos apresentado neste ponto ndo considera o valor dos saldos temporariamente elevados abrangidos pela
garantia do Fundo nos termos do disposto no n.° 2 do artigo 166.° do RGICSF.

3 Para efeitos do apuramento deste valor, um mesmo titular pode ser contabilizado mais do que uma vez, na medida em que uma pessoa pode
ser titular de mais do que uma conta de depdsito em diferentes institui¢des de crédito participantes no FGD.
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5 Recursos financeiros do Fundo

Em 31 de dezembro de 2025, os recursos proprios* do Fundo totalizavam 1829,4 milhdes de euros.

Comparativamente ao final de 2024, os recursos préprios registaram um aumento de 42,1 milhdes de
euros (+2,4%).

Esse aumento reflete, essencialmente, o resultado liquido do perfodo, que ascendeu a 40,8 milhdes de
euros, e o registo de 1,3 milhdes de euros relativos a contribui¢cBes pagas pelas instituicdes de crédito
participantes (Quadro I.5.1).

Quadro 1.5.1 « Evolucdo dos recursos préprios e resultados do Fundo | Em milhares de euros

Natureza dos recursos Saldo em Saldo em Variacado
31-12-2025 31-12-2024  dos saldos
Contribui¢&es recebidas pelo FGD 1525594 1524276 1318
das quais:
Contribuicdo inicial Unica entregue pelo Banco de Portugal 97823 97823 0
Contribui¢des iniciais entregues pelas instituicdes de crédito 98 701 98 701 0
participantes

Transferéncia de recursos do FGCAM 132998 132998 0
Contribui¢des periddicas (anuais)® 1195 487 1194169 1318
Transferéncias de/para outros sistemas de garantia de depdsitos 585 585 0
Acionamento da garantia de depdsitos -105 043 -105 032 -1
Reservas® 368138 307 321 60818
Resultados do perfodo 40755 60818 -20 062
Total dos recursos préprios e resultados 1829 444 1787 382 42062

Fonte: FGD. | Notas: (a) Inclui a parte realizada em numerdrio e — no que diz respeito ao ano de 2024 — a parte correspondente aos Compromissos
irrevogaveis de pagamento assumidos perante o Fundo pelas suas instituigdes de crédito participantes. (b) As reservas sdo constituidas pela acumulacdo dos
resultados anuais obtidos pelo Fundo.

O resultado liquido de 40,8 milhdes de euros foi determinado, sobretudo, pelo retorno obtido na
aplicagdo dos recursos do FGD — que ascendeu a 37,7 milhdes de euros (rentabilidade de 2,22%) — e,
com uma expressdo muito mais reduzida, pelo produto de coimas aplicadas pelo Banco de Portugal a
instituicdes de crédito, e que revertem a favor do FGD, o qual, em 2025, ascendeu a 3,5 milhdes de euros.

Por seu turno, os gastos relacionados com o funcionamento do FGD totalizaram 479,9 milhares de euros®.

Por comparagdo com o ano de 2024 (em que o resultado liquido atingiu 60,8 miln&es de euros),
observa-se, em 2025, uma reducdo do resultado liquido, essencialmente justificada pela obtencdo
de menores ganhos na gestdao dos recursos do Fundo, ainda que estes se tenham mantido em
patamares elevados.

Com efeito, depois de um ano em que — beneficiando do inicio de um ciclo de descida de taxas de
juro — a atividade de investimento dos recursos do FGD registou niveis de rendibilidade historicamente

4 0s recursos proprios do FGD sdo, essencialmente, constituidos pela contribuicdo inicial tnica entregue pelo Banco de Portugal, em 1994, para
a constituicdo do Fundo, pelas contribuicGes iniciais e periddicas das instituiges de crédito participantes, pelos rendimentos provenientes da
aplicacdo das disponibilidades do Fundo, pelo produto de coimas aplicadas as instituicdes de crédito pelo Banco de Portugal e pela verba
transferida pelo Fundo de Garantia do Crédito Agricola Mituo (“FGCAM"), entretanto extinto, nos termos do disposto no Decreto-Lei
n.° 106/2019, de 12 de agosto.

5 Corresponde as rubricas de “fornecimentos e servicos externos” (439,6 milhares de euros) e “outros gastos e perdas” (40,3 milhares de euros).



elevados (56,8 milhdes de euros de resultados liquidos na aplicagdo de recursos, equivalente a uma
taxa de rendibilidade liquida de 3,67%), no ano de 2025 a rendibilidade liquida situou-se nos 2,22%.

Para a redugdo de rendibilidade observada em 2025 contribuiu também o aumento dos requisitos que
0 FGD tem de observar na sua atividade de investimento quanto a sua exposi¢do a Republica Portuguesa.

Por sua vez, 0s recursos provenientes da cobranca de contribui¢cBes mantiveram-se num nivel préximo
daquele que se registou no ano anterior (1,3 milhdes de euros). Este montante reflete um aumento de
apenas 65,4 milhares de euros face ao valor cobrado em 2024, sendo essa variacdo justificada,
essencialmente, pelo aumento da base de incidéncia utilizada no calculo das contribui¢des, uma vez
que a taxa contributiva de base se manteve inalterada face a 2024 (0,0009%).

O resultado liquido obtido em 2025 permitird que as reservas do FGD — constituidas pela acumulagdo
dos resultados anuais obtidos pelo Fundo — ultrapassem, pela primeira vez, 0 montante de
400 milhdes de euros®.

Do ponto de vista do robustecimento financeiro do FGD, o ano de 2025 fica também marcado pela
conclusdo do processo de liquidagao dos compromissos irrevogaveis de pagamento assumidos perante
o Fundo por instituicdes participantes.

Como se explica na Caixa 2, foram liquidados, ao longo do ano, todos 0s compromissos irrevogaveis
de pagamento que ainda existiam, na sequéncia do processo iniciado pelo FGD, no final de 2023.

Com efeito, o Fundo solicitou as sete instituicBes de crédito participantes que mantinham
compromissos irrevogaveis de pagamento a respetiva liquidacdo. Nessa sequéncia, foi entregue
a0 FGD o valor agregado de 96,2 milhGes de euros, que acresce aos 250,4 milhdes de euros
recebidos em 2023 e aos 97,2 milh8es de euros recebidos em 2024. No conjunto dos trés anos,
o valor recebido pelo FGD ascendeu, assim, a 443,8 milhSes de euros.

Com a entrega ao Fundo, s6 no ano de 2025, de mais 96,2 milhdes de euros, extinguiu-se o saldo
de compromissos irrevogaveis de pagamento — que, ao final de 2022, representava 26,4% dos
recursos proéprios do FGD.

Esta altera¢do na estrutura do balanco do FGD traduziu-se no aumento gradual dos recursos
financeiros diretamente geridos pelo Fundo, que passaram a ser integralmente aplicados, em
beneficio do FGD, em depdsitos com disponibilidade imediata ou em ativos com elevada liquidez.
Daf resulta o0 aumento da capacidade de resposta do Fundo em caso de eventual acionamento da
sua garantia, bem como o aumento da capacidade de gera¢do de resultados. Sobre este tema,
sugere-se ainda a consulta da Caixa 1 dos Relatérios e Contas de 2023 e 2024.

N&o obstante o aumento dos recursos proprios de 2,4% registado em 2025, o racio utilizado como
medida do nivel de capitalizagdo do Fundo (racio entre os recursos préprios do Fundo e o
montante de depdsitos cobertos pela sua garantia’?) diminuiu muito ligeiramente.

Com efeito, esse racio situou-se em 0,94%, a 31 de dezembro de 2025, o que compara com o
racio de 0,95% observado no final de 2024,

Esta variacdo reflete o continuado crescimento do montante de depdsitos cobertos pela garantia
do Fundo. De acordo com a informacdo reportada ao FGD pelas suas instituicdes de crédito

60 saldo de Reservas e resultados transitados, no final do ano, era de 368,1 milhdes de euros, ao qual acrescerd o resultado liquido de 2025,
de 40,8 milhdes de euros, elevando as Reservas para 408,9 milhdes de euros.

7 Conforme acima referido, por depdsitos cobertos pela garantia do FGD, entende-se os depdsitos elegiveis para a garantia prestada pelo Fundo,
até ao limite de 100 000 euros por depositante e por instituicdo de crédito. No computo dos depdsitos cobertos considerado para o apuramento
deste rdcio ndo estdo integrados os saldos temporariamente elevados abrangidos pela garantia do Fundo, nos termos do disposto no n.° 2 do
artigo 166.° do RGICSF.
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participantes, com referéncia a 31 de dezembro de 2025 o montante de depdsitos cobertos pela
garantia do FGD ascendeu a 195 014 milhdes de euros, o que representa um aumento de 4,1%
face ao montante observado no final de 2024.

Como se tem assinalado em anteriores relatérios e contas do FGD, nos Ultimos anos tem-se
observado uma tendéncia (pontualmente interrompida em 2023) de redug¢do gradual do racio
entre os recursos préprios do Fundo e os depdsitos cobertos pela sua garantia, por efeito,
sobretudo, do aumento do montante de depdsitos cobertos (Grafico 1.5.1).

Grafico 1.5.1 * Evolug¢do do montante de depdsitos cobertos e do racio de cobertura do Fundo
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Fonte: FGD e reportes realizados pelas instituicdes de crédito participantes.

Ndo obstante a reducdo observada nos Ultimos anos, o racio de cobertura do FGD, utilizado como
medida do nivel de capitalizacdo do Fundo, continua a suplantar o nivel-alvo fixado pela Diretiva
2014/49/UE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 16 de abril de 2014, relativa aos sistemas
de garantia de depdsitos, que estabelece que os sistemas de garantia de depdsitos devem dispor
de recursos proprios no valor correspondente a 0,8% do montante total dos depdsitos cobertos
pela respetiva garantia®.

Caixa 2 *« Os compromissos irrevogaveis de pagamento assumidos perante o Fundo
de Garantia de Depdsitos por instituicbes de crédito participantes e os pagamentos
ocorridos em 2025

Em 2023, o FGD deu inicio a um processo que operou uma alteragdo material na estrutura do
balanco do Fundo. Naquele ano, seis instituicBes participantes procederam a liquida¢do dos
compromissos irrevogaveis de pagamento que haviam assumido perante o Fundo, tendo pago ao
FGD um montante agregado de 250,4 milhdes de euros.

No Relatério e Contas relativo a 2023, é disponibilizada informacdo de enquadramento sobre a
figura dos compromissos irrevogaveis de pagamento, sobre a iniciativa desencadeada pelo FGD

8 0 nivel de capitalizaciio pode ser inferior a 0,8%, até um minimo de 0,5%, desde que se verifiquem certas condigBes e mediante aprovacdo da
Comissdo Europeia.
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em 2023 no sentido de promover a liquidagdo desses compromissos irrevogaveis e sobre o0s
beneficios decorrentes dessa liquidacdo (Caixa 1 do Relatério e Contas de 2023).

Como ali se referiu, no final de 2023, e depois do pagamento de 250,4 milhdes de euros realizado
nesse ano, o valor dos compromissos irrevogaveis de pagamento assumidos pelas instituicdes
participantes totalizava 193,4 milhdes de euros.

Também se explicava naquele Relatério e Contas que, atentos os beneficios associados a
liguidagdo dos compromissos, o FGD estava a conduzir uma avaliagdo quanto a oportunidade e
quanto ao método para a liquidagdo dos restantes compromissos irrevogaveis de pagamento,
com a inten¢do de concluir, até ao final de 2025, e caso as circunstancias o continuassem a
permitir, 0 processo que encetou tendente a liquidagdo dos compromissos irrevogaveis.

Em 2024, o FGD solicitou a todas as instituicdes de crédito que mantinham compromissos
irrevogaveis de pagamento a liquida¢do de metade dos respetivos compromissos, sem prejuizo
da possibilidade de ser liquidada a totalidade do montante em divida.

Nessa sequéncia, naquele ano, seis instituicBes de crédito procederam a liquidac¢do total dos
respetivos compromissos irrevogaveis de pagamento perante o FGD e outras sete institui¢Ses de
crédito procederam a liquidagdo de metade do valor dos seus compromissos irrevogaveis.

Por efeito das liquidagdes ocorridas em 2023 e em 2024, 0 FGD recebeu 347,6 milhSes de euros no
conjunto dos dois anos e o saldo de compromissos irrevogaveis de pagamento reduziu-se para 96,2
milhdes de euros, tendo passado a corresponder a 5,4% do total dos recursos proprios do Fundo.

Em 2025, mantendo-se as circunstancias que haviam permitido e justificado a liquidagdo de
compromissos irrevogaveis promovida nos anos anteriores, o FGD solicitou as sete instituicdes de
crédito que mantinham compromissos irrevogaveis perante o Fundo a liquidagdo da totalidade
dos compromissos existentes.

Nessa sequéncia, foram recebidos pelo Fundo 96,2 milhdes de euros, que acrescem aos
347,6 milhdes de euros recebidos em 2023 e em 2024.

No conjunto dos trés anos, o valor recebido pelo FGD ascendeu, assim, a 443,8 milhdes de euras,
tendo sido extinto o saldo de compromissos irrevogaveis de pagamento que, ainda em 2022,
representava 26,4% dos recursos préprios do Fundo.

Como se explica na Caixa 1 do Relatério e Contas de 2023, um dos efeitos da liquidagdo dos
compromissos irrevogaveis de pagamento (entre outros, também muito relevantes) é o facto de
0 FGD passar a poder rentabilizar as verbas correspondentes, em proveito do refor¢o dos seus
recursos proprios, ao contrario do que sucedia com 0S COMPromissos irrevogaveis, que Ndo
conferiam ao Fundo qualquer remuneragdo.

Além desse efeito - muito importante para o continuo reforco da capacidade financeira do FGD —, a
liquidagdo dos compromissos irrevogaveis de pagamento permitiu melhorar substancialmente a
qualidade do balan¢o do FGD.

Por um lado, o FGD passou a ser titular e a dispor das verbas correspondentes aos COmpromissos
irrevogaveis de pagamento e a ter a capacidade de as mobilizar sem quaisquer restricdes,
contrariamente ao que sucedia N0s COMPromissos irrevogaveis, em que o Fundo ndo estava na
posse das verbas em causa e 0 acesso aos fundos implicava a condug¢do de um procedimento de
notificacdo da instituicdo participante para o pagamento e a subsequente liquidacado.

Assim, com a liquida¢do dos compromissos foram eliminadas barreiras ao uso desses recursos
em caso de acionamento da garantia prestada pelo Fundo (hipdtese que ndo se perspetivava,
nem se perspetiva, mas que importa acautelar).

N e e e e e e e e o o o =
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Por outro lado, com a liquidagdo dos compromissos irrevogaveis, ocorrida fora de um quadro de
necessidade e num contexto controlado, como sucede no presente, foi eliminado o efeito de
pro-ciclicidade inerente a figura dos compromissos: o risco de o seu pagamento, se exigido
no quadro hipotético de acionamento da garantia, poder contaminar as instituicdes participantes,
num momento em gue o setor se podera apresentar mais fragil.

Assim, a altera¢do operada no patriménio do FGD entre 2023 e 2025, representou uma melhoria
significativa da robustez do Fundo, ndo apenas porque fez aumentar a sua liquidez e, portanto,
aumentar o montante de recursos que estdo na imediata disposi¢do do FGD, mas também porque
reduziu substancialmente a fatia do patriménio do Fundo que ndo era remunerado e que passou
a poder ser aplicado em beneficio do Fundo.

6 ContribuicOes das instituicdes de
crédito participantes para o Fundo

As instituicBes de crédito participantes no FGD estdo obrigadas a entregar ao Fundo, até ao final
do més de abril de cada ano, uma contribuicdo periddica.

O valor da contribuicdo periddica de cada instituicdo de crédito participante no FGD é definido em
funcao: (i) do valor dos depdsitos constituidos em cada instituicdo que se encontram garantidos
pelo Fundo, até ao limite de 100 mil euros por depositante (expresso pela média dos respetivos
saldos mensais do ano anterior) e (ii) do perfil de risco de cada instituicdo de crédito participante
(expresso pelo seu racio de fundos préprios principais de nivel 1 — CET 1).

De acordo com a metodologia aplicavel — prevista no Aviso n.° 11/94, do Banco de Portugal — o
valor da contribuicdo periédica devida por cada instituicdo é calculado, mais concretamente, pela
aplicacdo de uma taxa contributiva sobre o valor médio dos saldos mensais dos depdsitos
constituidos nessa instituicdo e que se encontram garantidos pelo FGD.

A taxa contributiva a aplicar no apuramento do valor das contribui¢cdes a efetuar por cada
instituicdo de crédito participante tem por base uma taxa fixada anualmente pelo Banco de
Portugal (até ao maximo de 0,2%), ajustada em fun¢do do racio dos fundos préprios principais de
nivel 1 (Common Equity Tier 1) de cada instituicdo de crédito participante.

Conforme Instru¢do do Banco de Portugal n.° 17/2024, a taxa contributiva de base para 2025, foi
fixada (apds consulta da Comissdo Diretiva do FGD e da Associa¢do Portuguesa de Bancos,
enguanto associacdo representativa das instituices de crédito participantes que, no seu
conjunto, detém um maior volume de depdsitos) em 0,0009%, mantendo-se a taxa que havia sido
aplicada em 2024.

O valor da contribui¢do minima manteve-se também inalterado face a 2024, tendo sido definida
em 600 euros, nos termos da referida Instru¢do do Banco de Portugal n.° 17/2024.

O valor global das contribuicdes periddicas para o Fundo ascendeu, em 2025, a 1317,6 milhares
de euros, 0 que representa um aumento de 65,4 milhares de euros (ou cerca de 5,2%) face ao
valor recebido em 2024.

S



O valor das contribui¢des foi integralmente liquidado pelas instituicdes de crédito participantes,
uma vez que ndo lhes foi permitido substituir o pagamento imediato pelo compromisso
irrevogavel de realizar o pagamento em data futura, conforme os termos da Instru¢do do Banco
de Portugal n.° 17/2024.

A distribuicdo do montante global das contribui¢des de 2025, por tipo de instituicdes de crédito
participantes no Fundo, é evidenciada no Quadro 1.6.1, no qual se pode observar que as
contribui¢cdes pagas pelos bancos correspondem a cerca de 84,6% do total das contribuicdes. A
propor¢do das contribuicbes pagas pela Caixa Central e pelas caixas de crédito agricola mutuo
pertencentes ao SICAM ascende a cerca de 9,4%, enquanto a propor¢do das contribuicdes
provenientes das caixas econdémicas e das caixas de crédito agricola mUtuo ndo pertencentes ao
SICAM é de cerca de 5,3% e de 0,8%, respetivamente.

A taxa contributiva ajustada, ou efetiva®, variou entre 0,00072% e 0,00091%, atendendo a que o
fator de ajustamento (a aplicar a taxa contributiva de base, fixada em 0,0009%) esta sujeito a um
limite minimo de 0,8 e a um limite maximo de 2,0.

A contribuicdo minima foi aplicada a 11 instituicdes de crédito participantes.

Quadro 1.6.1 * Contribui¢cBes em 2025 por tipo de instituicdo de crédito participante
| Em milhares de euros

Contribui¢des apuradas
e recebidas em 2025

Bancos 1114,7
Caixa Central e caixas de crédito agricola mutuo pertencentes ao SICAM 1232
Caixas econémicas 69,4
Caixas de crédito agricola mutuo ndo pertencentes ao SICAM 10,2

Total 1317,6
Fonte: FGD.

7 Gestao financeira do Fundo

7.1 Enquadramento macroecondmico e evolucdo
dos mercados financeiros

Contexto

A gestdo dos ativos do FGD decorreu num contexto marcado por tensdes geopoliticas e por
elevada incerteza quanto a evolucdo da politica comercial dos Estados Unidos da América (EUA),
fatores que, em determinados periodos do ano, condicionaram o sentimento dos mercados.

9 A taxa contributiva ajustada, ou efetiva, € obtida através da aplicagdo 3 taxa contributiva de base fixada pelo Banco de Portugal do fator
multiplicativo de ajustamento, determinado em funcdo do racio dos fundos préprios principais de nivel 1 correspondente a média dos racios
com referéncia a 30 de junho e a 31 de dezembro do ano anterior aquele a que respeita a contribui¢do, devendo ser usado o racio do grupo em
que cada instituicdo de crédito participante estd integrada, calculado em base consolidada, nos termos da parte Il do Regulamento (UE)
n.°575/2013 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 26 de junho, com excecdo das instituigdes de crédito participantes que ndo se
encontrem integradas em nenhum grupo financeiro sujeito a supervisdo em base consolidada pelo Banco de Portugal (v. n.* 6.° e 6.°-Ado Aviso
do Banco de Portugal n.° 11/94).
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Com efeito, a administracdo dos EUA anunciou um conjunto de medidas que suscitaram receios
junto dos mercados relativamente a resiliéncia do estatuto excecional dos ativos norte-americanos
no sistema financeiro global e que poderdo ter impactos nas relagdes comerciais e nos equilibrios
geoestratégicos. Entre essas medidas destacam-se o aumento significativo das tarifas aduaneiras
sobre as importag¢8es provenientes de muitos parceiros comerciais, a introdu¢do de ajustamentos
na politica or¢amental de natureza expansionista, e um reposicionamento face a Reserva Federal
dos EUA passivel de poder ser interpretado como lesivo da sua independéncia.

No plano geopolitico, o conflito no Médio Oriente teve um novo desenvolvimento, com a
assinatura de um acordo de paz entre Israel e 0 Hamas. Em paralelo, o conflito militar entre Israel
e olrdoregistou, ainda em 2025, uma escalada significativa, marcada por intensos ataques aéreos,
situacdo que se agravou bastante, ja em 2026, com a eclosdo de uma guerra entre os EUA e Israel,
de um lado, e o Irdo do outro, e as operac¢Bes militares a envolverem um significativo nimero de
paises da regido. Na Ucrania, a guerra manteve-se num impasse, sem sinais de avancos
diplomaticos que permitam antever um acordo de paz.

O ano ficou ainda marcado pela instabilidade politica em Franca e pela convocagdo antecipada de
elei¢Bes legislativas na Alemanha e no Japdo.

A instabilidade politica em Franga agravou-se, num contexto de fragmentacdo parlamentar
significativa, que inviabilizou a aprova¢éo do orcamento do Estado.

Na Alemanha, a demissdo do Ministro das Finangas precipitou a rutura da coligagdo governamental
formada pelo Partido Social-Democrata, pelo Partido Democratico Livre e pela Alianga 90/0s Verdes.
Na sequéncia das elei¢des, Friedrich Merz, lider da Unido Democrata-Cristd, conseguiu formar um
novo governo, em coligagdo com o Partido Social-Democrata. O novo executivo anunciou a cria¢do
de um fundo extraordinério, no montante de 500 mil milhdes de euros, destinado ao investimento
em infraestruturas e ao refor¢co da despesa em defesa.

No Japdo, os resultados eleitorais que retiraram ao Partido Liberal Democratico (LDP) o controlo
do Senado precipitaram a queda do Executivo. Em resposta, o LDP elegeu Sanae Takaichi como
nova lider, que veio a ser confirmada no Parlamento como Primeira-Ministra. A nova chefe do
Executivo tem defendido uma politica or¢camental mais expansionista, assente na emissdo de
divida publica e apoiada por uma politica monetdria acomodaticia.

Ndo obstante este contexto de incerteza, os mercados objeto de investimento foram influenciados
positivamente pela resiliéncia da atividade econdmica, pela redugéo da inflacdo e pela continuagdo
do ciclo de descida das taxas de juro de referéncia por parte dos principais bancos centrais.

Atividade econdémica

Num contexto de adocdo de politicas monetarias menos restritivas, o crescimento econémico, em
2025, revelou-se resiliente. De acordo com as estimativas do Fundo Monetério Internacional (FMI),
o crescimento da economia mundial foi de 3,3%, em 2025, idéntico ao registado em 2024.

O Produto Interno Bruto (PIB) do agregado constituido pelas economias avangadas devera ter
registado, em 2025, um crescimento de 1,7%, marginalmente inferior (0,1 pp) ao observado em 2024.

Na area do euro, o PIB cresceu 1,4%, mais 0,5 pp do que no ano anterior. Na Alemanha e em
Franca, em particular, o PIB registou taxas de crescimento de, respetivamente, 0,2% e 0,8%, que
comparam com taxas de variagdo de -0,5% e 1,1%, em 2024. A economia italiana cresceu 0,5%,
menos 0,2 pp do que no ano anterior. A Espanha foi, no conjunto das maiores economias da area
do euro, a que apresentou 0 maior crescimento econdomico (2,9%), inferior em 0,6 pp ao
observado em 2024.

A economia do Reino Unido observou um crescimento de 1,4%, que compara com 1,1% em 2024.

A economia dos EUA registou, em 2025, um crescimento econémico de 2,1%, inferior ao observado
em 2024 (2,8%).



No conjunto das economias de mercados emergentes, o crescimento, em 2025, foi de 4,4%, superior
em 0,1 pp ao registado em 2024. De entre as maiores economias emergentes, destaca-se um
crescimento da economia da China, de 5,0% em 2025, idéntico ao observado no ano anterior, e um
crescimento econémico de 7,3% da [ndia, superior em 0,8 pp ao observado em 2024.

Quanto a economia portuguesa, a estimativa de crescimento em 2025, de acordo com o Instituto
Nacional de Estatistica, é de 1,9%'°, inferior em 0,3 pp ao observado em 2024.

Inflagdo

A inflagdo continuou a convergir para os niveis objetivo dos principais bancos centrais.

As taxas de variagdo homologa do indice harmonizado de pregos no consumidor (IHPC) e do IHPC
excluindo energia, alimentacdo, alcool e tabaco da area do euro desceram de, respetivamente,
2,4% e 2,7%, em dezembro de 2024, para 1,9% e 2,3%, em dezembro de 2025.

Nos EUA, as taxas de variagdo homdloga do indice de precos no consumidor e do indice de precos
no consumidor excluindo energia e alimentacdo desceram de, respetivamente, 2,9% e 3,2%, em
dezembro de 2024, para 2,7% e 2,6%, em dezembro de 2025.

Em Portugal, as taxas de variacdo homdloga do IHPC e do IHPC excluindo energia, alimentacao,
alcool e tabaco desceram de, respetivamente, 3,1% e 2,9%, em dezembro de 2024, para 2,4% e
2,6%, em dezembro de 2025.

Evolucdo das politicas monetarias

No decurso de 2025, os principais bancos centrais prosseguiram o ciclo de descida das taxas de
juro de referéncia, iniciado no ano anterior.

O Banco Central Europeu (BCE) procedeu, ao longo do ano, a quatro redug8es das taxas de juro de
referéncia. As taxas de juro aplicaveis a facilidade permanente de dep0dsito, as operagdes principais
de refinanciamento e a facilidade permanente de cedéncia marginal de liquidez desceram 1,0 pp,
para 2,00%, 2,15% e 2,40%, respetivamente. O Conselho de Governadores reiterou que futuras
decisdes sobre as taxas de juro de referéncia dependerdo da evolu¢do da inflagdo, que, de acordo
com a projecao da equipa técnica do BCE, devera atingir 1,9% no final de 2026.

A Reserva Federal dos EUA procedeu a descidas do nivel da federal funds target rate, num total de
0,75 pp, para o intervalo compreendido entre 3,50% e 3,75%.

O Banco de Inglaterra e 0 Banco do Canada desceram as suas taxas de juro diretoras em 1,0 pp
para 3,75% e 2,25%, respetivamente. O Banco da Suécia e o Banco Nacional Suico também
reduziram as suas taxas de juro de referéncia, de respetivamente, 0,75 pp para 1,75% e de
0,50 pp, para 0,0%.

Num contexto de auséncia de pressdes inflacionistas e de crescimento econémico inferior ao
previsto, o Banco Central da Republica Popular da China reduziu em 0,50 pp o nivel de reservas
obrigatdrias exigidas aos bancos, tendo mantido a taxa de depdsitos em 1,50% e reduzido as taxas
de juro de referéncia para a concessdo de créditoa 1 e a 5 anos em 0,10 pp, para 3,00% e 3,50%,
respetivamente.

Em contraciclo, o Banco do Japdo decidiu subir a sua taxa diretora em duas ocasides, de 0,25%
para 0,75%. A autoridade monetaria anunciou a reducdo gradual do ritmo de compra de titulos

"®Dados publicados a 27 de fevereiro pelo INE, e que constituem a informacdo mais recente a data de aprovagdo do presente relatdrio de
atividades, uma vez que ndo se encontra ainda disponivel o Bo/etim Econdmico do Banco de Portugal, de marco de 2026. No seu Boletim Econdmico
de dezembro de 2025, 0 Banco de Portugal projetava uma taxa de crescimento, para 2025, de 2,0%.
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de divida publica japonesa e sinalizou o inicio da venda de Exchange Traded Funds (ETFs) e de
fundos imobilidrios (REITS).

Evolucdo dos mercados de divida publica

Ao longo do ano de 2025, as principais agéncias de notacdo financeira sinalizaram ajustamentos
na qualidade crediticia das dividas soberanas da drea do euro — no sentido da deterioragdo, nos
casos de Finlandia, Austria, Franca e Bélgica, e no sentido da melhoria, nos casos de Portugal,
Espanha, Italia e Grécia.

A agéncia de notagdo financeira Fitch reviu em baixa os ratings das dividas publicas da Finlandia e
da Austria, de AA+ para AA. A DBRS procedeu a revisdo do rating da divida plblica Francesa de AA
(high) para AA e a Fitch e a Standard & Poor’s desceram os ratings da divida do pais de AA- para
A+. No mesmo sentido, a Fitch reviu o rating da divida publica da Bélgica de AA- para A+.

A Fitch, a Standard & Poor’s e a Moody's melhoraram os ratings da divida publica de Espanha de A-
para A de A para A+ e de Baal para A3, respetivamente. A Fitch e a Standard & Poor’s reviram os
ratings da divida publica de Italia de BBB para BBB+, enquanto a Moody's e a DBRS reviram os ratings
da divida do pafs de Baa3 para Baa2 e de BBB (high) para A (low), respetivamente. A Fitch e a Standard
& Poor’s, reviram os ratings da divida publica da Grécia de BBB- para BBB, enquanto a Moody's e a
DBRS reviram os ratings da divida do pais de Ba para Baa3, e de BBB (low) para BBB, respetivamente.

A Standard & Poor’s baixou o rating do Fundo Europeu de Estabilidade Financeira, de AA- para A+,
na sequéncia da reducdo do rating da divida publica de Franca, Estado que detém a segunda maior
quota das garantias soberanas atribuidas a este Fundo Europeu.

As agéncias de notac¢do financeira Moody's e Scope desceram os ratings da divida publica dos
Estados Unidos da América, de Aaa para Aal e de AA para AA-, respetivamente.

Quanto a divida publica de Portugal, a Standard & Poor’s e a Fitch reviram os ratings de A- para A+
e de A- para A respetivamente.

As taxas de juro nominais de curto prazo das dividas publicas e privadas da area do euro
registaram descidas sustentadas pelo movimento de descida das taxas de juro diretoras do BCE,
enguanto as taxas de juro de médio e longo prazo subiram.

Grafico 1.7.1 ¢ Curvas de taxas de juro nominais da divida publica alema
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Os diferenciais de taxa de juro da generalidade das dividas publicas dos paises da area do euro face
as congéneres alemds diminufram. A diminuicdo dos diferenciais, no segmento de maturidade a
5 anos e superiores, foi particularmente expressiva no caso da divida publica italiana.

Grafico 1.7.2 « Diferencial entre taxas de juro das dividas publicas de emitentes da area do
euro e congéneres alemas (prazo de 10 anos)
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Fonte: Bloomberg.

Em 2025, as expetativas de inflacdo, aferidas a partir das taxas de inflacdo break-even, implicitas
no mercado de divida publica alemd, registaram descidas nos prazos até cinco anos e subidas nos
prazos superiores.

Gréfico 1.7.3 « Curvas de taxas de inflagdo da drea do euro implicitas na divida publica alema
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7.2 Estrutura da carteira do FGD e controlo do risco

A politica de investimentos do FGD manteve um elevado nivel de prudéncia, consagrado no “Plano
de Aplica¢bes dos Recursos Financeiros do Fundo de Garantia de Depdsitos”, acordado com o
Banco de Portugal, e que condiciona a estrutura da carteira de referéncia (benchmark) selecionada
pela Comissdo Diretiva.
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A estratégia de investimentos continuou a ser orientada pela necessidade de limitacdo da exposicdo
da carteira aos riscos de crédito, de mercado e de liquidez, como forma de preservar a capacidade de
atuacdo do Fundo em situagBes de acionamento da garantia de depositos.

O valor de mercado da carteira de ativos do FGD, a 31 de dezembro de 2025, era de 1828,1 milhdes
de euros, 0 que representa um acréscimo de 8,18% face ao valor registado a 31 de dezembro de 2024
(1689,8 milhdes de euros). Esta variacdo, de cerca de 138,3 milhdes de euros, reflete o efeito conjugado:

+ Deum conjunto de fatores exdgenos a gestdo de ativos, que representaram um impacto liquido
positivo de 6,08%, em que se integram:

— Aliquidagdo de compromissos irrevogaveis de pagamento por um conjunto de instituicoes,
no total de 96,2 milhdes de euros;

— O recebimento de contribui¢®es pagas pelas instituicdes de crédito participantes no Fundo
(no valor de 1,3 milh&es de euros);

— O recebimento de coimas (no valor de 3,3 milhdes de euros).
* Da rentabilidade dos ativos, que teve um impacto de +2,22% (37,6 milhdes de euros™).

Em 31 de dezembro de 2025, a carteira do FGD era composta por divida publica de curto prazo
da drea do euro e por Certificados Especiais de Divida de Curto Prazo emitidos pela Agéncia de
Gestdo da Tesouraria e da Divida Publica — IGCP, E.P.E. (IGCP) (Quadro I.7.1).

A gestdo dos ativos financeiros do Fundo foi condicionada pelo cumprimento do Despacho
n.° 227/2024/MEF-XXIV, que se traduziu num aumento da exposicdo a Republica Portuguesa face
a observada no final de 2024, e na consequente redu¢do do investimento em emitentes de divida
publica com perfil de risco semelhante e rentabilidade esperada superior.

Quadro I.7.1 « Reparti¢do da estrutura da carteira por emitente, em 31 de dezembro de 2025 |
Montantes em euros

Emitente Montante Peso
Itdlia 546 825 146 29,9%
Espanha 437 217 811 23,9%
Portugal® 409 625619 22,4%
Franca 192 420 803 10,5%
Finlandia 169 582 541 9,3%
Alemanha 70973514 3,9%
Liquidez® 1452 386 0,1%

Fonte: Bloomberg e FGD. Valores calculados numa dtica financeira de liquidagdo. | Notas: (a) Constituida por Certificados Especiais de Divida de Curto
Prazo. (b) Constituida por depdsitos a ordem junto do Banco de Portugal, do IGCP e dos custodiantes do Fundo, acrescidos do valor de juros a receber e
deduzidos do valor dos impostos a liquidar.

"Valor liquido de custos de gestao, nomeadamente de comissies do sistema de liquidagdo de titulos, e de fiscalidade, razdo pela qual & inferior
ao montante de 37,7 milhdes de euros apresentado na Demonstracdo de Resultados, na qual estes custos sdo apresentados na rubrica de
fornecimentos e servi¢os externos.



O elevado nivel de prudéncia da politica de investimentos, ajustado ao objetivo de garantia dos
depdsitos, traduziu-se numa reduzida exposi¢do ao risco de taxa de juro. No final de 2025, a
duracdo modificada da carteira era de 0,4.

O risco de mercado da carteira do FGD, medido pelo Value at Risk (VaR) para um horizonte temporal
de 1 ano e com um nivel de confianca de 99%, manteve-se, ao longo do ano, em patamares
reduzidos, tendo atingido, no final de 2025, um nivel de 0,66%.

Orisco de crédito foi igualmente mantido em nivel muito contido. A probabilidade de incumprimento
(defoult)'? média a 6 meses dos emitentes de divida representados na carteira do Fundo'®
apresentou, no final do ano, um nivel de 0,04%. O Credit Value at Risk para o horizonte temporal de
1 ano e com um nivel de confianca de 99% apresentou, no final de 2025, um nivel de 0,01%.

7.3 Rentabilidade

A gestdo empreendida, em particular a concentracdo dos investimentos em titulos de curto prazo,
permitiu proteger o valor dos ativos detidos do movimento de subida de taxas de juro de médio
e longo prazo.

Apesar das restri¢8es resultantes do Despacho n.° 227/2024/MEF-XXIV, a carteira do FGD alcangou,
em 2025, uma rentabilidade, liquida de impostos e custos de gestdo, de +2,22%, superior a
rentabilidade liquida do ativo de risco minimo, correspondente a resultante do investimento em
titulos de divida alemd a 1T més (+1,55%), e a rentabilidade liquida resultante do investimento em
divida publica alema com maturidade constante de 1 ano (+1,71%).

Em 31 de dezembro de 2025, a taxa de rentabilidade esperada até a maturidade da carteira do
Fundo, liquida de fiscalidade, situava-se em +1,93%.

8 AlteracOes legislativas
e regulamentares

No ano de 2025, regista-se o facto de o Banco de Portugal, através da Instrucdo n.° 15/2025, ter
definido a taxa contributiva de base a vigorar no ano de 2026 em 0,0009% e ter fixado a
contribuicdo minima em 600 euros. Em ambos os casos, foram mantidos os valores que vigoraram
no ano de 2025.

Pela mesma Instru¢do, manteve-se o impedimento, para o regime contributivo de 2026, de as
institui¢cBes de crédito participantes substitufrem o pagamento da contribuicdo periddica ao FGD
pelo compromisso irrevogavel de o efetuarem em qualguer momento em que o Fundo o solicite.

12 prohabilidades de incumprimento extraidas das cotagBes de credit defoult swaps, pressupondo uma perda em caso de incumprimento do
emitente/contraparte de 60%.

'3 Excluindo depésitos junto do Banco de Portugal.
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9 Fiscalizacdo do FGD

O Conselho de Auditoria do Banco de Portugal é a entidade fiscalizadora da atividade do Fundo, em
conformidade com o disposto no artigo 171.°do RGICSF e no artigo 25.° do Regulamento do Fundo.

As demonstrac¢des financeiras do Fundo relativas ao periodo de 2025 foram, ainda, objeto de
auditoria externa levada a efeito pela sociedade de revisores oficiais de contas BDO e Associados,
SROC, Lda.

Ao Tribunal de Contas é enviada, nos prazos legais, toda a documentac¢do relativa a situagao
patrimonial e a execucdo or¢camental do Fundo.

10 Apoio do Banco de Portugal
e colaboracao das instituicoes
de crédito participantes

Nos termos do artigo 168.° do RGICSF, compete ao Banco de Portugal assegurar 0s servicos
técnicos e administrativos indispensaveis ao bom funcionamento do FGD.

O apoio prestado pelo Banco de Portugal contempla, essencialmente, a disponibilizacdo dos
recursos humanos que asseguram o apoio a atividade da Comissdo Diretiva e a execu¢do das suas
deliberac¢Bes e orientac¢8es, o secretariado técnico e administrativo do FGD, o processamento
contabilfstico das operacées e a preparacdo das demonstra¢ées financeiras, a gestdo dos recursos
financeiros do Fundo, a participagdo nos procedimentos de cobranga das contribui¢des e 0 apoio
jurfdico sempre que necessario, em especial em matéria de contencioso.

O modelo de relacionamento institucional e a articulagdo funcional entre o Banco de Portugal e o
Fundo de Garantia de Depdsitos foi objeto de sistematizacdo e formaliza¢do, através de um
Protocolo acordado em 2025, no qual se especifica 0 modo como o Banco de Portugal presta ao
Fundo os servi¢os necessarios a sua atividade e sdo definidos procedimentos de comunicagdo e
de partilha de informacdo entre as duas institui¢oes.

A Comissdo Diretiva do Fundo reafirma o seu reconhecimento a todas as estruturas do Banco de
Portugal pelo continuo apoio técnico e administrativo prestado ao Fundo e renova também o seu
agradecimento pela boa colaboragédo das instituicBes de crédito participantes no Fundo e da
Associagdo Portuguesa de Bancos.



11Aplicacao de resultados

O resultado liquido do perfodo de 2025, no montante de 40 755 269,49 euros, é incorporado nos
recursos préprios do FGD, nos termos do disposto nas alineas c) e e) do n.° 1 do artigo 159.° do
RGICSF.

Lisboa, 20 de mar¢o de 2026

A COMISSAO DIRETIVA

Presidente

Luis Augusto Maximo dos Santos

Vogais
Joaquim Miguel Ferreira Mendes

Norberto Emilio Sequeira da Rosa
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1 Demonstracoes financeiras

Quadro I1.1.1 « Demonstracdo da posicdo financeira | Em milhares de euros

Notas 31-12-2025 31-12-2024
Ativo
Ativo corrente
Aplicag@es financeiras
Ativos financeiros detidos para negociagdo 3 1417 386,3 1481 252,8
Outros ativos financeiros 4 409 651,5 207 685,3
Caixa e depdsitos bancarios 5 1783,2 1524,9
Outras contas a receber e diferimentos 6 30211 28359
18318421 1693 299,0
Ativo ndo corrente
Institui¢Bes participantes
Contribuices — Compromisso irrevogavel de pagamento 7 0,0 96 151,7
0,0 96 151,7
Total do ativo 1831842,1 1789 450,6
Recursos préprios
Contribuicdes 1525 593,6 1524 276,0
Depdsitos reembolsados -105 0437 -105032,5
Reservas e resultados transitados 368 1384 3073208
Resultado liquido do periodo 407553 608176
Total dos recursos préprios 9 18294441 17873819
Passivo
Passivo corrente
Responsabilidades relativas a reembolso de depdsitos 10 469,8 525,6
Estado e outros entes publicos (N 91,4 184,0
Outras contas a pagar e diferimentos 12 372,8 303
934,0 739,9
Passivo ndo corrente
ProvisGes 13 1214,5 1203,8
Passivos por impostos diferidos 14 249,5 125,0
1464,0 1328,8
Total do passivo 2397,9 2068,7
Total de recursos préprios e passivo 18318421 1789 450,6

O contabilista certificado

Nuno Seara Rodrigues
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Quadro I1.1.2 *« Demonstracdo de resultados | Em milhares de euros

Notas 31-12-2025 31-12-2024

Resultado de juros e de rendimentos e gastos equiparados 15 7830,3 1260,7
Ganhos/perdas em aplica¢des financeiras 16 315136 559263
Imposto sobre o rendimento 17 1639,9 3782
Resultado da aplicagdo dos recursos disponiveis 37703,9 56 808,8
Fornecimentos e servigos externos 19 439,6 104,2
Outros rendimentos e ganhos 20 3531,2 41714
Outros gastos e perdas 21 40,3 58,5
Resultado liquido 40755,3 60 817,6

O contabilista certificado

Nuno Seara Rodrigues



Quadro 11.1.3 « Demonstrac¢do de altera¢des nos recursos proprios | Em milhares de euros

Contribuicdes

Periédicas

Depésitos P Recursos
Iniciais Realizadas Contratos reembolsados Reservas Resultado liquido proéprios
de compromisso
irrevogavel
Posicdo em 31 de dezembro de 2023 196 523,9 11331314 193 368,6 -105 021,8 264 629,8 42 691,0 1725 322,9
Contribuicdes

ContribuicBes efetuadas pelas instituicdes participantes - 12521 - - - - 12521

Liquidagdo dos contratos de compromisso irrevogavel de pagamento - 972169 -97216,9 - - - 0,0
Acionamento da garantia de depdsitos

Refor¢o de provisdo para garantia de depdsitos - - - -10,7 - - -10,7

Aplicacdo de resultados - - - - 42 691,0 -42 691,0 -

- 98 469,1 -97 216,9 -10,7 42 691,0 -42 691,0 1241,4

Resultado liquido do periodo 60817,6 60817,6

Posi¢cdo em 31 de dezembro de 2024 196 523,9 1231 600,5 96 151,7 -105 032,5 307 320,8 60 817,6 1787 381,9

Contribuicdes

Contribui¢es efetuadas pelas institui¢des participantes - 1317,6 - - - - 1317,6

Liquidagdo dos contratos de compromisso irrevogavel de pagamento - 96 151,7 -96 151,7 - - - -
Acionamento da garantia de depdsitos

Reforgo de provisdo para garantia de depdsitos - - - -10,7 - - -10,7

Aplicacdo de resultados - - - - 60817,6 -60817,6 -

- 97 469,2 -96 151,7 -10,7 60 817,6 -60 817,6 1306,9

Resultado liquido do periodo 40 755,3 40 755,3

Posi¢do em 31 de dezembro de 2025 196 523,9 1329 069,7 0,0 -105 043,1 368 138,4 40 755,3 1829 4441

O contabilista certificado
Nuno Seara Rodrigues
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Quadro 11.1.4 « Demonstracdo de fluxos de caixa | Em milhares de euros

31-12-2025 31-12-2024
Fluxos de caixa das atividades operacionais
Coimas a favor do FGD relativas a contraordenagdes instauradas pelo BdP 33449 51709
Reembolso de depdsitos sob garantia -55,8 -
Pagamento de imposto sobre o rendimento -184,0 -237,0
Outros recebimentos/pagamentos -131,3 -176,6
Fluxos de caixa das atividades operacionais 2973,9 4757,4
Fluxos de caixa das atividades de investimento
Pagamentos respeitantes a:
Aquisicdo de tftulos de negociagdo -1 494 204,5 -2193436,3
Constituicdo/Reforgo de Certificados Especiais de Divida de Curto Prazo -1308 437,0 -207 490,0
(CEDIC)
Recebimentos provenientes de:
Vencimento/venda de titulos de negociacdo 15894753 21133722
Vencimento/resgate de Certificados Especiais de Divida de Curto Prazo (CEDIC) 1 106 990,0 184 000,0
Juros e rendimentos similares
Certificados Especiais de Divida de Curto Prazo (CEDIC) 5657,1 2840
Depésitos a ordem 56,5 297,9
Titulos de negociagdo 277,7 855,8
Fluxos de caixa das atividades de investimento  -100 184,8 -102116,4
Fluxos de caixa das atividades de financiamento
Recebimentos provenientes de:
Recebimento de contribui¢des 1317,6 12521
Liquidacdo dos contratos de compromisso irrevogavel de pagamento 96 151,7 97 216,9
Fluxos de caixa das atividades de financiamento 97 469,2 98 469,1
Variagdo de caixa e seus equivalentes 258,3 1110,1
Caixa e seus equivalentes no inicio do periodo 1524,9 414,8
Caixa e seus equivalentes no fim do periodo 1783,2 1524,9

Nota: “Caixa e seus equivalentes” corresponde ao somatdrio de caixa e depdsitos a ordem apresentados na Nota 5.

O contabilista certificado
Nuno Seara Rodrigues



2 Notas explicativas as
demonstrac¢des financeiras

(Montantes expressos em milhares de euros, exceto quando indicado)

NOTA 1 « ATIVIDADE DO FGD

O Fundo de Garantia de Depdsitos (FGD ou Fundo) foi criado em 1992 pelo Regime Geral das
Instituicdes de Crédito e Sociedades Financeiras (RGICSF), aprovado pelo Decreto-Lei n.° 298/92,
de 31 de dezembro. O Fundo é uma pessoa coletiva de direito publico, dotada de autonomia
administrativa e financeira e tem a sua sede em Lisboa, funcionando junto do Banco de Portugal
(artigo 154.° do RGICSF), ao qual compete assegurar 0s servicos técnicos e administrativos
indispensaveis ao bom funcionamento do Fundo (artigo 168.° do RGICSF).

O FGD tem por objeto garantir o reembolso de depdsitos constituidos nas instituices de crédito que
nele participem, até ao limite de 100 milhares de euros do valor global dos saldos em dinheiro de cada
titular de depdsito, por instituicdo de crédito, com excecdo das situacBes previstas no n.° 2 do artigo
166.° do RGICSF, em que ndo se aplica aquele limite. O Fundo pode ainda intervir no ambito da
execucdo de medidas de resolug¢do nos termos do regime previsto no artigo 167.%-B do RGICSF.

Atentos 0s prazos muito curtos que a lei impde para efeitos de reembolso de depdsitos por parte
do FGD, a aplicagdo dos recursos do Fundo deve ser realizada em condi¢8es que preservem um
nivel muito elevado de liquidez.

A partir de 1 de janeiro de 2020, o Fundo de Garantia de Depdsitos passou a ser o Unico sistema
de garantia de depdsitos em Portugal, de acordo com o Decreto-Lei n.° 106/2019, de 12 de agosto.
Nessa data, a vertente de garantia de depdsitos do Fundo de Garantia do Crédito Agricola MUtuo
foi transferida para o FGD e a Caixa Central de Crédito Agricola Mutuo (CCCAM) e as Caixas de
Crédito Agricola MUtuo suas associadas tornaram-se participantes no FGD.

NOTA 2 « BASES DE APRESENTACAO E PRINCIPAIS
POLITICAS CONTABILISTICAS

2.1 Bases de apresentagao

As bases de apresentacdo e os principios contabilisticos utilizados na preparagdo das
demonstrac¢des financeiras do Fundo sdo estabelecidos em Plano de Contas préprio (artigo 170.°
do RGICSF). Este Plano define os modelos das demonstragdes financeiras e o contedddo minimo
de divulgacBes nas notas explicativas. O Plano tem por base as Normas Internacionais de Relato
Financeiro, aprovadas no Regulamento da Unido Europeia 1606/2002/CE, sempre que estas ndo
contrariem as disposi¢des especificas expressamente definidas no referido Plano. Essas
disposicBes especificas encontram-se devidamente assinaladas na Nota 2.2.

2.2 Resumo das principais politicas contabilisticas

As principais politicas contabilisticas e critérios valorimétricos utilizados na preparagao das
demonstrag¢des financeiras relativas ao periodo de 2025 sdo os seguintes:

Demonstraces financeiras e notas as contas
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a) Pressupostos contabilisticos e caracteristicas qualitativas das demonstra¢des financeiras

As demonstra¢des financeiras do FGD refletem a realidade econdmica dos seus ativos e passivos e sao
elaboradas de acordo com os pressupostos contabilisticos do Regime do acréscimo (em relagdo a
generalidade das rubricas das demonstra¢des financeiras, nomeadamente no que se refere aos juros
das operagfes ativas e passivas que sdo reconhecidos a medida que sdo devidos, independentemente
do momento do seu pagamento ou cobranga) e da Continuidade. As caracteristicas qualitativas das
demonstrag¢@es financeiras sdo a Compreensibilidade, a Relevancia, a Fiabilidade e a Comparabilidade.

b) Reconhecimento de ativos e passivos

Os ativos sdo recursos controlados pelo Fundo como resultado de acontecimentos passados e dos
quais se espera que fluam beneficios econdmicos futuros. Os passivos sdo obrigacBes presentes,
provenientes de acontecimentos passados, cuja liquidacdo se espera que resulte numa saida ou
aplicacdo de recursos que representem beneficios econdmicos. Os ativos e passivos sdo geralmente
reconhecidos na data de transagdo.

¢) Reconhecimento de resultados

Os ganhos e perdas sdo reconhecidos em resultados nos perfodos em que sdo gerados.

Os ganhos e perdas em operacdes financeiras resultantes de vendas de ativos financeiros detidos
para negocia¢do sdo reconhecidos, na respetiva data de transacdo, em resultados do Fundo, mais
especificamente na rubrica “Ganhos/perdas em aplica¢cdes financeiras”.

d) Mensuracao dos elementos da Demonstracao da Posi¢do Financeira

Os ativos financeiros detidos para negociacdo séo valorizados no final do periodo aos precos de
mercado a data de relato.

As contribuicdes a receber, as contas a receber, os depdsitos junto de terceiros e as demais
posi¢cdes ativas sdo reconhecidas ao custo amortizado, deduzido de eventuais perdas por
imparidade. Os financiamentos obtidos, as outras contas a pagar e as restantes posi¢es passivas
sdo reconhecidas pelo seu custo amortizado.

e) Recursos Proprios: contribuicdes e contratos de compromisso irrevogavel de pagamento

O reconhecimento contabilistico das contribuicdes liquidadas pelas instituicBes participantes e dos
contratos de compromisso irrevogavel de pagamento constitui uma disposicdo especifica do Plano de
Contas do FGD.

As contribuicdes efetuadas a favor do Fundo constituem uma componente dos seus Recursos Préprios
e sdo reconhecidas como tal nas datas fixadas nos artigos 160° e 161.° do RGICSF. As instituicdes
participantes entregam ao Fundo uma contribuicdo pelo registo do seu inicio de atividade e,
posteriormente, uma contribui¢do, de periodicidade anual, cujo valor é definido em fungdo do valor
médio dos saldos mensais dos depdsitos do ano anterior garantidos pelo Fundo, dentro do limite da
garantia, e do perfil de risco da instituicdo de crédito.

O n.° 8 do artigo 161.° do RGICSF prevé que as instituigdes participantes possam ser dispensadas de
realizar em numerario parte das contribuicdes periddicas, até um limite fixado anualmente pelo Banco
de Portugal, ndo superior a 30%, desde que assumam 0 compromisso, irrevogavel e garantido por
penhor financeiro a favor do Fundo de ativos de baixo risco a disposicdo deste e que ndo estejam
onerados por direitos de terceiros, do pagamento ao Fundo, em qualgquer momento em que este 0
solicite, da totalidade ou de parte do montante da contribui¢do que ndo tenha sido paga em numerario.



A parcela correspondente aos compromissos irrevogaveis é reconhecida por contrapartida de um
ativo, mensurado ao valor nominal e deduzido de eventuais perdas por imparidade.

No ano de 2025, nos termos da Instru¢do n.° 17/2024 do Banco de Portugal, as instituicdes
participantes ndo puderam substituir o pagamento da sua contribui¢cdo anual por compromissos
irrevogaveis de pagamento, tendo liquidado a totalidade das contribuicBes desse ano, tal como tem
sucedido desde 2012. Esta regra manter-se-a para as contribuicdes de 2026, de acordo com a
Instrugdo n.° 15/2025 do Banco de Portugal.

Em casos excecionais, as instituicdes participantes poderdo ainda efetuar contribuicBes especiais,
previstas no artigo 162.° do RGICSF.

f) Ativos financeiros detidos para negociacdo e outros ativos financeiros

O reconhecimento contabilistico dos ativos financeiros detidos para negocia¢do e outros ativos
financeiros constitui uma disposicdo especifica do Plano de Contas do FGD.

Os ativos financeiros sao classificados como detidos para negociacdo no momento da sua
aquisicdo, quando sdo adquiridos com o objetivo principal de serem transacionados no curto
prazo. As aquisi¢des e alienacdes de ativos financeiros detidos para negociacdo sdo reconhecidos
na data de transagdo, traduzindo o momento em que o Fundo se compromete a adquirir ou
alienar o ativo. Estes ativos financeiros séo reconhecidos ao justo valor, sendo os custos de
transacgdo diretamente reconhecidos em resultados. Apds o reconhecimento inicial, as variagdes
de justo valor sdo reconhecidas em resultados.

Os outros ativos financeiros sdo reconhecidos pelo seu justo valor, que usualmente corresponde
a0 seu valor de aquisi¢do, e sdo subsequentemente mensurados ao custo amortizado, deduzido
de perdas por imparidade. O capital e 0 acréscimo de rendimento relativo ao juro corrido, e ndo
vencido, sdo registados na mesma rubrica de balango.

g) Reembolso de depésitos sob garantia

O reconhecimento contabilistico do reembolso de depdsitos sob garantia constitui uma disposicdo
especifica do Plano de Contas do FGD.

No ambito da sua atividade, o Fundo pode ser chamado a reembolsar os depdsitos efetuados junto de uma
instituicdo participante. Nesta situacdo, é reconhecido um passivo por contrapartida de uma diminui¢do dos
Recursos Préprios do Fundo. A quantia escriturada relativa a esse passivo é mensurada pelo valor nominal
do montante a reembolsar e é reduzida na medida em que os depositantes recebem o respetivo reembolso.
No caso de se vir a constatar que, em determinadas situa¢8es, ndo existe um direito ao reembolso ou no
caso de ndo ser possivel ao FGD proceder ao reembolso por razdes alheias ao Fundo, o remanescente do
passivo é anulado por contrapartida do respetivo aumento dos Recursos Préprios.

Nos termos do artigo 167.° do RGICSF, o Fundo ficara sub-rogado nos direitos dos depositantes
na medida dos reembolsos que tiver efetuado. Na eventualidade de o Fundo ser ressarcido pelo
reembolso de depdsitos sob garantia é reconhecido um ativo por contrapartida de um aumento
dos Recursos Proprios, apenas no momento em que o Fundo tem a garantia legal da recuperacdo
e é conhecedor da quantia a escriturar. Este ativo € mensurado ao valor nominal e deduzido de
eventuais perdas por imparidade.

h) Provisao para depésitos sob garantia e ativos/passivos contingentes relacionados

A politica contabilistica utilizada para a provisdo de depdsitos sob garantia constitui uma
disposicao especifica do Plano de Contas do FGD.
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O acionamento da garantia de depdsitos podera envolver situa¢Bes que suscitem duvidas de
ordem legal quanto a existéncia de um direito ao reembolso. Estas situa¢Bes sdo sujeitas a uma
avaliagdo que visa apurar se: (i) existe uma obrigacdo legal presente, proveniente de um evento
passado; (ii) é provavel que ocorra uma safda de recursos para liquidar aquela obrigacdo; e (iii) é
possivel efetuar uma estimativa fidvel. Caso estas condi¢8es sejam cumulativamente cumpridas,
é constituida uma provisdo para depdsitos sob garantia, em contrapartida de uma redug¢do dos
Recursos Proprios do Fundo, a semelhanca da politica contabilistica descrita na alinea g).

Caso se considere que, relativamente a segunda condicdo referida, a saida de recursos para
liquidar aquela obrigacdo é possivel (e ndo provavel), é divulgada a existéncia de um passivo
contingente em detrimento da constituicdo de uma provisdo.

O acionamento da garantia de depdsitos confere ao Fundo direitos de crédito sobre a instituicdo
de crédito em causa, no montante dos reembolsos que tiver efetuado, por efeito da sub-rogacdo
prevista nos termos do n.° 16 do artigo 167.° do RGICSF. Apenas quando existir a garantia legal de
que o Fundo ira ser ressarcido pelo reembolso de depdsitos e for conhecido o valor final a receber,
é reconhecido o correspondente ativo em balanco por contrapartida de Recursos Préprios.
Contudo, caso se considere que existe incerteza quanto ao montante a receber e ao momento
de recuperagdo, mas que é provavel o influxo de beneficios econémicos futuros, é divulgada a
existéncia de um ativo contingente.

i) Caixa e equivalentes de caixa

Para efeitos da Demonstracdo de Fluxos de Caixa, a rubrica “Caixa e seus equivalentes” engloba
os valores relativos a aplicagdes ou investimentos de curto prazo que sejam imediatamente
convertiveis para quantias conhecidas de numerdrio e que estejam sujeitos a um risco de
alteracdes de valor nominal sem significado. Neste contexto, incluem-se as rubricas de caixa e de
depdsitos a ordem.

j) Imposto sobre o rendimento

O FGD, enquanto pessoa coletiva de direito publico, esté isento de Imposto Sobre o Rendimento
das Pessoas Coletivas (IRC), nos termos do artigo 9.° do Cédigo de Imposto sobre o Rendimento
das Pessoas Coletivas (CIRC), com excec¢do dos rendimentos de capitais tal como definidos para
efeitos de Imposto Sobre o Rendimento das Pessoas Singulares (IRS) no artigo 5.° do Cédigo do
Imposto Sobre o Rendimento das Pessoas Singulares (CIRS) — Categoria E.

De acordo com a alinea b) do n.° 1 do artigo 3.° do CIRC, aplicavel aos sujeitos passivos que ndo
exercem a titulo principal uma atividade de natureza comercial, industrial ou agricola, o IRC incide
sobre o «rendimento global, correspondente a soma algébrica dos rendimentos das diversas categorias
consideradas para efeitos de IRS e, bem assim, dos incrementos patrimoniais obtidos a titulo gratuito.

Segundo o disposto no n.° 5 do artigo 87.° do CIRC, relativamente ao rendimento global de
entidades com sede ou direcdo efetiva em territério portugués que ndo exercam, a titulo principal,
atividades de natureza comercial, industrial ou agricola, a taxa de IRC é de 20% em 2025.

Os rendimentos de capitais auferidos em Portugal estdo sujeitos a reten¢do na fonte a taxa
liberatdria em vigor. A reten¢do na fonte dos rendimentos obtidos com titulos de divida emitidos
por entidades residentes em Portugal segue o disposto no Decreto-Lei n.° 193/2005, de 7 de
novembro.

A tributagdo dos rendimentos de capitais auferidos no estrangeiro é efetuada aquando da submissao
da Declaragdo Modelo 22 a Autoridade Tributaria e Aduaneira. Estes mesmos rendimentos podem ser



sujeitos a reten¢do na fonte no Estado da fonte do rendimento, estando prevista, quando aplicavel, a
eliminagdo da dupla tributagdo internacional caso exista conven¢do com Portugal ou utilizando o
mecanismo do crédito de imposto por dupla tributagdo internacional.

O imposto sobre o rendimento reconhecido para o Fundo compreende os impostos correntes e
os impostos diferidos, os quais correspondem ao valor do imposto a pagar em periodos futuros,
decorrente de diferencas temporarias entre os valores contabilisticos dos ativos e a sua base
fiscal. Os impostos diferidos sdo calculados tendo por base a melhor estimativa do montante de
imposto a pagar no futuro.

Especificamente, a base de tributacdo aplicavel aos titulos de divida é apurada segundo o disposto
no n.° 5 do artigo 5.° do CIRS, que disp8e o seguinte: «compreendem-se nos rendimentos de capitais
0 quantitativo dos juros contdveis desde a data do ultimo vencimento ou da emissGo, primeira
colocacéio ou endosso, se ainda ndo houver ocorrido qualquer vencimento, até a data em que ocorra
alguma transmissdo dos respetivos titulos, bem como a diferenca, pela parte correspondente aqueles
periodos, entre o valor de reembolso e o preco de emissdo, no caso de titulos cuja remuneracdo seja
constituida, total ou parcialmente, por essa diferencax.

k) Coimas aplicadas pelo Banco de Portugal cuja importancia reverte a favor do FGD

As coimas aplicadas as instituicdes participantes no FGD resultantes de processos de contraordenacao
instaurados pelo Banco de Portugal no exercicio das suas fungdes de supervisdo, nos casos em que
0 respetivo produto da coima reverte a favor do FGD, sdo reconhecidas como resultado do Fundo.
Este reconhecimento ocorre no momento da liquidagdo de uma guia de pagamento por parte da
instituicdo infratora.

[) Acontecimentos apoés o periodo de relato

Os ativos, passivos e resultados do FGD sdo ajustados tendo em consideracdo os acontecimentos,
favoraveis e desfavoraveis, que ocorram entre a data de referéncia da demonstracdo da posi¢dao
financeira e a data da aprovacdo das demonstra¢des financeiras, para os quais se verifigue
evidéncia a data de relato.

NOTA 3 « ATIVOS FINANCEIROS DETIDOS

PARA NEGOCIACAO
Ativos financeiros detidos para negociacdo 31-12-2025 31-12-2024
Divida publica
Obrigacdes do Tesouro 1417 386,3 1481 252,8

1417 386,3 1481 252,8

A rubrica “Ativos financeiros detidos para negociacao” regista os valores relativos aos titulos de
divida adquiridos pelo Fundo no ambito da sua politica de investimentos. O seu tratamento
contabilistico é descrito na Nota 2.2, alinea ).

Em 31 de dezembro de 2025, a carteira de titulos é constituida por titulos de divida publica emitida
por paises integrados na area do Euro. No capitulo 7 do relatério de atividades do FGD, detalha-
se a estrutura da carteira e respetiva politica de gestdo do risco.
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NOTA 4 » OUTROS ATIVOS FINANCEIROS

Em 2025, a rubrica “Outros ativos financeiros” compreende:

a) Aaplicagdo em cinco Certificados Especiais de Divida de Curto Prazo (“CEDIC"), junto do
IGCP, num total de 408 937,0 milhares de euros com prazos de vencimento em 22 e 26
de janeiro de 2026;

b) O acréscimo de rendimento pelo juro corrido, e ndo vencido, referente aos CEDIC,
contados até 31 de dezembro de 2025, no valor de 714,5 milhares de euros (31 de
dezembro de 2024: 195,3 milhares de euros).

NOTA 5 + CAIXA E DEPOSITOS BANCARIOS

A rubrica "Caixa e depdsitos bancarios” apresenta a seguinte decomposicdo:

Caixa e depésitos bancarios 31-12-2025 31-12-2024
Caixa 04 04
Depdsitos a ordem 1782,8 1524,5
1783,2 1524,9

O FGD esta sujeito a aplicacdo do principio de unidade de tesouraria em conformidade com o
Decreto-Lei de Execugdo Orcamental em vigor em 2025 (artigo 97.° do Decreto-Lei n.° 13-A/2025,
de 10 de marco), tendo obtido dispensa parcial nos termos legalmente previstos.

Em 31 de dezembro de 2025, os depdsitos bancarios compreendem os depdsitos a ordem junto de:

a) Banco de Portugal no valor de 1476,9 milhares de euros (31 de dezembro de 2024:
1,4 milhares de euros);

b) Agéncia de Gestdo da Tesouraria e da Divida Publica — IGCP, E.P.E. (IGCP), no valor de
9,8 milhares de euros (31 de dezembro de 2024: 420,1 milhares de euros);

¢) Bank of New York Mellon, no valor de 293,4 milhares de euros (31 de dezembro de 2024:
1103,0 milhares de euros), que tem uma natureza instrumental, associada a custddia
dos tftulos detidos pelo FGD;

d) Euroclear Bank, no valor de 2,7 milhares de euros (sem paralelo em 31 de dezembro de 2024),
gue tem uma natureza instrumental, associada a custédia dos titulos detidos pelo FGD.

A Demonstracdo de Fluxos de Caixa e seus equivalentes apresenta, em detalhe, as movimentacées
observadas em caixa e depdsitos a ordem.

NOTA 6 « OUTRAS CONTAS A RECEBER E DIFERIMENTOS

A rubrica “Outras contas a receber e diferimentos” agrega os seguintes valores:

Outras contas a receber e diferimentos 31-12-2025 31-12-2024
Coimas a favor do FGD 3018,1 2831,8
Perdas por imparidade -10,0 -10,0
3008,1 2821,8
Juros a receber de depdsitos a ordem 13,0 79
Outras contas a receber 0,0 6,1
3021,1 2835,9




As coimas a favor do FGD encontram-se reconhecidas de acordo com a politica contabilistica
descrita na Nota 2.2, alinea k) e correspondem ao valor a receber decorrente de processos de
contraordenacdo instaurados pelo Banco de Portugal a instituicBes de crédito, cujo produto
reverte a favor do FGD nos termos do disposto no artigo 159.°, alinea e) do RGICSF (Nota 20).
O valor total a receber no final de 2025 (3008,1 milhares de euros; 2024: 2821,8 milhares de euros)
corresponde a coimas cuja liquidacdo foi efetuada pelas instituicdes através de pagamento ao
Estado, mas cujos montantes ainda ndo foram entregues ao FGD pela Autoridade Tributaria e
Aduaneira, que é a entidade responsavel pela cobranca e entrega do produto das coimas em
processos regulares, ou pelo Instituto de Gestdo Financeira e Equipamentos da Justi¢a, quando o
produto da coima resulta de ordem de um tribunal. A perda por imparidade (10,0 milhares de
euros) esta relacionada com a coima relativa a um processo de contraordenagdo sobre uma
instituicdo de crédito que se encontra em liquidacdo judicial, em face da constatacdo de que o
recebimento relativo a essa coima sera improvavel.

A rubrica “Juros a receber de depdsitos a ordem” respeita ao acréscimo de rendimento pelo juro
corrido, e ndo vencido, referente ao més de dezembro de cada ano sobre o saldo a ordem
colocado junto do Banco de Portugal (Nota 15).

NOTA 7 * CONTRIBUICOES — COMPROMISSO
IRREVOGAVEL DE PAGAMENTO

A rubrica “Contribuicdes — compromisso irrevogavel de pagamento”, apresentada no ativo,
regista o valor nominal dos compromissos irrevogaveis de pagamento assumidos no passado
pelas instituicdes de crédito participantes perante o Fundo, no ambito de contribui¢des periédicas
anuais, de acordo com a politica contabilistica descrita na Nota 2.2, alinea e). No ano de 2025, ndo
foi permitido as instituicGes de crédito participantes a substituicdo da contribuicdo anual por
compromissos irrevogaveis de pagamento, nos termos da Instru¢do n.° 17/2024 do Banco de
Portugal.

O decréscimo verificado nesta rubrica, no valor de 96 151,7 milhares de euros, resulta da
liquidacdo integral de contratos de compromisso irrevogéavel de pagamento por parte de um
conjunto de instituicBes participantes. O contexto deste conjunto de opera¢des encontra-se
detalhado na Caixa 2 do Relatério de Atividades.

NOTA 8 « ATIVOS FIXOS TANGIVEIS

A rubrica "Ativos fixos tangiveis” apresenta a seguinte decomposicao:

Ativos fixos tangiveis 31-12-2025 31-12-2024

Ativo bruto
Equipamento administrativo 1.8 5,7

Depreciagdes acumuladas
Equipamento administrativo 1.8 57

Os ativos fixos tangiveis registados mantém-se em utilizacdo apesar de estarem totalmente
depreciados.

Demonstraces financeiras e notas as contas



Fundo de Garantia de Depdsitos ¢ Relatorio e contas « 2025

O decréscimo no montante de 3,8 milhares de euros observado em 2025, em ambas as rubricas
de ativo bruto e de deprecia¢bes acumuladas, resulta do desreconhecimento de um equipamento
administrativo que deixou de se encontrar na posse do Fundo na sequéncia da mudanga de
instala¢des ocorrida no periodo.

NOTA 9 ¢ RECURSOS PROPRIOS

Os “Recursos Proprios” do Fundo sdo constituidos pela contribuicdo do Banco de Portugal no
momento da constituicdo do FGD, pelas contribui¢des iniciais e periddicas das instituicdes
participantes, pelas perdas reconhecidas para reembolso de depdsitos, pelas reservas e pelos
resultados do periodo’.

O acréscimo de 42 062,2 milhares de euros verificado em 2025 incorpora os seguintes efeitos:
* O resultado liquido do perfodo (+40 755,3 milhares de euros);

* O recebimento de contribui¢cdes periddicas anuais, totalmente realizadas em numerario pelas
instituicBes participantes (+1317,6 milhares de euros); e

* Acerto relacionado com a contagem de dias de juro de mora relativo a um processo
enquadrado no reembolso de depdésitos do Banco Privado Portugués, S. A, hoje em liquidagéo,
cuja probabilidade de reembolso foi anteriormente reconhecida (-10,7 milhares de euros).

A composi¢do e as varia¢des desta rubrica sdo apresentadas na Demonstracdo de Alterac8es nos
Recursos Préprios. Para além das variagdes acima referidas, assinala-se também, em 2024 e em
2025, a transferéncia do valor relativo aos contratos de compromisso irrevogavel de pagamento
das institui¢des participantes para contribuicdes realizadas, em virtude da liquidacdo integral
daqueles compromissos (Nota 7).

No que respeita a reembolso de depdsitos, refere-se, por memoria, que ocorreu, em abril de 2010,
0 acionamento da garantia sobre os depdsitos constituidos junto do Banco Privado Portugués, S. A.
(BPP) nos termos legais, em virtude da revogacdo da autorizacdo para o exercicio de atividade, por
determina¢do do Banco de Portugal, e face a indisponibilidade de depdsitos verificada nessa
altura.

Até 31 de dezembro de 2025, a reduc¢do dos recursos proprios do FGD resultante do
reconhecimento da responsabilidade pelo reembolso dos depdsitos constituidos no BPP
ascendeu a 105 043,17 milhares de euros, em termos acumulados. Esse montante agrega 0s
seguintes movimentos:

i) Ordens de pagamento efetuadas a favor de depositantes do BPP (103 367,0 milhares
de euros), nas quais se inclui a parcela de 8,1 milhares de euros que ndo foi possivel
liquidar por quest8es operacionais alheias ao Fundo, registada na rubrica “Credores
por Depdsitos a reembolsar” (Nota 10);

i) Depositos suscetiveis de serem reembolsados pelo FGD, relativamente aos quais n&o
foi ainda efetuada ordem de pagamento igualmente por questdes operacionais alheias
ao Fundo (461,7 milhares de euros), registados na rubrica “Credores por Depdsitos a
reembolsar” (Nota 10);

10s recursos proprios integram também a verba transferida pelo Fundo de Garantia do Crédito Agricola Mdtuo (“FGCAM”), entretanto extinto,
nos termos do disposto no Decreto-Lei n.° 106/2019, de 12 de agosto.



iii) Provisdo para depdsitos sob garantia (1214,5 milhares de euros), constituida para fazer
face ao direito de terceiros ao reembolso de depdsitos que, ndo se encontrando abrangidos
por qualquer outro motivo de exclusdo, (i) foram objeto de penhor, nomeadamente em
beneficio do BPP, para garantia de financiamentos contrafdos junto daguele banco, ou
(ii) tém correspondéncia com dividas, vencidas e exigiveis, do respetivo depositante
perante o BPP, (iii) suscitam dulvidas motivadas por varia¢gBes ndo explicadas nas
relacdes de depositantes reportadas ao FGD, ou (iv) foram objeto de decisdo do
tribunal no sentido do pagamento do reembolso de depdsitos, ainda que essa decisdo
seja passivel de reversdo (Nota 13).

NOTA 10 « RESPONSABILIDADES RELATIVAS A REEMBOLSO
DE DEPOSITOS

Esta rubrica apresenta o montante de 469,8 milhares de euros (31 de dezembro de 2024:
525,6 milhares de euros) relativos a dep6sitos constituidos no Banco Privado Portugués, S. A, hoje
em liquidacdo, que estdo por reembolsar. O decréscimo verificado, no montante de 55,8 milhares
de euros, decorre do pagamento efetuado a cinco depositantes elegiveis. Estes créditos
encontram-se caracterizados nas alineas (i) e (ii) da Nota 9.

NOTA 11 « ESTADO E OUTROS ENTES PUBLICOS

A rubrica “Estado e outros entes publicos”, apresentada no passivo, compreende a estimativa de
imposto a pagar relativo a 2025 que incide sobre rendimentos de capitais obtidos durante o
periodo em analise, associados a depdsitos a ordem junto de entidades ndo residentes
(3,6 milhares de euros) e a carteira de tftulos de negociacdo (87,8 milhares de euros), em linha
com a politica contabilistica descrita na Nota 2.2 alinea j).

NOTA 12 « OUTRAS CONTAS A PAGAR E DIFERIMENTOS

A rubrica “Outras contas a pagar e diferimentos” compreende, em 31 de dezembro de 2025 e
2024, os valores a pagar relativos a servicos de auditoria financeira as contas, a comissdes do
sistema de liquidagéo de titulos e aos servicos de organizacdo da conferéncia IADI — International
Association of Deposit Insurers em 2025 (Capitulo 2.3 do Relatério de Atividades).

NOTA 13 « PROVISOES

Foram tomadas as diligéncias necessarias para a analise das responsabilidades contingentes do
Fundo, que decorrem exclusivamente do processo de reembolso dos depdsitos constituidos no
Banco Privado Portugués, S. A. (BPP), hoje em liquidacéo, referido na Nota 9.

Neste ambito, ndo foram reembolsados determinados valores que, embora integrassem a relacdo
de depdsitos abrangidos pela garantia do Fundo entregue pelo BPP, suscitaram ddvidas quanto a
existéncia de um efetivo direito ao reembolso ou, mesmo quando se considerou existir esse
direito, se colocaram ddvidas quanto a quem deveria ser o beneficiario do reembolso pelo FGD.

Em 31 de dezembro de 2025, considera-se como provavel o futuro pagamento dos depdsitos
sobre os quais foi constitufdo penhor e que ndo estdo abrangidos por qualquer outro motivo de
exclusdo ou de duvida, em relagdo aos quais 0 reembolso ainda ndo se verificou por haver ddvidas
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apenas quanto ao titular do direito ao reembolso pelo FGD (i.e., se o reembolso deve ser realizado
ao depositante ou ao credor pignoraticio).

Considera-se igualmente provavel o pagamento de depdsitos nos montantes correspondentes a
dividas, vencidas e exigiveis, perante o BPP, assim como outras situa¢gdes ndo reconhecidas
anteriormente para as quais surgiram dulvidas operacionais relacionadas com a informacdo
constante da relagdo de créditos dos depositantes, comunicada ao Fundo pelo BPP.

A movimentacdo em 2025 deve-se ao efeito da contagem de juro de mora relativo a um caso cuja
provavel responsabilidade de reembolso foi reconhecida em 2022:

Provisdes 31-12-2025 31-12-2024
Saldo inicial 1203,8 1193,1
Reforgos 10,7 10,7
Saldo Final 1214,5 1203,8

NOTA 14 » PASSIVOS POR IMPOSTOS DIFERIDOS

Em 31 de dezembro de 2025, a rubrica “Passivos por impostos diferidos” reflete a tributacdo sobre
rendimentos j& reconhecidos nas contas do Fundo, relativos a ativos financeiros detidos para
negociacao, a depdsitos a ordem e a outros ativos financeiros, cujo imposto sé se tornara devido
em 2026, de acordo com politica contabilistica descrita na Nota 2.2, alinea j) — Nota 17.

NOTA 15 » RESULTADO DE JUROS E DE RENDIMENTOS
E GASTOS EQUIPARADOS

O valor da rubrica “Resultado de juros e de rendimentos e gastos equiparados” é composto por:

Resultado de juros e de rendimentos e gastos equiparados 31-12-2025 31-12-2024
Juros obtidos
Depdsitos a ordem 71,2 130,0
Certificados Especiais de Divida de Curto Prazo 7590,6 384,5
Titulos de negociacdo 168,5 746,2
7830,3 1260,7

Os juros obtidos com depdsitos a ordem compreendem o rendimento associado aos juros
auferidos, essencialmente, sobre os depdsitos a ordem constitufdos junto do Banco de Portugal,
remunerados de acordo com o disposto na Orienta¢do BCE/2023/8, de 5 de abril de 2023.

Os juros obtidos com Certificados Especiais de Divida de Curto Prazo registaram um aumento, em
2025 face a 2024, em resultado do maior montante aplicado nestes instrumentos de divida
publica, na sequéncia do Despacho n.° 227/2024/MEF-XXIV, de 16 de dezembro de 2024.

Os juros obtidos com titulos de negociagdo sdo provenientes de investimentos em obrigaces
com cupdo, emitidas por estados soberanos da area do euro e por entidades supranacionais
europeias. A diminui¢cdo observada no montante destes juros, em 2025 face a 2024, deveu-se,
essencialmente, a diminuicdo do montante investido em instrumentos desta natureza.



NOTA 16 + GANHOS/PERDAS EM APLICACOES FINANCEIRAS

A rubrica “Ganhos/perdas em aplicac®es financeiras” reflete as varia¢des de justo valor e as mais
ou menos valias realizadas em ativos financeiros detidos para negociacdo, conforme a politica
contabilistica descrita na Nota 2.2, alinea c). O valor desta rubrica é composto por:

Ganhos/perdas em 31-12-2025 31-12-2024
aplicacdes financeiras - . - .
Realizados Potenciais Total Realizados Potenciais Total
Divida publica
Obrigacdes do Tesouro 878,3 - 878,3 4903,8 2990,4 7894,2
Obrigacbes do Tesouro 87239 219115 306353 187268 284195 47146,3
(Cupdo Zero)
Bilhetes do Tesouro - - - 1911 - 191,1
Entidades supranacionais
Obrigacoes - - - 694,7 - 694,7
9602,1 21911,5 31513,6 24516,4 31409,9 55926,3

O resultado positivo desta rubrica decorreu do investimento em titulos emitidos por estados
soberanos da area do euro.

A diminuicdo observada no montante da rubrica “Ganhos/perdas em aplica¢8es financeiras”, em
2025 face a 2024, deveu-se, essencialmente, a diminui¢do do montante investido em titulos de
divida, conjugado com o efeito de descida de taxas de juro, que se traduziu em menores ganhos
em aplica¢@es financeiras.

No capitulo 7 do relatério de atividades do FGD, apresenta-se informacdo mais detalhada sobre a
estrutura da carteira e sobre o retorno obtido.

NOTA 17 « IMPOSTO SOBRE O RENDIMENTO

O valor de imposto sobre o rendimento reconhecido em resultados durante os periodos de 2025 e
2024 apresenta a seguinte origem:

Imposto sobre o rendimento 31-12-2025 31-12-2024
Imposto corrente 1515,4 433,9
Imposto diferido 124,5 -55,7
1639,9 378,2

O montante relativo a imposto corrente traduz o somatério de valores de imposto pagos em 2025 (ao
abrigo do regime de tributagdo previsto no Decreto-Lei n.° 193/2005, de 7 de novembro) com os
valores a pagar em 2026, por via declarativa (Declaragdo Modelo 22), relativos a rendimentos de capitais
de ativos financeiros detidos para negociacdo, de depdsitos a ordem e de outros ativos financeiros, de
acordo com a descricdo apresentada na Nota 11.

O montante reconhecido em 2025 em resultados, referente a impostos diferidos, diz respeito a
diferenca dos valores apurados como passivos por impostos diferidos entre 31 de dezembro de 2025
e 31 de dezembro de 2024, relativos aos rendimentos a obter de titulos de negocia¢do, de depdsitos
a ordem e de outros ativos financeiros (Nota 14).
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NOTA 18 « GASTOS COM PESSOAL

Em 2025 e em 2024, nenhum membro da Comissdo Diretiva auferiu remuneragdo, pelo que o
Fundo ndo regista qualquer gasto com pessoal. A composi¢cdo da Comissdo Diretiva pode ser
consultada no inicio do Relatério de Atividades.

NOTA 19 « FORNECIMENTOS E SERVICOS EXTERNOS

A composi¢do desta rubrica é como segue:

Fornecimentos e servigos externos 31-12-2025 31-12-2024
Outros servigos especializados 342,5 -
Comissdes do sistema de liquidagdo de titulos 89,1 96,3
Trabalhos especializados 79 72
Despesas de representagdo - 0,5
Comunicagdo - 03
439,6 104,2

Em 31 de dezembro de 2025, a rubrica “Outros servicos especializados” compreende principalmente o
gasto relativo a organiza¢do da Conferéncia IADI de 2025, em Lisboa, descrita no capitulo 2.3 do Relatério
de Atividades, e a rubrica relativa a trabalhos especializados corresponde aos servigos de auditoria
externa as contas de cada perfodo.

NOTA 20 « OUTROS RENDIMENTOS E GANHOS

Em 31 de dezembro de 2025, a rubrica “Outros rendimentos e ganhos” compreende o montante
de 3531,2 milhares de euros (31 de dezembro de 2024: 4171,4 milhares de euros) relativo a
coimas a favor do FGD, resultante de processos de contraordenacdo instaurados pelo Banco de
Portugal a instituicBes de crédito e que constituem rendimento do Fundo. Este montante é
reconhecido em conformidade com a politica contabilistica descrita na Nota 2.2, alinea k).

NOTA 21 » OUTROS GASTOS E PERDAS

Em 31 de dezembro de 2025, a rubrica “Outros gastos e perdas” compreende essencialmente 0s
montantes despendidos com quotiza¢des anuais suportadas pelo FGD como membro do EFDI —
European Forum of Deposit Insurers no valor de 8,0 milhares de euros (31 de dezembro de 2024:
8,0 milhares de euros) e da IADI — International Association of Deposit Insurers no valor de 31,8
milhares de euros (31 de dezembro de 2024: 23,9 milhares de euros). O decréscimo registado
decorre, principalmente, do pagamento de emolumentos, em 2024, relativos a fiscalizacdo
sucessiva pelo Tribunal de Contas, no montante de 17,2 milhares de euros, sem paralelo em 2025.

NOTA 22 « PROCESSOS EM CONTENCIOSO

O FGD encontrava-se, a 31 de dezembro de 2025, citado como réu em sete processos judiciais
(um dos quais uma mera notificagcdo judicial avulsa).



Estes processos sao essencialmente relacionados com a revogagdo da autorizagdo do Banco
Privado Portugués, S. A. (“BPP"), hoje em liquidagdo, para o exercicio da atividade. Fora da referida
tipologia, regista-se um processo relacionado com a resolu¢do do BANIF — Banco Internacional
do Funchal, S. A, em liquidagdo — atualmente ja materialmente findo —, bem como um processo,
Cuja citagdo ocorreu no final de 2025, de tipologia nova: uma instituicdo de crédito veio impugnar
judicialmente a legalidade da decisao da Comissao Diretiva do Fundo de Garantia de Depdsitos
sobre a liquidacdo do valor correspondente a metade do valor de cada um dos compromissos
irrevogaveis de pagamento assumidos por essa instituicdo entre 1996 e 2011, num total de
47 195 045,06 euros, peticionando o reembolso deste montante, acrescido de juros indemnizatérios.
Esta Ultima acdo foi contestada e aguarda-se o respetivo prosseguimento.

N&o sendo possivel prever o sentido das decisdes dos Tribunais em que aqueles processos se
encontram pendentes, nem determinar uma estimativa fidvel do seu efeito financeiro contingente
para o FGD, a Comissdo Diretiva, que tem acompanhado a evoluc¢ao das a¢des judiciais, suportada
pela opinido dos advogados que asseguram o patrocinio destas a¢des, e face a informacdo
juridico-processual disponivel até ao momento, designadamente ao acervo de decis8es favoraveis
ja conhecidas, considera que ndo existe qualquer evidéncia que infirme a sua convic¢do de que a
probabilidade de sucesso seja superior a probabilidade de insucesso.

Do ponto de vista das a¢8es que visam o FGD e estdo compreendidas no referido cdmputo, 0 ano
de 2024 conheceu um desenvolvimento relevante: foi proferida, pelo Tribunal Administrativo de
Circulo de Lisboa, sentenca que decidiu dois processos apensados, nos quais se deduziam
pedidos de indemnizagdo por responsabilidade civil contra o Banco de Portugal (e, num dos
processos, também contra o Fundo de Garantia de Depdsitos), num valor agregado superior a
5 milhdes de euros, por alegadas falhas de supervisdo relacionadas com o BPP. Apés a audiéncia
de julgamento, o Tribunal absolveu o Banco de Portugal e o Fundo de Garantia de Depdsitos de
todos os pedidos deduzidos, pelo que um dos processos referidos esta materialmente findo.

O ano de 2025 conheceu outra decisdo materialmente relevante, com a prolagdo da sentenca do
Tribunal Administrativo e Fiscal do Porto, que absolveu o Fundo de Garantia de Depdsitos, numa
acdo em que Autora alegava ter tido um depdsito junto do BPP, tendo o Tribunal considerado que
as verbas que a Autora tinha junto do BPP ndo tinham tal natureza, ndo sendo, por essa razdo,
devido reembolso pelo Fundo de Garantia de Depdsitos. A deciséo transitou em julgado por néo
ter sido objeto de recurso.

NOTA 23 » ATIVOS CONTINGENTES

Em 31 de dezembro de 2025, o FGD detém um ativo contingente relativo aos créditos comuns
reconhecidos no processo de liquidagao do Banco Privado Portugués, S. A. (BPP) — Em Liquidacao,
decorrentes dos reembolsos realizados pelo Fundo no ambito do acionamento da garantia sobre
os depositos constitufdos junto daquele banco. Nos termos do n.° 16 do artigo 167.° do RGICSF,
o FGD fica subrogado nos direitos dos depositantes na medida dos reembolsos que tiver
efetuado. Apenas no momento em que o Fundo receber a garantia legal de que ird ser ressarcido
pelo reembolso de depdsitos, e conhecendo o valor a receber, é que o correspondente ativo é
reconhecido na face da Demonstra¢cdo da Posi¢do Financeira por contrapartida de Recursos
Proéprios, conforme descrito na Nota 2.2, alinea g).

A data da aprovacdo do presente Relatério e Contas, estima-se que o FGD possa vir a receber um
montante aproximado de 7940,3 milhares de euros, sem prejuizo da possibilidade de virem ainda
a ser entregues valores adicionais em momento futuro.
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NOTA 24 « PASSIVOS CONTINGENTES

No ambito do processo de reembolso dos depositantes do Banco Privado Portugués, S. A. (BPP),
referido na Nota 9, ndo foram reembolsados determinados valores que, embora integrassem a
relagdo de depdsitos abrangidos pela garantia do Fundo entregue pelo BPP, suscitaram ddvidas
quanto a existéncia de um efetivo direito ao reembolso. Assim, a luz da politica contabilistica
preconizada na Nota 2.2, alinea g), as situagdes em que se considera possivel que venha a existir
um pagamento por parte do FGD, mas relativamente as quais ndo se considera que tal pagamento
seja provavel, ddo lugar ao registo de um passivo contingente.

Os passivos contingentes relacionados com este processo de reembolso de depdsitos apresentam,
em 31 de dezembro de 2025, um valor de 36,5 milhares de euros (mesmo valor em 31 de
dezembro de 2024) e dizem respeito as seguintes situagdes:

+ Aditamento de contitulares apds a data em que o BPP tornou publica a incapacidade de
cumprir obrigac8es, e em que se verificou a ado¢do pelo Banco de Portugal de providéncias
extraordinarias de saneamento (36,4 milhares de euros);

+ Titular(es) em relacdo aos quais ha dulvidas fundadas quanto a verificacdo das causas de
exclusdo da garantia previstas na lei ou quanto ao seu enquadramento no ambito de cobertura
pelo FGD (0,1 milhares de euros).

NOTA 25 « VALORES MOBILIARIOS ENTREGUES
EM PENHOR MERCANTIL

Em 31 de dezembro de 2024, o FGD registava, em contas extrapatrimoniais, os valores mobiliarios
entregues em penhor mercantil, recebidos como garantia do compromisso irrevogavel de
pagamento por parte de institui¢des participantes no Fundo (Notas 7 e 9). O valor dos penhores era
de 104 435,4 milhares de euros. A mensuracdo deste registo correspondia a 90% da cotagcdo minima
dos valores mobilidrios entregues em penhor mercantil, registada nos 30 dias anteriores a data de
referéncia das demonstra¢ées financeiras, representando, em conformidade com os termos
contratuais, um montante superior ao valor nominal apresentado na Demonstracao da Posi¢do
Financeira de acordo com a polftica contabilistica descrita na Nota 2.2, alinea e).

Em 31 de dezembro de 2025, a inexisténcia de saldo nesta rubrica reflete a extingdo de todos os
contratos de compromisso irrevogavel de pagamento, por efeito da liquidacdo integral dos
compromissos irrevogaveis de pagamento, bem como a consequente anula¢do dos ativos entregues
em garantia.

NOTA 26 * PARTES RELACIONADAS

O RGICSF estabelece, no artigo 158.°, que o Fundo é gerido por uma Comissdo Diretiva, responsavel
pela gestdo da atividade do Fundo, composta por trés membros: um membro do Conselho de
Administracao do Banco de Portugal, por este designado e que preside a Comissao Diretiva, outro
nomeado pelo ministro responsavel pela area das financas, em sua representagdo, e um terceiro
designado pela associagdo que em Portugal represente as instituicdes de crédito participantes
que, No seu conjunto, detenham o maior volume de depdsitos garantidos.

As transac¢Oes e saldos com partes relacionadas no decurso normal da atividade do Fundo, cujos
termos refletem as condi¢Bes normais do mercado, sao as seguintes:



Transagdes com partes relacionadas 31-12-2025 31-12-2024
Banco de Portugal — Juros recebidos sobre depdsitos a ordem 53,1 83,3
Saldos com partes relacionadas 31-12-2025 31-12-2024
Ativo — Caixa e depésitos bancérios
Banco de Portugal — Depdsitos a ordem 1476,9 1.4
Ativo — Outras contas a receber e diferimentos
Banco de Portugal — Juros de depésitos a ordem 13,0 79

Lisboa, 20 de margo de 2026

A COMISSAO DIRETIVA

Presidente

Luis Augusto Maximo dos Santos

Vogais

Joaquim Miguel Ferreira Mendes

Norberto Emilio Sequeira da Rosa
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FUNDO DE GARANTIA DE DEPOSITOS

EXERCICIO DE 2025

PARECER DO CONSELHO DE AUDITORIA
DO BANCO DE PORTUGAL

1. ENQUADRAMENTO

Mos termos do Artigo 171.° do Regime Geral das Instituigdes de Crédito e Sociedades
Financeiras (RGICSF), aprovado pelo Decreto-Lei n.® 298/92, de 31 de dezembro, na sua
redacgéo atual, o Conselho de Auditoria do Banco de Portugal acompanha a atividade do
Fundo de Garantia de Depdsitos (doravante FGD ou Fundo), zela pelo cumprimento das
leis e regulamentos que lhe sdo aplicdveis, e emite parecer acerca das contas anuais

apresentadas pela Comissao Diretiva.
2. ATIVIDADE DESENVOLVIDA

Durante o ano de 2025, o Conselho de Auditoria acompanhou as atividades e a gestéo do
Fundo através de contactos regulares com o Presidente da Comissdo Diretiva, com o
Secretario-Geral do Fundo, com os servigos de apoio que funcionam junto do Banco de
Portugal, e ainda através da andlise das atas das reunides da Comissdo Diretiva e da
Comissdo de Investimentos, de informagdo financeira e de gestdo, e de outra

documentagdo que & regularmente disponibilizada e/ou solicitada.
3. APRECIAGAO DO RELATORIO E CONTAS

Na referida atividade de acompanhamento regular, o Conselho de Auditoria deu especial
atengéo as politicas e processos de gestdo das disponibilidades financeiras do FGD e &
analise da evolugéo da respetiva rentabilidade. Por forga dos principios de prudéncia e de
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preservagdo de liquidez que orientam a atividade do FGD, de forma a garantir a sua misséo
de garantia de depdsitos, o Fundo aplica os seus recursos em ativos com elevada
qualidade crediticia e maturidades relativamente curtas. Em 2025, manteve-se a trajetoria
de melhoria dos resultados tendo o FGD alcangado um resultado positivo de cerca de 40,8
milhées de euros (2024: 60,8 milhdes de euros), reforgando, assim, 05 SeUs recursos
proprios que, em 31 de dezembro de 2025, totalizavam cerca de 1.829,4 milhdes de euros.
O resultado do exercicio, apesar de se manter positivo, registou um decréscimo de cerca
de 20,1 mihées de euros face ao periodo homdlogo. Esta redugdo decorreu,
primordialmente, da descida das taxas de juro & apenas marginalmente da redugdo da

carteira de investimentos em titulos de divida soberana de Estados-membros da Zona
Euro.

Durante o ano de 2025, foi relevante para a atividade do FGD a regularizagdo do saldo
remanescente, no montante de 96,2 milhdes de euros, das contribuigdes relativas a ancs
anteriores, cobertas por compromissos irevogaveis de pagamento de um conjunto de
instituigbes participantes. Esta iniciativa da Comissdo Diretiva, iniciada em 2023, de
promover junto das instituigbes financeiras participantes no Fundo, a conversdo em
numerario das referidas contribuigbes, resultou, entre 2023 & 2025, no recebimento efetivo
de numerario no montante fotal de 443,8 milhdes de euros,

O Conselho de Auditoria acompanhou o processo de preparagdo e divulgagdo da
informacéao financeira contida no Relatdrio e Contas do exercicio findo em 31 de dezembro
de 2025, e aprovado pela Comiss&o Diretiva do Fundo em 20 de margo de 2026, o qual
compreende o Relatério de Atividades, as Demonstrages Financeiras, e as respetivas
notas explicativas.

O Conselho analisou também o Relatério de Auditoria da BDO & Associados, SROC, Lda.,
cujo parecer, datado de 24 de margo de 2026, ndo contém qualquer reserva ou énfase.
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4, PARECER

Com base nos trabalhos efetuados, e tendo presente o Relatério de Auditoria emitido pelo
Auditor Externo, o Conselho de Auditoria deliberou emitir parecer favoravel a aprovagéo do
Relatdrio & Contas do Fundo de Garantia de Depdsitos referentes ao exercicio de 2025.

5. AGRADECIMENTOS

O Conselho de Auditoria manifesta o seu reconhecimento pela cooperagéo institucional
existente com a Comissao Diretiva e o Secretariado do Fundo, e agradece aos servigos de
apoio do Banco de Portugal a colaboragéo prestada.

Lisboa, 26 de margo de 2026

O Conselho de Auditoria
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RELATORIO DE AUDITORIA

RELATO SOBRE A AUDITORIA DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS
Opinido

Auditamos as demonstracoes financeiras anexas do Fundo de Garantia de Depdsitos (o
Fundo}, que compreendem a demonstracio da posicio financeira em 31 de dezembro de
2025 {que evidencia um total de 1 831 842 milhares de euros e um total de recursos proprios
de 1 829 444 milhares de euros, incluindo um resultado Hquido de 40 755 milhares de euros),
a demonstragao de resultados, a demonstracao de alteragdes nos recursos proprios e a
demonstragao de fluxos de caixa relativas ao ano findo naquela data, e as notas explicativas
as demonstracdes financeiras que incluem um resumo das politicas contabilisticas
significativas.

Em nossa opinido, as demonstracoes financeiras anexas apresentam de forma verdadeira e
apropriada, €m todos os aspetos materiais, a posigac financeira do Fundo de Garantia de
Depositos em 31 de dezembro de 2025 e o seu desempenho financeiro e fluxos de caixa
relativos ao ano findo naquela data de acordo com os principios contabilisticos adotados no
Plano de Contas do Fundo e detalhadamente descritos na nota explicativa 2 as
demaonstracfes financeiras.

Bases para a opinido

A nossa auditoria foi efetuada de acordo com as Mormas Internacionais de Auditoria (I1S4)
demais normas e orientacdes técnicas e éticas da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas. As
nossas responsabilidades nos termos dessas normas estdo descritas na seccdo
“Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracoes financeiras” abaixo. Somos
independentes do Fundo nos termos da lei e cumprimos os demais requisitos éticos nos
termos do codigo de ética da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas.

Estamos canvictos de que a prova de auditoria que obtivemos é suficiente e apropriada para
proporcionar uma base para a nossa opiniao.

Responsabilidades do 6rgio de gestio e do drgdo de fiscalizacdo pelas demonstracoes
financeiras

4 Comissao Diretiva do Fundo & responsavel pela:

- preparacio de demonstragdes financeiras que apresentem de forma verdadeira e
apropriada a posicio financeira, o desempenho financeiro € os fluxos de caixa do
Fundo de acorde com os principios contabilisticos adotados no Plano de Contas do
Fundao;

- elaboracao do relatorio de atividades;

BOD i pesnciados, SR0C, G4, Sociedade antnirss, Sede i ga Repdilics, 50 - 10¢, 1009-11 Liskoa, Aeghtada na Corservabént do Regio Comarttal de Lishaa,
MIPC S0 390 967, Capital w00 000 eurcs, Sockedade de Revisores Oficlais de Cantas frscrita na ORCC sob o nomers 2% @ na CWM sob o nimern 20181384,

A BDD & Associados, SROC, S.4., SOCkevace arvdoima registada em Portugal, @ membnn da BE0 eremational Limited, sociedade relesa limitade por

parardfa, @ faz parte ds rede internacional B0 & firmas nd=pendentes.
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- criacdo e manutencao de um sistema de controlo interno apropriado para permitir a
preparacao de demonstracées financeiras isentas de distorcoes materiais devido a
fraude ou a erro;

- adocio de politicas e critérios contabilisticos adequades nas circunstancias; e

- avaliaclo da capacidade do Fundo de se manter em continuidade, divulgande, quando
aplicavel, as matérias que possam suscitar davidas significativas sobre a continuidads
das atividades.

O Conselho de Auditoria do Banco de Portugal é responsavel por acompanhar a atividade do
Fundo, zelar pelo cumprimento das leis e regulamentos aplicaveis e emitir parecer sobre as
suas contas anuais,

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes financeiras

A nossa responsabilidade consiste em obter seguranca razoavel sobre se as demonstracdes
financeiras como um todo estdo isentas de distorcdes materiais devido a fraude ou a erro, e
emitir um relatorio onde conste a nossa opinido. Seguranca razodvel & um nivel elevado de
seguranca, mas nao & uma garantia de gue uma auditoria executada de acordo com as ISA
detetara sempre uma distorcao material quando exista. As distorgdes podem ter origem em
fraude ou erro e sao consideradas materiais se, isoladas ou conjuntamente, se possa
razoavelmente esperar que influenciem decisdes economicas dos utilizadores tomadas com
base nessas demonstracoes financeiras.

Como parte de uma auditoria de acordo com as 15A, fazemos julgamentos profissionais e
mantemos ceticismo profissional durante a auditoria e também;

- identificamos e avaliamos os riscos de distorcao material das demonstraces
financeiras, devido a fraude ou a erro, concebemos e executamos procedimentas de
auditoria gue respondam a esses riscos, e obtemos prova de auditoria que seja
suficiente e apropriada para proporcionar uma base para a nossa opinido. O risco de
nao detetar uma distorcio material devido a fraude & maior do que o risco de nio
detetar uma distorcdo material devido a erro, dado que a fraude pode envolver
conluio, falsificacao, emissoes intencionais, falsas declaracoes ou sobreposicao ao
controlo interno;

- obtemos uma compreensao do controlo interno relevante para a auditoria com o
objetivo de conceber procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas
circunstdncias, mas ndo para expressar uma opinido sobre a eficacia do controlo
interno do Fundo;

~  avaliamos a adequacio das politicas contabilisticas usadas e a razoabilidade das
estimativas contabilisticas e respetivas divulgacdes feitas pelo érgdo de gestao;

- concluimos sobre a apropriacao do uso, pelo orgao de gestdo, do pressuposto da
continuidade e, com base na prova de auditoria obtida, se existe qualquer incerteza
material relacionada com acontecimentos ou condigdes que pessam suscitar dividas
significativas sobre a capacidade do Fundo para dar continuidade as suas atividades.
Se concluirmos que existe uma incerteza material, devemos chamar a atencdo no
nosso relatorio para as divulgacoes relacionadas incluidas nas demonstracaes
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financeiras ou, caso essas divulgacdes nao sejam adequadas, modificar a2 nossa
opinido. As nossas conclusdes sao baseadas na prova de auditoria obtida até a data do
nosso relatorio. Porém, acontecimentos ou condicoes futuras podem levar a gue o
Fundo descontinue as suas atividades;

- avaliamos a apresentacio, estrutura e conteddo global das demenstragdes financeiras,
incluindo as divulgacoes, e se essas demonstragoes financeiras representam as
transacaes & os acontecimentos subjacentes de forma a atingir uma apresentacio
apropriada;

- comunicamos com os encarregados da governacao, entre outros assuntos, o ambito e o
calendario planeado da auditoria, e as conclusdes significativas da auditoria incluindo
qualquer deficiéncia significativa de controlo interno identificada durante a auditoria.

A nossa responsabilidade inclui ainda a verificacio da concordéncia da informacao constante
do relatorio de atividades com as demonstragoes financeiras.

RELATO SOBRE QUTROS REQUISITOS LEGAIS E REGULAMENTARES

Sobre o relatorio de atividades

Dando cumprimento aos requisitos legais aplicaveis, somos de parecer gue o relatorio de
atividades foi preparado de acordo com os requisitos legais e regulamentares aplicaveis em
vigor e a informacao nele constante & coerente com as demonstragdes financeiras auditadas
e, tendo em conta o conhecimento e a apreciacio sobre o Fundo, nio identificamos
incorrecoes materiais.

Lisboa; 24 de marco de 2026

1

Rui Carlos Lourenco Helena,
{ROC n® 913, inscrito na CMVM sab o n® 20160541)
em representacan de BDO & Associados - SROC
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Lista das institui¢bes de crédito
participantes no FGD'

Bancos

Abanca Portugal, S. A.

Banco Activobank, S. A.

Banco Atlantico Europa, S. A.

Banco BAI Europa, S. A.

Banco BPI, S. A

Banco Comercial Portugués, S. A.
Banco Credibom, S. A.

Banco CTT, S. A.

Banco de Investimento Global, S. A.
Banco Finantia, S. A.

Banco Invest, S. A.

Banco L. J. Carregosa, S. A.

Banco Portugués de Gestdo, S. A
Banco Primus, S. A.

Banco Santander Totta, S. A.

Best — Banco Electrénico de Servico Total, S. A.
Bison Bank, S. A.

BNI — Banco de Negdcios Internacional (Europa), S. A.
Caixa — Banco de Investimento, S. A.
Caixa Geral de Depdsitos, S. A.
Haitong Bank, S. A.

Montepio Investimento, S. A.

Novo Banco dos Acores, S. A.

Novo Banco, S. A.

ltall BBA Europe, S. A.

" Situacdo em 31 de dezembro de 2025 de acordo com o registo no Banco de Portugal.
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Caixas econémicas

Caixa Econdmica da Misericérdia de Angra do Heroismo, Caixa Econémica Bancaria, S. A.

Caixa Econdmica Montepio Geral, Caixa Econdmica Bancaria, S. A.

Caixas de Crédito Agricola Mutuo ndo pertencentes ao SICAM

Caixa de Crédito Agricola Mutuo da Chamusca, C.R.L.
Caixa de Crédito Agricola MUtuo de Leiria, C.R.L.

Caixa de Crédito Agricola MUtuo de Mafra, C.R.L.

Caixa de Crédito Agricola MUtuo de Torres Vedras, C.R.L.

Caixa de Crédito Agricola MUtuo do Bombarral, C.R.L.

Caixa central e caixas de crédito agricola mituo pertencentes ao SICAM

Caixa Central — Caixa Central de Crédito Agricola MUtuo, CR.L.

Caixa de Crédito Agricola MUtuo Beira Centro, C.R.L.

Caixa de Crédito Agricola MUtuo Beira Douro e Laf6es, C.R.L.

Caixa de Crédito Agricola Mutuo da Area Metropolitana do Porto, C.R.L.
Caixa de Crédito Agricola MUtuo da Bairrada e Aguieira, C.R.L.

Caixa de Crédito Agricola MUtuo da Batalha, C.R.L.

Caixa de Crédito Agricola MUtuo da Beira Baixa (Sul), C.R.L.

Caixa de Crédito Agricola Mdtuo da Costa Azul, C.R.L.

Caixa de Crédito Agricola MUtuo da Costa Verde, C.R.L.

Caixa de Crédito Agricola MUtuo da Regido do Fundao e Sabugal, C.R.L.
Caixa de Crédito Agricola MUtuo da Serra da Estrela, CR.L.

Caixa de Crédito Agricola MUtuo da Terra Quente, C.R.L.

Caixa de Crédito Agricola MUtuo da Zona do Pinhal, C.R.L.

Caixa de Crédito Agricola MUtuo de Albufeira, C.R.L.

Caixa de Crédito Agricola MUtuo de Alcobaca, Cartaxo, Nazaré, Rio Maior e Santarém, C.R.L.
Caixa de Crédito Agricola MUtuo de Alenquer, C.R.L.

Caixa de Crédito Agricola MUtuo de Aljustrel e Aimoddvar, C.R.L.

Caixa de Crédito Agricola MUtuo de Azambuja, C.R.L.

Caixa de Crédito Agricola MUtuo de Cadaval, C.R.L.

Caixa de Crédito Agricola MUtuo de Caldas da Rainha, Obidos e Peniche, C.R.L.
Caixa de Crédito Agricola MUtuo de Cantanhede e Mira, CR.L.

Caixa de Crédito Agricola MUtuo de Coimbra, C.R.L.



Caixa de Crédito Agricola MUtuo de Coruche, C.R.L.

Caixa de Crédito Agricola Mutuo de Elvas, Campo Maior e Borba, C.R.L.

Caixa de Crédito Agricola Mutuo de Entre Tejo e Sado, C.R.L.

Caixa de Crédito Agricola MUtuo de Estremoz, Monforte e Arronches, C.R.L.
Caixa de Crédito Agricola MUtuo de Loures, Sintra e Litoral, CR.L.

Caixa de Crédito Agricola MUtuo de Lourinhd, C.R.L.

Caixa de Crédito Agricola MUtuo de Moravis, C.R.L.

Caixa de Crédito Agricola MUtuo de Oliveira de Azeméis e Estarreja, C.R.L.
Caixa de Crédito Agricola MUtuo de Oliveira do Bairro, Albergaria e Sever, CR.L.
Caixa de Crédito Agricola MUtuo de Paredes, C.R.L.

Caixa de Crédito Agricola MUtuo de Pernes e Alcanhdes, C.R.L.

Caixa de Crédito Agricola MUtuo do Centro Litoral, C.R.L.

Caixa de Crédito Agricola MUtuo de Porto de Més, C.R.L.

Caixa de Crédito Agricola Mdtuo de Pévoa de Varzim, Vila do Conde e Esposende, C.R.L.
Caixa de Crédito Agricola MUtuo de Salvaterra de Magos, C.R.L.

Caixa de Crédito Agricola MUtuo de Sao Teotdnio, C.R.L.

Caixa de Crédito Agricola MUtuo de Terras do Arade, CR.L.

Caixa de Crédito Agricola MUtuo de Sobral de Monte Agraco, C.R.L.

Caixa de Crédito Agricola MUtuo de Terras de Viriato, C.R.L.

Caixa de Crédito Agricola Mutuo de Terras do Sousa, Ave, Basto e Tamega, C.R.L.
Caixa de Crédito Agricola MUtuo de Tras-os-Montes e Alto Douro, C.R.L.

Caixa de Crédito Agricola Mdtuo de Vagos, C.R.L.

Caixa de Crédito Agricola MUtuo de Terras de Santa Maria, C.R.L.

Caixa de Crédito Agricola MUtuo de Vila Franca de Xira e Arruda dos Vinhos, C.R.L.
Caixa de Crédito Agricola MUtuo de Vila Verde e de Terras Do Bouro, CR.L.
Caixa de Crédito Agricola MUtuo do Alentejo Central, C.R.L.

Caixa de Crédito Agricola MUtuo de Alentejo Sul, C.R.L.

Caixa de Crédito Agricola Mdtuo do Algarve, C.R.L.

Caixa de Crédito Agricola MUtuo do Alto Cavado E Basto, C.R.L.

Caixa de Crédito Agricola Mutuo do Alto Douro, C.R.L.

Caixa de Crédito Agricola MUtuo do Baixo Mondego, C.R.L.

Caixa de Crédito Agricola Mutuo do Baixo Vouga, C.R.L.

Caixa de Crédito Agricola MUtuo do Douro e Cda, C.R.L.

Caixa de Crédito Agricola MUtuo do Douro e Sabor, C.R.L.
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Caixa de Crédito Agricola MUtuo do Guadiana Interior, C.R.L.

Caixa de Crédito Agricola MUtuo do Médio Ave, C.R.L.

Caixa de Crédito Agricola MUtuo do Nordeste Alentejano, C.R.L.
Caixa de Crédito Agricola MUtuo do Noroeste, C.R.L.

Caixa de Crédito Agricola Mdtuo do Norte Alentejano, C.R.L.

Caixa de Crédito Agricola MUtuo do Ribatejo Norte e Tramagal, C.R.L.
Caixa de Crédito Agricola MUtuo do Ribatejo Sul, C.R.L.

Caixa de Crédito Agricola MUtuo do Sotavento Algarvio, C.R.L.

Caixa de Crédito Agricola MUtuo do Vale do Dao e Alto Vouga, C.R.L.
Caixa de Crédito Agricola Mutuo do Vale do Sousa e Baixo Tamega, C.R.L.
Caixa de Crédito Agricola MUtuo do Vale do Tavora e Douro, C.R.L.

Caixa de Crédito Agricola MUtuo dos Agores, C.R.L.
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