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Relatorio e contas 2021

No ambito das suas competéncias, e nos termos do disposto no artigo 172.° do Regime Geral
das InstituicBes de Credito e Sociedades Financeiras (RGICSF ou Regime Geral), aprovado pelo
Decreto-Lei n.° 298/92, de 31 de dezembro, a Comissdo Diretiva apresentou, dentro do prazo
legal previsto (até 31 de marco de 2022), ao membro do governo responsavel pela area das finan-
¢as, para aprovacdo, o relatério anual e contas do Fundo referentes ao exercicio de 2021, acom-
panhados do parecer do Conselho de Auditoria do Banco de Portugal (érgdo de fiscalizacao).

O Relatério e Contas do Fundo de Garantia de Dep0sitos foi aprovado pelo Despacho n.° 241/2022-
SET, de 7 de agosto de 2022, exarado pelo Senhor Secretario de Estado das Financas.

Relatdrio e contas 2021






Comissao Diretiva

O Fundo é gerido por uma Comissdo Diretiva constituida em conformidade com o disposto no
artigo 158.° do RGICSF.

Presidente

Luis Augusto Maximo dos Santos!

Vogais
Carlos Manuel Durdes da Concei¢do?

Ana Catarina de Carvalho Gaspar Cardoso Resende Gomes?
(até 31-01-2022)

Norberto Emilio Sequeira da Rosa*
(desde 24-02-2022)

Secretario-Geral

Jodo Filipe Soares da Silva Freitas®

1. Designado, com efeitos a julho de 2019, pelo Conselho de Administragdo do Banco de Portugal para o exercicio do segundo mandato. O primeiro
mandato decorreu de julho de 2016 a julho de 2019.

2. Nomeado pelo Senhor Secretdrio de Estado do Tesouro e Finangas, no exercicio de competéncia delegada. Exerce atualmente o quarto mandato,
iniciado em abril de 2017. Iniciou funcdes em abril de 2008.

3. Designada, em janeiro de 2019, pela Associagdo Portuguesa de Bancos, apresentou pedido de rendncia com efeitos a 31-01-2022, data em que
cessou funcBes como membro da Comissdo Diretiva.

4. Designado, em fevereiro de 2022, pela Associacao Portuguesa de Bancos.
5. Designado pela Comissdo Diretiva do Fundo, em outubro de 2010.

Comissao Diretiva






Conselho de Auditoria do Banco
de Portugal

Nos termos do artigo 171.° do RGICSF, relativo a fiscalizagao do Fundo, o Conselho de Auditoria do
Banco de Portugal acompanha a atividade do Fundo, zela pelo cumprimento das leis e regulamen-
tos aplicaveis e emite parecer acerca das contas anuais.

De acordo com o disposto no n.° 1 do artigo 41.° da Lei Organica do Banco de Portugal, aprovada
pela Lei n.° 5/98, de 31 de janeiro, o Conselho de Auditoria do Banco de Portugal é composto por
trés membros, designados pelo Ministro das Finangas.

Presidente

Nuno Gongalves Gracias Fernandes

Vogais
Oscar Manuel Machado Figueiredo

Margarida Paula Calado Neca Vieira de Abreu

Conselho de Auditoria do Banco de Portugal
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1 Mensagem do Presidente
da Comissao Diretiva

O ano de 2021 continuou a ser marcado pela pandemia da Covid-19, embora numa trajetéria de
progressiva melhoria das condi¢des sanitarias. Tal como sucedeu em 2020, o Fundo de Garantia
de Dep0sitos (FGD ou Fundo) cumpriu plenamente, em 2021, a missdo que lhe esta cometida, ndo
obstante as dificuldades criadas pela pandemia.

O ano de 2021 fica assinalado como o0 ano em que o FGD aderiu a IADI - International Association of
Deposit Insurers, uma associacao com sede em Basileia, que funciona junto do Banco de Pagamentos
Internacionais, e que, entre outras atribuicdes e objetivos, visa estabelecer e desenvolver princi-
pios e boas praticas aplicaveis a fun¢do de garantia de depdsitos.

Visou-se com esta adesdo reforcar a cooperagdo internacional do FGD, a escala global, visto que
a IADI congrega sistemas de garantia de depdsitos de todo o mundo. Trata-se, portanto, de um
desenvolvimento bastante relevante para o FGD, pois a participacdo ativa em instituicdes que pro-
piciam o didlogo e a troca de experiéncias e promovem as melhores praticas, nos mais diversos
contextos, é um precioso fator de enriquecimento.

Também no plano da cooperacgdo internacional é de referir o avanc¢o dos trabalhos tendo em vista
a celebragdo de um acordo de cooperagdo com o Fondo de Garantia de Depdsitos de Entidades
de Crédito, entidade espanhola congénere do FGD.

Na vertente financeira, e como se explicita mais detalhadamente no Capitulo 5 do presente
Relatorio, importa sublinhar que, no final do exercicio de 2021, os recursos proprios do FGD atin-
giram o montante de 1672,13 milhdes de euros, o que se traduz numa reduc¢do de 1,89 milhdes
de euros (-0,11%) relativamente ao final do ano de 2020, para a qual contribuiu um resultado
negativo em 2,20 milhdes de euros.

Tal como nos anos anteriores, e dado que o Fundo esta obrigado a respeitar, na sua atividade de
investimento, principios de prudéncia estrita e de preservacao de liquidez, o que leva a aplica¢do
dos seus recursos em ativos de elevada qualidade crediticia e maturidades relativamente curtas, o
resultado da aplicagdo de recursos do Fundo ressentiu-se do ambiente de taxas de juro negativas
e da taxa de juro aplicavel aos depdsitos que o Fundo efetua junto do Banco de Portugal, remu-
nerados a taxa de juro de -0,50%, em virtude de tais depdsitos estarem sujeitos a taxa de juro da
facilidade permanente de depdsito do Eurosistema.

De qualquer modo, e como se detalha no Capitulo 7 do Relatério, os resultados obtidos na gestao
dos recursos do FGD superaram o nivel de rendibilidade oferecido pelas alternativas de investi-
mento de referéncia, atento o perfil de risco do Fundo.

Em 2021, a relacao entre os recursos proprios do FGD e os depdsitos efetivamente cobertos pela
garantia situou-se em 0,98%, diminuindo, portanto, face ao valor registado em 2020 (1,04%). Em
larga medida, essa evolu¢do negativa deve-se ao significativo aumento, no exercicio de 2021, do
valor dos depdsitos cobertos pela garantia.

Ainda assim, o nivel de capitalizacdo do FGD mantém-se acima do nivel determinado na Diretiva
2014/49/UE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 16 de abril de 2014, e no Regime Geral das
Instituicdes de Crédito e Sociedades Financeiras, que é de 0,8%, a atingir até julho de 2024.

A eclosdo da guerra na Ucrania, em 24 de fevereiro de 2022, veio alterar profundamente as perspe-
tivas econémicas em Portugal, na Europa e no mundo. Quando parecia estarem criadas condi¢cdes
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favoraveis para a superacao dos desafios econdémicos gerados da pandemia, a eclosdo da guerra

veio alterar profundamente as circunstancias e as expetativas.

Em nome da Comissdo Diretiva e de todas equipas e colaboradores que lhe ddo apoio, fica 0 nos-
so compromisso de trabalharmos denodadamente para que o FGD continue a atingir os seus

objetivos e a desempenhar cabalmente a sua missao.

Lufs Maximo dos Santos
Presidente da Comissado Diretiva

Vice-Governador do Banco de Portugal



2 Sintese das atividades do Fundo
de Garantia de Dep0ositos
(FGD ou Fundo)

No quadro da atividade desenvolvida pelo FGD no ano de 2021, merecem destaque as iniciativas
promovidas ao nivel do refor¢o da componente de cooperacdo internacional.

Por um lado, concretizou-se a adesao do FGD a IADI - International Association of Deposit Insurers,
uma associacao sediada em Basileia, que, funcionando junto do Banco de Pagamentos Internacionais
(nasigla inglesa BIS, Bank for International Settlements), congrega sistemas de garantia de depésitos
de todo 0 mundo e que, entre outras atribuicdes e objetivos, desenvolve e estabelece principios e
boas praticas aplicaveis a funcdo de garantia de depdsitos.

Por outro lado, foram desenvolvidos trabalhos com vista a celebracao de um acordo bilateral
com o sistema de garantia de depdsitos de Espanha, relativamente aos procedimentos a adotar
no ambito de eventuais operac8es de reembolso transfronteiricas.

O FGD prosseguiu também, naturalmente, as suas atividades correntes e que sdo inerentes ao
funcionamento de um sistema de garantia de depdsitos com um regime contributivo de nature-
za ex ante, de entre as quais se destacam:

e A cobranga, realizada no final de abril, da contribuicdo anual devida por cada instituicao de
crédito participante;

* A gestdo dos recursos do Fundo, com observancia dos critérios fixados pela Comissdo Diretiva
para os investimentos financeiros, no quadro das orientacdes e das regras de gestdo estabele-
cidas no plano de investimentos acordado entre o Fundo e o Banco de Portugal;

* Acolaboragdo com o Banco de Portugal no processo de determinagdo dos niveis contributivos
a aplicar no ano seguinte;

* O cumprimento de deveres de reporte no ambito da integracdao do Fundo no setor das admi-
nistrac@es publicas;

+ Oreporte as autoridades de resolucéo, incluindo ao Conselho Unico de Resoluco, do valor dos
depdsitos cobertos pela garantia do FGD, com vista a determinacdo do nivel-alvo dos mecanis-
mos de financiamento de resolucdo e da contribuicdo anual de base de cada instituicdo para
esses mecanismos; e

* A prestacdo de informagdo e de esclarecimentos sobre o funcionamento da garantia de
depositos.

O FGD continuou ainda a dar execucdo as medidas exigidas para o cumprimento dos diver-
sos normativos aos quais o Fundo esta obrigado, designadamente em matéria de protecdo de
dados pessoais e de prevencdo de riscos de corrupgdo e infracdes conexas.

Conforme descrito mais detalhadamente no capitulo 5, no final do exercicio de 2027 os recursos
proprios do Fundo atingiram o montante de 1672,13 milhdes de euros, dos quais 443,78 milhdes
de euros (26,5%) estao representados por compromissos irrevogaveis de pagamento contra-
tualmente assumidos pelas instituicdes de crédito participantes e garantidos por titulos de
divida publica.

Sintese das atividades do Fundo de Garantia de Dep6sitos (FGD ou Fundo)
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Aquele montante de recursos proprios representa uma redugao 1,89 milhdes de euros (-0,119%)
comparativamente ao final de 2020. A varia¢gdo observada nos recursos proprios reflete, essen-
cialmente, a incorporacdo do resultado negativo do exercicio (-2,20 milh8es de euros), o rece-
bimento de contribui¢des pagas pelas instituicdes participantes (0,45 milh8es de euros) e o
aumento em 139 milhares de euros dos encargos relativos ao processo de reembolso dos
depdsitos constituidos no Banco Privado Portugués, S. A., em liquidagdo desde 2010.

No ano de 2020, os recursos proprios do FGD haviam registado um aumento de 132,30 milhdes,
mas essa variacdo deveu-se ao recebimento de recursos do Fundo de Garantia do Crédito
Agricola Mutuo (FGCAM), realizada nos termos do disposto no Decreto-Lein.° 106/2019 de 12 de
agosto (e que foi acompanhada da transferéncia, para o FGD, da responsabilidade pela garantia
dos depdsitos das instituicdes que anteriormente participavam no FGCAM).

Descontando aquele efeito extraordinario, a variagdo registada nos recursos proprios do FGD e
atribufvel a atividade recorrente do Fundo foi, no ano de 2020, de -0,70 milh&es de euros, sen-
do esse o valor que compara com a variagao de -1,89 milh8es de euros observada em 2021.

Para o resultado de -2,20 milhdes de euros contribuiu o resultado de -4,01 milhdes de euros
relativo a atividade de aplicagdo dos recursos do Fundo (em 2020: -2,83 milhdes de euros),
parcialmente contrariado pelo reconhecimento de receitas relativas a coimas a favor do FGD,
no montante de 1,91 milhdes de euros (em 2020: 1,86 milhdes de euros). Os custos relacio-
nados com o funcionamento do FGD ascenderam somente a 112,3 milhares euros (em 2020:
122 milhares de euros).

Tal como nos anos anteriores, o resultado da atividade de investimento continuou a ser refle-
xo do ambiente de taxas de juro negativas.

Com efeito, por forca da sua misséo, o FGD esta obrigado a respeitar, na sua atividade de inves-
timento, principios de prudéncia estrita e de preservacdo de liquidez, pelo que aplica os seus
recursos em ativos com elevada qualidade crediticia e maturidades relativamente curtas, o que,
no quadro de taxas de juro que se vem observando, implica que as possibilidades de investi-
mento consentaneas com os padrdes que o Fundo deve observar estdo reduzidas a aplicacdes
que oferecem, na sua maioria, taxas negativas. Acresce que o FGD n&o esta isento da taxa de
juro negativa aplicavel a facilidade permanente de depdsito do Eurosistema, pelo que os depd-
sitos que realiza junto do banco central sdo remunerados a uma taxa de juro de -0,50%.

Face a persisténcia desse quadro adverso, o FGD submeteu inclusivamente ao Banco Central
Europeu, noinfcio de 2021, um pedido para que, atendendo, entre outras razoes, a missao de
interesse publico que o Fundo prossegue, fosse avaliada a possibilidade de ndo ser aplicada a
taxa de juro negativa aos seus depdsitos junto do Sistema Europeu de Bancos Centrais, pedi-
do esse que viria a ser indeferido.

Como se explica no capftulo 7 deste relatério, os resultados obtidos na gestdo dos recursos do
FGD superaram o nivel de rendibilidade oferecido pelas alternativas de investimento de refe-
réncia para o FGD, atento o seu perfil de risco: o designado “ativo de risco minimo” (i.e. titulos
de divida publica alema a 1 més) e a taxa de remunerag¢do dos depdsitos junto do Eurosistema.

Mais concretamente, a rendibilidade da carteira gerida pelo FGD (-0,349%) superou o retorno
oferecido pelo “ativo de risco minimo” em 35 pb e superou o retorno oferecido pelos depésitos
no banco central em 16 pb.

A relacdo entre os recursos proprios do FGD e os depdsitos efetivamente cobertos pela garantia
registou novamente uma redugdo em 2021, tendo passado a situar-se em 0,98% (1,04% em 2020).
Essareducdo é, em larga medida, atribuivel ao aumento expressivo do denominador daquele racio,
em resultado do aumento registado nos depdsitos cobertos pela garantia do FGD.



Recorda-se que, no que se refere a capitalizagdo dos sistemas de garantia de depdsitos na
Unido Europeia, o nivel-alvo estabelecido na Diretiva 2014/49/UE do Parlamento Europeu e do
Conselho, de 16 de abril de 2014, relativa aos sistemas de garantia de depdsitos, é de 0,8%, a
atingir até julho de 2024.

O nivel de capitalizagdo do FGD mantém-se, portanto, acima do nivel determinado na Diretiva
2014/49/UE, e estabelecido no RGICSF, com antecedéncia face a data em que aquele nivel
deve ser atingido (2024).

3 Instituicdes de crédito
participantes

A participagdo no FGD é obrigatéria relativamente a todas as instituicdes de crédito com sede em
Portugal e autorizadas a receber depdsitos, de acordo com o disposto no artigo 156.° do RGICSF.

Ainda nos termos desse artigo, € igualmente obrigatdria a participacdo no FGD das instituicbes de
crédito com sede em paises que ndo sejam membros da Unido Europeia, relativamente aos depdsi-
tos captados pelas suas sucursais em Portugal, exceto se esses depdsitos se encontrarem cobertos
por um sistema de garantia do pais de origem em termos que o Banco de Portugal considere equi-
valentes aos proporcionados pelo FGD.

No decurso de 2021, ha a registar (i) a cessa¢do da participacdo no FGD do Banco Santander
Consumer Portugal, S. A., na sequéncia da respetiva fusdo por incorporagdo no Santander Consumer
Finance, S. A, e da constituicdo de uma sucursal em Portugal desta Ultima instituicdo, denominada
Santander Consumer Finance, S. A. - Sucursal em Portugal, e (i) o infcio da participa¢do no Fundo
de uma instituicdo de crédito com sede num pais ndo membro da Uni&o Europeia, o FCE Bank, PLC.

Assim, a 31 de dezembro de 2021, participavam no Fundo 112 instituicdes de crédito, das quais
27 bancos, 3 caixas econémicas, 5 caixas de crédito agricola mutuo ndo pertencentes ao SICAM, 76 cai-
xas de crédito agricola mutuo pertencentes ao SICAM, incluindo a Caixa Central de Crédito Agricola
Mutuo, e 1 instituicdo de crédito com sede em pais nao membro da Unido Europeia (Quadro 1.3.1).

Quadro 1.3.1 ¢ Instituicdes de crédito participantes no Fundo

Alteragdes em 2021

Institui¢des de crédito participantes Em Em
31-12-2020 Entradas Saidas 31-12-2021
Bancos 28 - 1 27
Caixas econémicas 3 - - 3
Caixas de crédito agricola mutuo ndo pertencentes 5 - - 5
ao SICAM
Caixa Central e caixas de crédito agricola mutuo 76 - - 76
pertencentes ao SICAM
Instituicbes de crédito com sede em pafses ndo 0 1 - 1
membros da UE
Total 112 1 1 112

Fonte: FGD.

Em cumprimento do estabelecido na alinea c) do artigo 22.° do Regulamento do FGD, aprova-
do pela Portaria n.° 285-B/95 (2.2 Série), de 15 de setembro, a lista das instituicbes de crédito

Instituicdes de crédito participantes



Fundo de Garantia de Depositos ¢ Relatdrio e Contas ¢ 2021

participantes no Fundo é disponibilizada na pagina do Fundo na Internet, em www.fgd.pt, onde
se encontra permanentemente atualizada.

Em anexo a este Relatério e Contas, inclui-se a lista das 112 instituicdes de crédito participantes
no Fundo, com referéncia a 31 de dezembro de 2021.

4 Depositos elegiveis para a garantia
do Fundo’

Com base na informacdo reportada ao Fundo pelas suas instituicées de crédito participantes,
a 31 de dezembro de 2021 o montante total de depdsitos cobertos? pela garantia de reembolso
do FGD - i.e. depdsitos de titulares elegfveis, contabilizados apenas até ao limite de 100 000 euros
- ascendia a cerca de 170 914 milhdes de euros.

Quadro 1.4.1 « Depdsitos elegiveis, depdsitos cobertos e racio de cobertura

Depésitos Titulares elegiveis
(milh&es de euros) (em milhares)
Depositos elegiveis 244965
17 638
Montante coberto 170914
Récio de cobertura 70%

Fonte: Reportes realizados pelas instituides de crédito participantes com referéncia a 31-12-2021.

O racio de cobertura dos depdsitos de titulares elegiveis para efeitos da garantia do Fundo
(i.e. racio entre o valor dos depdsitos até ao limite da garantia e o valor total desses mesmos
depdsitos) era de 70% (apresentando uma reducdo de 2 pontos percentuais face ao valor
registado a 31 de dezembro do ano anterior), o que significa que a proporc¢do de depdsitos
que, embora titulados por depositantes elegiveis, ndo se encontram cobertos por excederem
o limite da garantia, era de 30%. Para 98,1% dos depositantes elegiveis para efeitos da garan-
tia do Fundo, a cobertura proporcionada pelo FGD abrangia 100% dos seus depdsitos, por
serem titulares de saldos inferiores a 100 mil euros (saldo atribuivel a cada depositante, por
cada instituicdo) (Quadro 1.4.2).

1. Aandlise apresentada neste capitulo, em termos de depdsitos elegiveis, ndo abrange os depdsitos que se encontram excluidos da garantia de
reembolso pelo FGD nos termos do n.® 1 do artigo 165.° do RGICSF. No agregado dos depdsitos excluidos da garantia continuam a ter posicdo dominante
os depdsitos constituidos em nome e por conta de instituicBes de crédito, empresas de investimento, institui¢des financeiras, empresas de seguros e
de resseguros, instituicBes de investimento coletivo, fundos de pensGes, entidades do setor pablico administrativo nacional e estrangeiro e organismos
supranacionais ou internacionais.

2. Osnimeros apresentados neste capitulo relativamente ao montante dos depdsitos cobertos ndo incluem o valor dos saldos temporariamente eleva-
dos e que, nos termos do disposto no n.° 2 do artigo 166.° do RGICSF, se encontram abrangidos pela garantia do Fundo mesmo no valor que excede o
limiar dos 100 mil euros. Recorda-se que, nos termos daquela norma, sdo garantidos na sua totalidade, pelo perfodo de um ano a partir da data em que
0 montante tenha sido creditado na respetiva conta de depdsito, 0s seguintes depdsitos:

« Depdsitos decarrentes de transacdes imobilidrias relacionadas com prédios urbanos habitacionais privados;

« Depdsitos com objetivos sociais, que venham a ser determinados em diploma préprio;

« Depositos cujo montante resulte do pagamento de prestacges de seguros ou indemnizagdes por danos resultantes da prdtica de um crime ou de
condenacdo indevida.


http://www.fgd.pt/

Quadro 1.4.2 « Distribuicdo dos depdsitos elegiveis por intervalos de montantes depositados

Intervalos em fun¢do do saldo por depositante (D) Depositantes Depésitos elegiveis
D =<10000 76,6 % 10,8 %
10 000 < D =<25 000 12,2 % 14,0 %
25000 < D =<50 000 6,0 % 152 %
50 000 < D =<100 000 32% 159 %
D >100 000 1.9 % 44,2 %

Fonte: Reportes realizados pelas institui¢Bes de crédito participantes com referéncia a 31-12-2021.

5 Recursos financeiros do Fundo

Em 31 de dezembro de 2021, os recursos proprios® do Fundo totalizavam 1672,13 milh8es de
euros. Comparativamente ao final de 2020, registou-se uma reducdo de 1,89 milhdes de euros
nos recursos proéprios (-0,11%), conforme mostra o Quadro .5.1.

A variagdo observada reflete o resultado negativo do exercicio (-2,20 milhdes de euros) e o regis-
to de 0,174 milhdes de euros de valores a pagar no ambito do processo de reembolso dos depdsi-
tos constituidos no Banco Privado Portugués, S. A., em liquidacdo desde 2010, efeitos que foram
apenas parcialmente compensados pelo recebimento de contribui¢cSes pagas pelas instituicdes
participantes, no montante de 0,45 milhdes de euros.

Quadro I1.5.1 * Evolugdo dos recursos proprios e resultados do Fundo | Em milhares de euros

Natureza dos recursos Saldo em Saldo em Variagdo
31-12-2020  31-12-2021  dos saldos
Contribui¢Bes recebidas pelo FGD 1516711 1517 160 451
das quais:
Contribuicdo inicial Unica entregue pelo Banco de Portugal 97 824 97 824 -
Contribuic@es iniciais entregues pelas instituicdes de crédito participantes 98 650 98 700 50
Transferéncia de recursos do FGCAM 132998 132998 0
ContribuicBes periddicas (anuais)® 1187239 1187 640 401
Transferéncias para outros Sistemas de Garantia de Depdsitos 0 -2 -2
Acionamento da garantia de depdsitos -104 378 -104 518 -139
Reservas® 262773 261686 -1087
Resultados do exercicio -1087 -2201 -1114
Total dos recursos préprios e resultados 1674019 1672128 -1891

Fonte: FGD. | Notas: (a) Inclui a parte realizada em numerdrio e a parte correspondente aos compromissos irrevogaveis de pagamento assumidos
pelas instituicdes de crédito participantes perante o Fundo. (b) As reservas sdo constitufdas pela acumulagdo dos resultados anuais obtidos pelo Fundo.

O resultado liguido do exercicio foi de -2,20 milh8es de euros, valor que compara com -1,09 milhdes
de euros em 2020 e com um resultado de -1,56 milhdes de euros em 2019.

Este resultado negativo foi sobretudo determinado pelos resultados da aplicacdo dos recursos do
FGD, que registaram o valor de -4,01 milh8es de euros. Em contrapartida, 0 montante reconheci-
do no exercicio relativo ao produto das coimas aplicadas pelo Banco de Portugal a instituicdes de

3. 0s “recursos proprios” do FGD sdo, essencialmente, constituidos pela contribui¢do inicial tnica entregue pelo Banco de Portugal para a constituicdo
do Fundo, pelas contribuicGes iniciais e periddicas das suas instituicdes de crédito participantes, pelos rendimentos provenientes da aplicado das dis-
ponibilidades do Fundo e pelo produto de coimas aplicadas as institui¢des de crédito pelo Banco de Portugal. Os recursos préprios integram também a
verba transferida pelo FGCAM, nos termos do disposto no Decreto-Lei n.° 106/2019, de 12 de agosto.
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crédito, e que constitui receita do FGD, nos termos do disposto na alinea e) do n.® 1 do artigo 159.°
do RGICSF, ascendeu a 1,91 milhdes de euros. Os custos relacionados com o funcionamento do
FGD ascenderam a 112,3 milhares de euros*.

A relacdo entre os recursos proprios do FGD e os depdsitos efetivamente cobertos pela garantia®
situou-se em 0,98%, refletindo uma reducéo de 0,06 p.p. face ao ano anterior.

O nivel de capitalizagdo do FGD suplanta o nivel fixado pela Diretiva 2014/49/UE do Parlamento
Europeu e do Conselho, de 16 de abril de 2014, relativa aos sistemas de garantia de depdsitos, que
estabelece que os sistemas de garantia de depdsitos devem dispor de recursos proprios no valor
correspondente a 0,8% do montante total dos depdsitos cobertos pela respetiva garantia®. Nos ter-
mos da Diretiva, transposta pela Lei n.° 23-A/2015, de 26 de marco, aquele nivel de capitalizacdo,
que o FGD ja observa atualmente, devera ser alcangado até julho de 2024.

6 Contribuicoes das instituicoes de
crédito participantes para o Fundo

Em 2021, houve lugar a pagamento da contribuic¢do inicial prevista no artigo 160.° do RGICSF, no
montante de 50 mil euros por parte de uma instituicao participante. Complementarmente, todas
as instituicdes de crédito participantes efetuaram o pagamento da respetiva contribuicdo perié-
dica (com periodicidade anual), prevista no n.° 1 do artigo 161.° do RGICSF.

Nos termos do disposto no n.° 2 do artigo 161.° do RGICSF, o valor da contribui¢do periddica de
cada institui¢do de crédito participante é definido em fung¢do do valor médio dos saldos mensais
dos depdsitos do ano anterior garantidos pelo Fundo (dentro do limite da garantia previsto no
artigo 166.° do RGICSF) e do perfil de risco de cada instituicdo de crédito. A taxa contributiva a
aplicar no apuramento do valor das contribuicdes a efetuar por cada institui¢do de crédito par-
ticipante é resultante da aplicacdo de um fator de ajustamento a uma taxa contributiva de base,
estabelecida em cada ano por Instrucao do Banco de Portugal e fixada até ao dia 15 de dezem-
bro do ano anterior, conforme descrito nos n.> 3.° e 8.° do Aviso do Banco de Portugal n.° 11/94.

Conforme Instrucdo do Banco de Portugal n.° 31/2020, a taxa contributiva de base, fixada pelo
Banco de Portugal, ouvidas a Comissdo Diretiva do FGD e a Associa¢do Portuguesa de Bancos, foi
de 0,0003% para o calculo da contribuicdo periddica de 2021 (sem alteracao face a 2020). Quanto
ao fator de ajustamento, nos termos do n.° 5.° do Aviso do Banco de Portugal n.° 11/94, o mesmo
é determinado em fung¢do do racio entre 11,5% e o valor médio do racio dos fundos préprios prin-
cipais de nivel 1 (Common Equity Tier ) de cada instituicdo de crédito participante.

O valor da contribuicdo minima para o FGD, a realizar pelas instituicdes de crédito participantes
no Fundo, para o ano de 2021, foi mantido em 235 euros, nos termos da referida Instrucdo do
Banco de Portugal n.° 31/2020.

4. Corresponde as rubricas de “gastos com pessoal” (24,6 milhares de euros), “fornecimentos e servicos externos” (52,0 milhares de euros) e “outros
gastos e perdas” (35,7 milhares de euros).

5. Ouseja, 0s depdsitos abrangidos pela garantia até ao limite de 100 000 euros por depositante e por instituicdo de crédito. No computo dos depdsitos
cobertos considerado para 0 apuramento deste rdcio ndo estdo integrados os saldos temporariamente elevados abrangidos pela garantia do Fundo nos
termos do disposto no n.° 2 do artigo 166.° do RGICSF.

6. 0 nivel de capitalizacdo pode ser inferior a 0,8%, até um minimo de 0,5%, desde que se verifiquem certas condicGes e mediante aprovagdo da
Comissdo Europeia.



Em 2021, o valor global das contribui¢des periddicas para o Fundo ascendeu a 401,4 milhares de
euros, um montante ligeiramente superior ao valor recebido em 2020 (374,1 milhares de euros).
O valor das contribuicdes foi integralmente liquidado pelas instituicBes de crédito participantes
no Fundo, uma vez que ndo lhes foi permitido substituir o pagamento imediato pelo compromisso
irrevogavel de realizar o pagamento em data futura, conforme os termos da Instru¢do do Banco
de Portugal n.° 31/2020.

A distribuicdo do montante global apurado das contribui¢Ses de 2021, por tipo de instituicdes de
crédito participantes no Fundo, é evidenciada no Quadro 1.6.1, no qual se pode observar que as con-
tribui¢des pagas pelos bancos correspondem a 84,3% do total das contribui¢ées. A proporcdo das
contribui¢des da Caixa Central e caixas de crédito agricola mdtuo pertencentes ao SICAM ascende a
8,3%, enquanto que a propor¢do das contribui¢bes provenientes das caixas econémicas e das cai-
xas de crédito agricola mutuo ndo pertencentes ao SICAM é de 6,6% e 0,8%, respetivamente. A pro-
porcdo das contribuicdes pagas pelas instituicdes de crédito com sede em paises ndao membros da
Unido Europeia ascende a 0,1%.

A taxa de contribui¢do ajustada, ou efetiva’, variou entre 0,00024% e 0,00036%, atendendo a que
o fator de ajustamento (a aplicar a taxa contributiva de base, fixada em 0,0003%) esta sujeito a um
limite minimo de 0,8 e a um limite maximo de 2,0. O nimero de instituicBes de crédito que obtive-
ram um beneficio pelo efeito do fator de ajustamento, em func¢do do perfil de risco respetivo ascen-
deu a 75. As restantes 38 instituicdes foi aplicada a contribuicdo minima.

Quadro 1.6.1 « Contribui¢cdes em 2021 por tipo de instituicdo de crédito | Em milhares de euros

2021

Bancos 338,24
Caixas Econémicas 26,62
Caixas de crédito agricola mutuo ndo pertencentes ao SICAM 3,02
Caixa Central e caixas de crédito agricola mutuo pertencentes ao SICAM 33,22
Instituicdes de crédito com sede em paises ndo membros da UE 0,24
Total 401,33

Fonte: FGD.

7. Ataxa contributiva ajustada, ou efetiva, é obtida através da aplicacdo a taxa contributiva de base do fator multiplicativo de ajustamento, determinado
em funcdo do rdcio dos fundos préprios principais de nivel 1 correspondente a média dos rdcios com referéncia a 30 de junho e a 31 de dezembro do
ano anterior aquele a que respeita a contribui¢do, devendo ser usado o rdcio do grupo em que cada instituicdo estd integrada, calculado em base conso-
lidada, nos termos da parte Il do Regulamento (UE) n.° 575/2013 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 26 de junho, com exce¢do das institui¢Bes
que ndo se encontrem integradas em nenhum grupo financeiro sujeito a supervisdo em base consolidada pelo Banco de Portugal (v. n. 6.° e 6.°-A do
Aviso do Banco de Portugal n.° 11/94).

Contribuicdes das instituicdes de crédito participantes para o Fundo
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7 Gestao financeira do Fundo

7.1 Enquadramento macroeconémico e evolucdo
dos mercados financeiros

O ano de 2021 foi marcado pelos desenvolvimentos em torno da crise pandémica, pela recupera-
¢do da atividade econdmica mundial e pela subida da inflacdo, num contexto de politicas moneta-
rias acomodaticias e fortes estimulos or¢camentais.

O progresso nos programas de vacinacdo contra a COVID-19 contribuiu para a contengdo da pro-
pagacdo do virus e para a reducdo da mortalidade associada, e possibilitou um levantamento
progressivo das restrices a atividade econémica, embora o surgimento de novas variantes, com
maior transmissibilidade, tenha induzido aumentos ciclicos do nimero de novos casos, que ultra-
passaram os maximos histéricos no final do ano.

De acordo com a estimativa do Fundo Monetario Internacional (FMI)8, o ritmo de crescimen-
to da economia mundial tera sido de 5,9%, em 2021, superior em 9 pp ao observado em 2020.
O Produto Interno Bruto (PIB) do agregado constituido pelas economias mais desenvolvidas tera
crescido 5,0% em 2021, face a uma taxa de variacao de -4,5% em 2020, e o ritmo de crescimento
do conjunto das economias emergentes e em desenvolvimento tera sido de 6,5% em 2021, face
a 2,0% em 2020.

De acordo com as mesmas estimativas, a economia da area do euro tera registado um cresci-
mento do PIB de 5,2% em 2021, apds uma contra¢ao no ano anterior de 6,4%. A economia dos
Estados Unidos registou igualmente um crescimento, em 2021, estimado em 5,6%, apds uma con-
tracao de 3,4% observada em 2020, enquanto o Reino Unido passou de um ritmo de crescimento
de -9,4% em 2020 para 7,2% em 2021. A China apresentou um ritmo de crescimento econémico
positivo em 2020 e 2021, de 2,3% e 8,1%, respetivamente (Quadro 1.7.1).

Quadro I.7.1 « Taxas de crescimento do PIB

2020 2021
Mundo -3,1 59
Economias avangadas -4.5 50
Area do euro -6,4 5,2
E.UA -34 5,6
Japdo -4,5 1,6
Reino Unido 9,4 7.2
Economias emergentes e em desenvolvimento -2,0 6,5
Brasil -39 4,7
China 23 8,1
india 73 9,0
Russia -2,7 4,5

Fonte: FMI - World Economic Outlook de janeiro de 2022. | Nota: Taxas de crescimento em percentagem.

8. World Economic Outlook, de janeiro de 2022.



De acordo com a Comissao Europeia®, a economia da area do euro tera registado uma taxa de
crescimento do PIB de 5,3% em 2021 (Quadro 1.7.2).

Quadro 1.7.2 « Taxas de crescimento do PIB na Unido Europeia

2020 2021

Unido Europeia -59 53
Area do euro 6,4 53
Alemanha -4,6 2,8
Espanha -10,8 5,0
Franca -7,9 7,0
Itélia -89 6,5
Portugal -84 49

Fonte: Comissdo Europeia — Boletim de Inverno 2022. | Nota: Taxas de crescimento em %.

No que se refere a economia portuguesa, o PIB registou uma taxa de crescimento de 4,9% em
2021, de acordo com o Instituto Nacional de Estatistica (INE)', o que compara com uma contra-
¢do de 8,4% em 2020.

A recuperacdo da atividade econdmica mundial e da procura de bens e servicos, o registo de dis-
rupgdes nas cadeias de producao e de distribuicao de diversos bens e 0 aumento expressivo dos
precos da energia induziram uma subida da inflagdo em 2021.

A taxa de variacdo média homdloga do Indice Harmonizado de Precos ao Consumidor (IHPC)
da area do euro subiu de 0,3% em 2020 para 2,6% em 2021. Nos EUA, a taxa de variacdo média
homologa do indice de precos no consumidor subiu de 1,3% em 2020 para 4,7% em 2021. Em
Portugal, a taxa de variagdo média homdloga do IHPC subiu de -0,1% em 2020 para 0,9% em 2021.

Na primeira metade de 2021, os principais bancos centrais mantiveram ou reforcaram o carac-
ter acomodaticio das suas politicas monetarias. Contudo, na fase final do ano, assistiu-se a uma
reavaliagdo das politicas monetarias no sentido de um maior enfoque na reducdo dos estimulos
monetarios.

O Banco Central Europeu (BCE) manteve as suas taxas diretoras em -0,5% e procedeu a uma revi-
sdo da estratégia de politica monetaria, tendo considerado que a estabilidade de precos é assegu-
rada mais eficazmente com um objetivo simétrico de 2% para a inflacdo a médio prazo. Neste sen-
tido, a comunicacdo relativa a orientacdo futura da politica monetaria (forward guidance) passou a
mencionar que o BCE espera que as suas taxas de juro diretoras permanecam nos niveis atuais
ou inferiores, até que (i) se perspetive que a inflacdo atinja os 2% muito antes do final do horizonte
de projecdo, (i) de forma duravel durante o resto do horizonte de projecdo, e (iii) se considere que
0s progressos alcancados em termos de inflagdo subjacente estdo suficientemente consolidados
para serem consentaneos com uma estabilizacdo da inflagdo em 2% no médio prazo.

Ao longo do ano, o BCE afirmou a importancia de manter o caracter acomodaticio da politica
monetdria e a natureza flexivel do Pandemic Emergency Purchase Programme (PEPP), tendo aumen-
tado o ritmo de compras de ativos ao abrigo deste programa ao longo do segundo e do terceiro

9. Estimativas constantes do Boletim de Inverno da Comissdo Europeia, publicadas em fevereiro de 2022.

10. Dados publicados a 31 de janeiro de 2022 pelo INE, e que constituem a informacdo mais recente a data de publicagdo do presente relatério de
atividades, uma vez que ndo se encontra ainda disponivel o Boletim Econdmico do Banco de Portugal, de margo de 2022. No seu Boletim Econdmico de
dezembro de 2021, 0 Banco de Portugal projetava uma taxa de crescimento, para 2021, de 4,8%.
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trimestre de 2021, e reduzido de novo ao longo do quarto trimestre. Em dezembro, foi decidido
ajustar este programa no sentido de (i) reduzir o ritmo de compras de ativos no primeiro trimes-
tre de 2022 face aos trimestres anteriores, (ii) cessar as compras de ativos em mar¢o de 2022 e
(i) estender os reinvestimentos do PEPP, até pelo menos ao final de 2024. Para compensar par-
cialmente o fim das compras liquidas de ativos no ambito do PEPP, o BCE anunciou o aumento
das compras liquidas mensais no ambito do programa de compras de ativos no segundo trimes-
tre de 2022, para 40 mil milh&es de euros, 30 mil milhdes de euros no trimestre seguinte e retor-
nando, a partir do Ultimo trimestre do ano, aos 20 mil milh8es de euros mensais observados no
final de 2021, que deverdo ser mantidos enquanto necessario.

A Reserva Federal dos EUA (na sigla inglesa FED) manteve o intervalo das taxas de juro dos Fed
Funds entre 0,0% e 0,25% ao longo de 2021. No inicio do ano, os membros do Federal Open
Market Committee (FOMC) ndo previam qualquer alteracdo a estas taxas em 2022 ou 2023 e, ao
longo do primeiro semestre, a FED sublinhou a importancia de preservar o caracter acomoda-
ticio da politica monetaria e a sua convicgdo de que a subida da inflagdo resultava de fatores
tempordrios. Face ao contexto de recuperacdo da atividade econémica e de robustez do mer-
cado de trabalho, e a perspetiva de a inflagdo permanecer num nivel elevado por um periodo
superior ao previamente antecipado, a FED iniciou, em novembro, o processo de redug¢do gra-
dual das compras liquidas de ativos (tapering) e, em dezembro, decidiu aumentar o ritmo desta
reducdo, tendo antecipado o final do seu programa de compras de junho para marco de 2022.
Os membros do FOMC passaram, no final de 2021, a prever trés subidas das taxas de juro dos
Fed Funds ao longo de 2022.

Por sua vez, o Banco de Inglaterra concluiu o seu programa de compra de ativos, iniciado em
2020 com o objetivo de mitigar os efeitos da pandemia da COVID-19 na economia britanica, e foi
o primeiro banco central do G7 a proceder a uma subida de taxas desde o inicio da pandemia, de
0,10% para 0,25%, na sua reunido de dezembro.

O Banco do Japdo (na sigla inglesa BOJ, Bank of Japan) manteve a taxa de juro diretoraem-0,1% e o
objetivo de 0% para a taxa de rendibilidade das obrigacdes a 10 anos emitidas pelo Tesouro japo-
nés, assim como a generalidade das medidas de apoio implementadas no contexto da pandemia.

Nos EUA, Joseph Biden tomou posse como o 46.° Presidente e, em mar¢o, promulgou um novo
pacote de estimulos orcamentais em resposta a crise pandémica, no valor de 1,9 bilides de
ddlares. Em novembro, foi aprovado o plano de investimento em infraestruturas proposto pela
Administra¢do Biden, no valor de 1,2 bilides de ddlares.

Na sequéncia da demissao do Primeiro-Ministro italiano, Giuseppe Conte, Mario Draghi foi convi-
dado pelo Presidente italiano para liderar um governo de unidade nacional, tendo consegui-
do reunir um apoio largamente maioritario das forcas politicas representadas na Camara dos
Deputados e no Senado, 0 que viria a ser positivo para a avaliagdo da qualidade crediticia da divi-
da publica italiana.

Na Alemanha, o Partido Social Democrata venceu as elei¢cdes legislativas e Olaf Scholz tomou pos-
se como novo Chanceler, apds ter concluido com sucesso as negocia¢des para a formacdo de um
novo governo de coligagdo com os Verdes e os Liberais Democratas.

Ao longo do ano de 2021, a divida de varios estados soberanos foi objeto de revisdo da notagdo
financeira ou da perspetiva da sua evolucdo, por parte das principais agéncias de rating. Na area
do euro, em particular, a tendéncia predominante foi de revisdo em alta, num contexto de recu-
peracdo econémica e dos programas de estimulos a nivel Europeu.



Relativamente a Portugal, a agéncia de rating Moody's reviu em alta o rating de “Baa3” com pers-
petiva positiva para “Baa2” com perspetiva estavel.

A notacdo de crédito da divida publica italiana foi revista em alta pela Fitch, de “BBB-" com perspe-
tiva estavel para “BBB", com perspetiva estavel. A DBRS reafirmou a sua notacdo, em “BBB High”,
e ajustou a perspetiva de evolugdo futura de negativa para estavel e, no mesmo sentido, a S&P
reafirmou a notac¢do financeira de “BBB” e ajustou a sua perspetiva de evolucao futura de estavel
para positiva.

As agéncias de rating S&P e DBRS reviram em alta a nota¢do de crédito da divida publica grega de
“BB-" para “BB" e de “BB (low)" para “BB", respetivamente, e reviram a sua perspetiva de evolu¢do
de estavel para positiva.

A Fitch reafirmou a notacao de crédito da divida publica belga em “AA-" e reviu a sua perspetiva de
evolucdo de negativa para estavel.

Na sequéncia da ratificacdo da Decisao de Recursos Proprios por parte dos parlamentos nacio-
nais dos 27 Estados-Membros da Unido Europeia, a Unido Europeia realizou as primeiras emis-
sBes de divida para financiamento do Fundo de Recuperacao Europeu (Next Generation EU).

Nos mercados de divida publica da area do euro, registou-se, no computo de 2021, uma subida
das taxas de juro da divida publica alemd, com maior expressdo nos prazos mais longos.

Grafico 1.7.1 « Curvas de taxas de juro da divida publica alema
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Fonte: Bloomberg,

Assistiu-se ainda a um aumento dos diferenciais das taxas de juro das dividas dos paises da area
do euro face as congéneres alemds, com maior expressdo no caso da divida publica italiana. Em
consequéncia, a rentabilidade das aplica¢8es financeiras nas dividas publicas da area do euro foi,
em 2021, tendencialmente decrescente com 0 prazo.
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Grafico 1.7.2 « Diferencial entre taxas de juro das dividas publicas de emitentes da area do
euro e congéneres alemas (prazo de 10 anos)
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Fonte: Bloomberg,

7.2 Estrutura da carteira do FGD e controlo do risco

A politica de investimentos do FGD manteve um elevado nivel de prudéncia, consagrado no “Plano
de Aplica¢Bes dos Recursos Financeiros do Fundo de Garantia de Depdsitos” acordado com o
Banco de Portugal, e que condiciona a estrutura da carteira de referéncia (benchmark) seleciona-
da pela Comissdo Diretiva.

A estratégia de investimentos continuou a ser orientada pela necessidade de limitagdo da expo-
sicdo da carteira aos riscos de crédito, de mercado e de liquidez, como forma de preserva¢do da
capacidade de atuacdo do Fundo em situa¢des de acionamento da garantia de depdsitos.

O contexto de mercado caracterizou-se por niveis particularmente reduzidos das taxas de rentabili-
dade esperada associadas ao investimento em emitentes soberanos da area do euro. Agravou-se a
situacdo, registada nos ultimos anos, de inexisténcia de possibilidades de investimento com remu-
neracdo esperada positiva (liquida de impostos). Com efeito, as possibilidades de investimento com
remuneracdo esperada positiva mantiveram-se confinadas a aplica¢des financeiras por prazos lon-
gos, com niveis de risco ndo consentaneos com o grau de prudéncia exigido ao Fundo.

O valor de mercado da carteira de ativos do FGD, a 31 de dezembro de 2021, era de 1230,1 milhdes
de euros, 0 que representa um acréscimo de 0,15% face ao valor registado a 31 de dezembro de 2020
(1228,2 milhdes de euros). Esta variagdo reflete o efeito conjugado:

e De um conjunto de fatores exdgenos a gestdo de ativos, que tiveram, no seu conjunto, um impac-
to liquido positivo de 0,50%, nomeadamente, o recebimento de contribui¢des pagas pelas insti-
tuicOes de crédito participantes no Fundo (no valor de 451,4 milhares de euros), 0 pagamento a
depositantes do Banco Privado Portugués, S. A. - Em Liquidagdo (no valor de 300,0 milhares de
euros), o recebimento de juros de mora relativos a compromissos irrevogaveis do BPP, no ambito
do respetivo processo judicial de liquidacdo (no valor de 9 milhares de euros) e o recebimento de
coimas (no valor de 5939,6 milhares de euros)'" e;

* Da rentabilidade dos ativos, que teve um impacto de -0,34%.

11. Assinala-se que estes valores dizem respeito a fluxos financeiros e ndo correspondem necessariamente as variacdes contabilfsticas registadas em ba-
lanco. Por exemplo, o produto de coimas efetivamente recebido foi de 5939,6 milhares de euros, por incluir valores jd reconhecidos em anos anteriores,
30 passo que o valor das coimas reconhecidas como ganho do exercicio foi de 1912,0 milhares de euros.



Em 31 de dezembro de 2021, a carteira do FGD era composta por obriga¢8es do tesouro de
paises da area do euro (nomeadamente titulos de divida soberana espanhola e italiana) e
Certificados Especiais de Divida de Curto Prazo (CEDIC) emitidos pela Agéncia de Gestdo da
Tesouraria e da Divida Publica - IGCP, E.P.E. (IGCP).

Como forma de mitigacdo dos riscos de mercado, de crédito e de liquidez e tendo presente a
necessidade de preservacdo do valor dos ativos sob gestdo, o Fundo recorreu ainda, ao longo
de 2021, a constitui¢do de depdsitos junto do Banco de Portugal, nomeadamente em situacées
em que as taxas de remuneracdo liquidas correspondentes aos prazos e emitentes de divida
considerados pela politica de investimentos apresentaram niveis inferiores a taxa de remune-
racdo daqueles depdsitos'2

Quadro I.7.3 * Reparticao geografica em 31 de dezembro de 2021

Montante Peso
Espanha 57 684 703 4,7%
Italia 429 007 751 34,9%
Portugal® 166 319 487 13,5%
Liquidez® 577 131 091 46,9%

Fonte: FGD | Notas: (a) CEDIC emitidos pelo IGCP e depdsitos junto do IGCP. (b) Constituida por depdsitos a ordem junto do Banco de
Portugal e depdsitos junto do custodiante do Fundo, deduzidos do valor dos impostos a liquidar. Valores calculados numa 6tica financeira
de liquidacdo.

O elevado nivel de prudéncia da politica de investimentos, ajustado ao objetivo de garantia dos
depdsitos, traduziu-se numa reduzida exposicdo ao risco de taxa de juro. A duracao modificada
da carteira era, no final de 2021, de 0,4.

O risco de mercado da carteira do FGD, medido pelo Value at Risk (VaR) para um horizonte tem-
poral de 1 ano e com um nivel de confianca de 99% atingiu, no final de 2021, um nivel de 0,48%.

No que respeita ao risco de crédito, a probabilidade de default'* a 6 meses do Fundo' apresen-
tou, no final do ano, um nivel de 0,15%. O Credit Value at Risk para o horizonte temporal de 1 ano
e com um nivel de confianca de 99% apresentou, no final de 2021, um nivel de 0,07%.

7.3 Resultados

A gestdo ativa das aplicagBes do Fundo e a sua concentracdo em prazos reduzidos permitiram
proteger o Fundo do efeito do movimento de subida de taxas de juro da generalidade das emis-
sdes de divida publica da area do euro e obter uma rentabilidade superior as taxas rentabilidade
até a maturidade observadas ao longo do ano nos prazos de investimento consentaneos com a
grau de prudéncia exigido ao Fundo.

Em 2021, as rentabilidades brutas e liquidas de impostos e custos de gestdo da carteira do Fundo
foram de -0,33% e -0,34%, respetivamente.

12. Na sequéncia da orientacdo do BCE de 9 de abril de 2019 (BCE/2019/7), a remuneracdo aplicavel correspondeu a taxa EONIA para o montante total
das contas de depdsitos da administracdo publica (nos quais se incluem os depdsitos do IGCP) até 200 milhGes de euros. Para o saldo excedente foi
aplicada a taxa de juro de facilidade permanente de depdsitos do BCE (fixada em -0,50% ao longo de 2021).

13. Probabilidades de incumprimento extraidas das cotacdes de credit default swaps, pressupondo uma perda em caso de incumprimento do emitente/
contraparte de 60%.

14. Excluindo depdsitos junto do Banco de Portugal.

Gestao financeira do Fundo
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Quadro I.7.4 » Taxas de rendibilidade por emitente de divida

Taxa (T.w.r.r) Duracao modificada Peso
31-12-2021 31-12-2021

Espanha -0,27% 2,4 4,7%

Italia -0,19% 0,8 34,9%

Portugal® 0,06% 0,0 13,5%

Liquidez® -0,50% 0,0 46,9%

Total -0,33% 0.4 100,0%
Impacto dos custos de gestdo -0,01%
Impacto da fiscalidade 0,00%
Total liquido da carteira -0,34%

Fonte: FGD | Notas: (a) CEDIC emitidos pelo IGCP e depdsitos junto do IGCP. (b) Constituida por depdsitos a ordem junto do Banco de
Portugal e junto do custodiante do Fundo, deduzidos do valor dos impostos a liquidar.

Ataxa de rentabilidade da carteira, liquida de impostos, foi superior a do ativo de “risco minimo”,
como consequéncia da maior duragdo dos investimentos e da diversificacdo do investimento
por paises com diferentes qualidades crediticias. A rentabilidade foi também superior a taxa de
juro da facilidade de depdsitos do Eurosistema (-0,50%).

Quadro I.7.5 * Rentabilidade liquida da carteira face ao ativo de risco minimo®

Ativos de risco minimo Excesso de
FGD (O (ARM) rentabilidade (C-ARM)
2021 -0,34% -0,69% +0,35 pp

Fonte: FGD | Nota: (a) A rentabilidade liquida do ativo de risco minimo corresponde d resultante do investimento em titulos de divida publica
alemd a 1 més, por ser este o prazo mais curto para o qual existem niveis aceitaveis de liquidez.

8 Alteracoes legislativas
e regulamentares

No ano de 2021 ndo ha alteracdes relevantes a assinalar no plano legislativo e regulamentar.
Regista-se apenas o facto de o Banco de Portugal, através da Instrucdo n.° 21/2021, ter definido
a taxa contributiva de base a vigorar no ano de 2022 em 0,0018% (face a 0,0003% em 2021) e
fixado a contribuicdo minima em 1200 euros (face a 235 euros em 2021). Pela mesma Instrucéo,
manteve-se o impedimento, para o regime contributivo de 2022, de as instituicdes de crédito
participantes substituirem o pagamento da contribuicdo anual ao FGD pelo compromisso irrevo-
gavel de o efetuarem em qualquer momento em que o Fundo o solicite.



9 Fiscalizacao do FGD

O Conselho de Auditoria do Banco de Portugal é a entidade fiscalizadora da atividade do Fundo, em
conformidade com o disposto no artigo 171.° do RGICSF e no artigo 25.° do Regulamento do Fundo.

As demonstrac¢8es financeiras do Fundo relativas ao exercicio de 2021 foram ainda objeto de
auditoria externa levada a efeito pela sociedade de revisores oficiais de contas BDO e Associados,
SROC, Lda.

Ao Tribunal de Contas € enviada, nos prazos legais, toda a documentacdo relativa a situacdo patri-
monial do Fundo.

10 Apoio do Banco de Portugal
e colaboracao das instituicoes
de crédito participantes

Nos termos do artigo 168.° do RGICSF, compete ao Banco de Portugal assegurar os servicos téc-
nicos e administrativos indispensaveis ao bom funcionamento do FGD.

O apoio prestado pelo Banco de Portugal contempla, essencialmente, a disponibilizagdo dos
recursos humanos que asseguram o secretariado técnico e administrativo do FGD, o processa-
mento contabilistico das operac8es e a preparacao das demonstrac¢des financeiras, a gestdo dos
recursos financeiros do Fundo, a participagao nos procedimentos de cobranga das contribui¢des
e 0 apoio juridico sempre que necessario, em especial em matéria de contencioso.

A Comissdo Diretiva do Fundo renova os seus agradecimentos a todas as estruturas do Banco de
Portugal pelo continuo apoio técnico e administrativo ao Fundo.

A Comissdo Diretiva reitera também o seu apreco pela boa colaboragdo que continuamente exis-
te com as instituicdes de crédito participantes e com a Associacao Portuguesa de Bancos.

Lisboa, 21 de margo de 2022

A COMISSAO DIRETIVA
Presidente

Luis Augusto Maximo dos Santos

Vogais
Carlos Manuel Durdes da Conceicao

Norberto Emilio Sequeira da Rosa

Fiscalizagdo do FGD
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1 Demonstracdes financeiras

Quadro I1.1.1 « Balan¢o | Em milhares de euros

Notas 31-12-2021 31-12-2020
ATIVO
Ativo corrente
Aplicacdes financeiras
Ativos financeiros detidos para negociagdo 3 486 653,9 485 655,2
Caixa e depdsitos bancarios 4 743 456,3 742 564,5
Estado e outros entes publicos 5 - 37
Outras contas a receber e diferimentos 6 35,8 4063,5
1230 146,1 1232 286,9
Ativo nao corrente
Instituicdes participantes
Contribui¢des — Contr. compromisso irrevogavel 7 4437823 4437823
4437823 443782,3
Total do ativo 1673928,4 1676 069,2
RECURSOS PROPRIOS 9 16721285 16740188
PASSIVO
Passivo corrente
Credores por depdsitos a reembolsar 10 625,6 825,6
Estado e outros entes publicos 5 6,4 73,0
Outras contas a pagar e diferimentos 1 3264 307,8
958,4 1206,4
Passivo ndo corrente
Provisdes 12 841,6 841,6
Passivos por impostos diferidos 13 - 2,4
841,6 844,0
Total do passivo 1799,9 2050,4
Total de recursos préprios e passivo 1673928,4 1676 069,2

O contabilista certificado
José Pedro Pinheiro Lopes da Silva Ferreira

Demonstragoes financeiras
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Quadro I1.1.2 « Demonstracdo de resultados | Em milhares de euros

Notas 31-12-2021 31-12-2020

Resultado de juros e de rendimentos e gastos equiparados 14 -3417,3 -1539,5
Ganhos/perdas em aplicagées financeiras 15 -561,1 -1222,2
Imposto sobre o rendimento 16 31,6 64,5
RESULTADO DA APLICACAO DOS RECURSOS DISPONIVEIS -4010,0 -2826,2
Gastos com o pessoal 17 24,6 24,6
Fornecimentos e servigos externos 18 52,0 89,1
Outros rendimentos e ganhos 19 1921,0 1861,5
Outros gastos e perdas 20 35,7 8,7
RESULTADO LIQUIDO -2201,3 -1087,0

O contabilista certificado
José Pedro Pinheiro Lopes da Silva Ferreira
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Quadro I1.1.4 « Demonstracdo de fluxos de caixa | Em milhares de euros

31-12-2021 31-12-2020
Fluxos de caixa das atividades operacionais
Recebimento de contribui¢tes 4514 4241
Transferéncia de recursos do FGCAM - 132 998,3
Coimas recebidas resultante de contra-ordenacées instauradas pelo BdP 5939,6 -
Reembolso de depdsitos sob garantia -300,0 -25,0
Pagamento de imposto sobre o rendimento -72,4 -69,4
Outros recebimentos/pagamentos -149,5 -107,7
Fluxos de caixa das atividades operacionais 5869,2 133220,3
Fluxos de caixa das atividades de investimento
Pagamentos respeitantes a:
Aquisicdo de titulos de negociagdo -1 108 643,1 -1 640 484,4
Constituicdo/reforco de Certificados Especiais de Divida -166 200,0 -467 200,0
de Curto Prazo (CEDIC)
Juros negativos sobre depdsitos a ordem -3539,8 -1605,4
Recebimentos provenientes de:
Vencimento/venda de titulos de negociacdo 1107 071,7 1751420,0
Vencimento/resgate de Certificados Especiais de Divida 166 200,0 301 000,0
de Curto Prazo (CEDIC)
Juros e rendimentos similares
Certificados Especiais de Divida de Curto Prazo (CEDIC) 106,5 32,3
Titulos de negociagdo 27,4 303,1
Fluxos de caixa das atividades de investimento -4977,3 -56 534,5
Variagdo de caixa e seus equivalentes 891,9 76 685,8
Caixa e seus equivalentes no inicio do perfodo 576 364,5 499 678,7
Caixa e seus equivalentes no fim do periodo 577 256,3 576 364,5

Nota: “Caixa e seus equivalentes” corresponde ao somatério de caixa e depdsitos a ordem apresentados na Nota 4.

O contabilista certificado

José Pedro Pinheiro Lopes da Silva Ferreira



2 Notas explicativas as
demonstracdes financeiras

(Montantes expressos em milhares de euros, exceto quando indicado)

NOTA 1 « ATIVIDADE DO FGD

O FGD foi criado em 1992 pelo RGICSF, aprovado pelo Decreto-Lei n.° 298/92, de 31 de dezem-
bro, na sua redac¢do atual. O Fundo é uma pessoa coletiva de direito publico, dotada de auto-
nomia administrativa e financeira e tem a sua sede em Lisboa, funcionando junto do Banco de
Portugal (artigo 154.° do RGICSF), ao qual compete assegurar os servi¢os técnicos e administrati-
vos indispensaveis ao bom funcionamento do Fundo (artigo 168.° do RGICSF).

O FGD tem por objeto garantir o reembolso de depdsitos constitufidos nas instituicGes de cré-
dito que nele participem, até ao limite de 100 milhares de euros do valor global dos saldos em
dinheiro de cada titular de depdsito, por instituicdo de crédito, com excecdo das situagdes pre-
vistas no n.° 2 do artigo 166.° do RGICSF, em que ndo se aplica aquele limite. O Fundo pode ain-
da intervir no ambito da execucdo de medidas de resolucdo nos termos do regime previsto no
artigo 167.°-B do RGICSF.

Atentos 0s prazos muito curtos que a lei imp&e para efeitos de reembolso de depdsitos por par-
te do FGD, a aplicagdo dos recursos do Fundo deve ser realizada em condi¢fes que preservem
um nivel muito elevado de liquidez.

A partir de 1 de janeiro de 2020, o Fundo de Garantia de Depdsitos passou a ser o Unico siste-
ma de garantia de depdsitos em Portugal, de acordo com o Decreto-Lei n.° 106/2019, de 12 de
agosto. Nessa data, a vertente de garantia de depdsitos do Fundo de Garantia do Crédito Agricola
Mutuo foi transferida para o FGD e a Caixa Central de Crédito Agricola Mutuo (CCCAM) e as Caixas
de Crédito Agricola MUtuo suas associadas tornaram-se participantes no FGD para todos os efei-
tos legais e regulamentares.

Apesar de ndo ser expectavel que daf resulte um impacto na situagdo financeira do FGD, assi-
nala-se que a ag¢do militar desencadeada pela Federacdo Russa sobre o territério da Ucrania
aumentou de forma significativa a incerteza no espaco europeu e global.

NOTA 2 + BASES DE APRESENTACAO E PRINCIPAIS
POLITICAS CONTABILISTICAS

2.1 Bases de apresentacdo

As bases de apresentacdo e os principios contabilisticos utilizados na preparacdo das demonstra-
¢Bes financeiras do Fundo sao estabelecidos em Plano de Contas préprio (artigo 170.° do RGICSF).
Este Plano define os modelos das demonstrag¢des financeiras e o conteddo minimo de divulgacdes
nas notas explicativas. O Plano tem por base as Normas Internacionais de Relato Financeiro (NIRF),
aprovadas no Regulamento da Unido Europeia 1606/2002/CE com as atualiza¢Bes ocorridas até
1 de janeiro de 2010, sempre que estas ndo contrariem as disposi¢oes especificas expressamente
definidas no referido Plano. Essas disposicdes especificas encontram-se devidamente assinaladas
na Nota 2.2.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras
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2.2 Resumo das principais politicas contabilisticas

As principais politicas contabilisticas e critérios valorimétricos utilizados na prepara¢do das demons-
tra¢Bes financeiras relativas ao exercicio de 2021 sdo os seguintes:

a) Pressupostos contabilisticos e carateristicas qualitativas das demonstrag¢des financeiras
As demonstraces financeiras do FGD refletem a realidade econdmica dos seus ativos e passivos
e sdo elaboradas de acordo com os pressupostos contabilisticos do Regime do acréscimo (em
relacdo a generalidade das rubricas das demonstracées financeiras, nomeadamente no que se
refere aos juros das operagoes ativas e passivas que sdo reconhecidos a medida que sdo devidos,
independentemente do momento do seu pagamento ou cobranca) e da Continuidade. As carate-
risticas qualitativas das demonstra¢des financeiras séo a compreensibilidade, a relevancia, a fiabi-
lidade e a comparabilidade.

b) Reconhecimento de ativos e passivos
Os ativos sdo recursos controlados pelo Fundo como resultado de acontecimentos passados e
dos quais se espera que fluam beneficios econdmicos futuros. Os passivos sao obrigac8es pre-
sentes, provenientes de acontecimentos passados, cuja liquidacdo se espera que resulte numa
safda ou aplicacdo de recursos que representem beneficios econdmicos. Os ativos e passivos sao
geralmente reconhecidos na data de transacdo.

c) Reconhecimento de resultados
Os ganhos e perdas sé&o reconhecidos em resultados nos perfodos em que sdo gerados.

Os ganhos e perdas em operac¢oes financeiras resultantes de vendas de ativos financeiros deti-
dos para negocia¢do sdo reconhecidos, na respetiva data de transacdo, em resultados do Fundo,
mais especificamente na rubrica “Ganhos/perdas em aplica¢des financeiras”.

d) Mensuracdo dos elementos de balango

Os ativos financeiros detidos para negocia¢do sdo valorizados no final do periodo aos precos de
mercado a data de reporte.

As contribui¢Bes a receber, as contas a receber, os depdsitos junto de terceiros e as demais posi-
¢Oes ativas sdo reconhecidas ao valor nominal, deduzido de eventuais perdas por imparidade.
Os financiamentos obtidos, as outras contas a pagar e as restantes posi¢des passivas sdo reco-
nhecidas pelo seu valor nominal.

e) Recursos Préprios: contribui¢des e contratos de compromisso irrevogavel de pagamento
O reconhecimento contabilistico das contribui¢des efetuadas pelas instituicdes participantes e
dos contratos de compromisso irrevogavel de pagamento constitui uma disposicao especifica do
Plano de Contas do FGD.

As contribuicdes efetuadas a favor do Fundo constituem uma componente dos seus Recursos
Proprios e sdo reconhecidas como tal nas datas fixadas nos artigos 160° e 161.° do RGICSF.
As instituicBes participantes entregam ao Fundo uma contribui¢cdo pelo registo do seu inicio de
atividade e, posteriormente, uma contribuicdo, de periodicidade anual, cujo valor é definido em
funcao do valor médio dos saldos mensais dos depdsitos do ano anterior garantidos pelo Fundo,
dentro do limite da garantia, e do perfil de risco da instituicdo de crédito.



O n.° 7 do artigo 161.° do RGICSF prevé que as instituicBes participantes possam ser dispensa-
das de realizar em numerario parte das contribuicdes periddicas, até um limite fixado anualmen-
te pelo Banco de Portugal ndo superior a 30%, desde que assumam 0 COMPromisso, irrevogavel
e garantido por penhor financeiro a favor do Fundo de ativos de baixo risco a disposi¢do des-
te e que ndo estejam onerados por direitos de terceiros, do pagamento ao Fundo, em qualquer
momento em que este o solicite, da totalidade ou de parte do montante da contribuicdo que ndo
tenha sido paga em numerario. A parcela correspondente aos compromissos irrevogaveis é reco-
nhecida por contrapartida de um ativo, mensurado ao valor nominal e deduzido de eventuais per-
das por imparidade.

No ano de 2021, nos termos da Instrucdo n.° 31/2020 do Banco de Portugal, as instituicBes par-
ticipantes nao puderam substituir a sua contribui¢cdo anual por compromissos irrevogaveis de
pagamento, tendo liquidado a totalidade das contribuices deste ano com vista ao equilfbrio da
propor¢do entre 0s Compromissos irrevogaveis de pagamento e 0s recursos financeiros sob ges-
tdo direta do Fundo. Esta regra manter-se-a para as contribuicdes de 2022, de acordo com a
Instru¢do n.° 21/2021 do Banco de Portugal.

Em casos excecionais, as instituicdes participantes poderdo ainda efetuar contribuicdes especiais,
previstas no artigo 162.° do RGICSF.

f) Ativos financeiros detidos para negociacdo
Os ativos financeiros sao classificados como detidos para negociacdo no momento da sua aqui-
sicdo, quando sdo adquiridos com o objetivo principal de serem transacionados no curto prazo.

As aquisic@es e alienacdes de ativos financeiros detidos para negociagdo sao reconhecidos na
data de transacdo, traduzindo o momento em que o Fundo se compromete a adquirir ou alienar o
ativo. Estes ativos financeiros sdo reconhecidos ao justo valor, sendo os custos de transagdo dire-
tamente reconhecidos em resultados. Apds o reconhecimento inicial, as variagdes de justo valor
sao reconhecidas em resultados.

g) Reembolso de depdsitos sob garantia
O reconhecimento contabilistico do reembolso de depdsitos sob garantia constitui uma disposi-
¢ao especifica do Plano de Contas do FGD.

No ambito da sua atividade, o Fundo pode ser chamado a reembolsar os depdsitos efetuados
junto de uma instituicdo participante. Nesta situacdo, é reconhecido um passivo por contraparti-
da de uma diminuicdo dos Recursos Préprios do Fundo. A quantia escriturada relativa a esse pas-
sivo é mensurada pelo valor nominal do montante a reembolsar e é reduzida na medida em que
os depositantes recebem o respetivo reembolso. No caso de se vir a constatar que, em deter-
minadas situa¢des, ndo existe um direito ao reembolso ou no caso de ndo ser possivel ao FGD
proceder ao reembolso por razdes alheias ao Fundo, o remanescente do passivo é anulado por
contrapartida do respetivo aumento dos Recursos Préprios.

Nos termos do artigo 167.° do RGICSF, o Fundo ficara sub-rogado nos direitos dos depositantes
na medida dos reembolsos que tiver efetuado. Na eventualidade de o Fundo ser ressarcido pelo
reembolso de depdsitos sob garantia é reconhecido um ativo por contrapartida de um aumento
dos Recursos Préprios, apenas no momento em que o Fundo tem a garantia legal da recupera-
¢do e é conhecedor da quantia a escriturar. Este ativo € mensurado ao valor nominal e deduzido
de eventuais perdas por imparidade.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras
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h) Provisdo para depdsitos sob garantia, passivos contingentes e ativos contingentes

A politica contabilistica utilizada para a proviséo de depdsitos sob garantia constitui uma disposi-
¢do especifica do Plano de Contas do FGD.

O acionamento da garantia de depdsitos podera envolver situagdes que suscitem duvidas de
ordem legal quanto a existéncia de um direito ao reembolso. Estas situacdes sdo sujeitas a uma
avaliacdo que visa apurar se (i) existe uma obrigacdo legal presente, proveniente de um evento
passado, (ii) € provavel que ocorra uma saida de recursos para liquidar aquela obrigacdo, e (iii) é
possivel efetuar uma estimativa fidvel. Caso estas condi¢des sejam cumulativamente cumpridas,
é constituida uma provisdo para depdsitos sob garantia, em contrapartida de uma redugdo dos
Recursos Proprios do Fundo, a semelhanca da politica contabilistica descrita na alinea g).

Caso se considere que, relativamente a segunda condicdo referida, a saida de recursos para liqui-
dar aquela obriga¢do é possivel (e ndo provavel), € divulgada a existéncia de um passivo contin-
gente em detrimento da constituicdo de uma provisdo.

O acionamento da garantia de depdsitos confere ao Fundo direitos de crédito sobre a instituicdo
de crédito em causa, no montante dos reembolsos que tiver efetuado, por efeito da sub-rogacao
prevista nos termos do n.° 16 do artigo 167.° do RGICSF. Apenas quando existir a garantia legal de
que o Fundo ird ser ressarcido pelo reembolso de depdsitos e for conhecido o valor final a rece-
ber, é reconhecido o correspondente ativo em balanco por contrapartida de Recursos Proprios.
Contudo, caso se considere que existe incerteza quanto ao montante a receber e ao momento de
recuperacdo, mas que é provavel o influxo de beneficios econémicos futuros, é divulgada a exis-
téncia de um ativo contingente.

i) Caixa e equivalentes de caixa
Para efeitos da Demonstracdo de Fluxos de Caixa, 0 agregado “Caixa e seus equivalentes” engloba
os valores relativos a aplicagdes ou investimentos a curto prazo, altamente liquidos, que sejam ime-
diatamente convertiveis para quantias conhecidas de numerario e que estejam sujeitos a um risco
de altera¢des de valor sem significado. Neste contexto, incluem-se a caixa e depdsitos bancarios.

j) Imposto sobre o rendimento
O FGD, enquanto pessoa coletiva de direito publico, esta isento de Imposto Sobre o Rendimento
das Pessoas Coletivas (IRC), nos termos do artigo 9.° do Codigo de Imposto sobre o Rendimento das
Pessoas Coletivas (CIRC), com excecdo dos rendimentos de capitais tal como definidos para efeitos
de Imposto Sobre o Rendimento das Pessoa Singulares (IRS) no artigo 5.° do Cédigo do Imposto
Sobre o Rendimento das Pessoas Singulares (CIRS) - Categoria E.

De acordo com a alinea b) do n.° 1 do artigo 3.° do CIRC, aplicavel aos sujeitos passivos que nao
exercem a titulo principal uma atividade de natureza comercial, industrial ou agricola, o IRC incide
sobre o rendimento global, correspondente a soma algébrica dos rendimentos das diversas categorias
consideradas para efeitos de IRS e, bem assim, dos incrementos patrimoniais obtidos a titulo gratuito.

Segundo o disposto no n.° 5 do artigo 87.° do CIRC, relativamente ao rendimento global de entida-
des com sede ou direcdo efetiva em territério portugués que nao exercam, a titulo principal, ativida-
des de natureza comercial, industrial ou agricola, a taxa de IRC é de 21%.

Os rendimentos de capitais auferidos em Portugal estao sujeitos a retencdo na fonte a taxa libera-
téria em vigor. A retencdo na fonte dos rendimentos obtidos com titulos de divida emitidos por enti-
dades residentes em Portugal segue o disposto no Decreto-Lei n.° 193/2005, de 7 de novembro.



A tributacdo dos rendimentos de capitais auferidos no estrangeiro é efetuada aquando da sub-
missdo da Declaracdo Modelo 22 a Autoridade Tributéria e Aduaneira. Estes mesmos rendimentos
podem ser sujeitos a retenc¢do na fonte no Estado da fonte do rendimento, estando prevista, quan-
do aplicavel, a eliminagdo da dupla tributacdo internacional caso exista convengdo com Portugal ou
utilizando o mecanismo do crédito de imposto por dupla tributacdo internacional. O imposto sobre
o rendimento reconhecido para o Fundo compreende os impostos correntes e os impostos diferi-
dos, 0s quais correspondem ao valor do imposto a pagar em periodos futuros, decorrente de dife-
rengas temporarias entre os valores contabilisticos dos ativos e a sua base fiscal. Os impostos diferi-
dos sdo calculados tendo por base a melhor estimativa do montante de imposto a pagar no futuro.

Especificamente, a base de tributacdo aplicavel aos titulos de divida é apurada segundo o disposto
no n.° 5 do artigo 5.° do CIRS, que disp8e 0 seguinte: compreendem-se nos rendimentos de capitais o
quantitativo dos juros contaveis desde a data do dltimo vencimento ou da emissdo, primeira colocac@o
ou endosso, se ainda néo houver ocorrido qualquer vencimento, até a data em que ocorra alguma trans-
missdo dos respetivos titulos, bem como a diferenca, pela parte correspondente aqueles periodos, entre o
valor de reembolso e o preco de emissdo, no caso de titulos cuja remuneracdo seja constituida, total ou
parcialmente, por essa diferenca.

k) Coimas aplicadas pelo Banco de Portugal cuja receita reverte a favor do FGD
As coimas aplicadas as instituicdes participantes no FGD resultantes de processos de contraor-
denacdo instaurados pelo Banco de Portugal no exercicio das suas fungdes de supervisdo, nos
€asos em que a respetiva receita reverte a favor do FGD, sdo reconhecidas como resultado do
Fundo. Este reconhecimento ocorre no momento da liquidacdo de uma guia de pagamento por
parte da instituicdo infratora.

1) Acontecimentos apés a data de balanco
Em conformidade com as NIRF, os ativos, passivos e resultados do FGD sdo ajustados tendo em
consideragdo os acontecimentos, favoraveis e desfavoraveis, que ocorram entre a data do balango
e a data da aprovacao das demonstracdes financeiras, para os quais se verifique evidéncia a data
do balango.

NOTA 3 « ATIVOS FINANCEIROS DETIDOS PARA NEGOCIACAO

A rubrica "Ativos financeiros detidos para negocia¢do” regista os valores relativos aos titulos de
divida adquiridos pelo Fundo no ambito da sua politica de investimentos. O seu tratamento con-
tabilistico € descrito na Nota 2.2, alinea f).

Ativos financeiros detidos para negociacdo 31-12-2021 31-12-2020
Divida publica
Obrigactes do Tesouro (com cupdo) 301 447,3 109 681,3
Obrigac¢des do Tesouro (cupdo zero) 185 206,6 81280,5
Bilnetes do Tesouro - 294 693,4
486 653,9 485 655,2

Notas explicativas as demonstracdes financeiras
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Em 31 de dezembro de 2021, tal como em 31 de dezembro de 2020, a carteira de titulos era
constitufda por titulos de divida publica emitida por pafses da area do Euro. No relatério de
atividades do FGD, detalha-se a estrutura da carteira e respetiva politica de gestdo do risco.

NOTA 4 * CAIXA E DEPOSITOS BANCARIOS

A rubrica “Caixa e depdsitos bancarios” apresenta a seguinte decomposi¢ao:

Caixa e depositos bancarios 31-12-2021 31-12-2020

Caixa 04 04
Depositos a ordem 577 2559 576 364,1
Outros depdsitos 166 200,0 166 200,0
743 456,3 742 564,5

O FGD esta sujeito a aplicagdo do principio de unidade de tesouraria em conformidade com o
Decreto-Lei de Execucao Orcamental em vigor (artigo 115.° do Decreto-Lei n.° 84/2019, de 28 de
junho). O FGD obteve dispensa parcial do cumprimento do principio de unidade de tesouraria
nos termos legalmente previstos no Decreto-Lei de Execucdo Orcamental, dada a especificidade
da sua atividade.

Em 31 de dezembro de 2021, os depdsitos bancarios compreendem os depdsitos a ordem jun-
to de: (i) Banco de Portugal no valor de 577 063,1 milhares de euros (31 de dezembro de 2020:
576 141,9 milhares de euros); (i) Agéncia de Gestdo da Tesouraria e da Divida Publica - IGCP, E.P.E.
(IGCP), no valor de 119,5 milhares de euros (31 de dezembro de 2020: 154,5 milhares de euros); e
(iii) Bank of New York Mellon, no valor de 73,3 milhares de euros (31 de dezembro de 2020:

67,6 milhares de euros).

Os outros depdsitos correspondem a um Certificado Especial de Divida de Curto Prazo constitui-
do junto do IGCP, com prazo de vencimento em 20 de dezembro de 2022.

A Demonstra¢do de Fluxos de Caixa e seus equivalentes apresenta, em detalhe, as movimenta-
¢Bes observadas em caixa e depdsitos a ordem.

NOTA5 « ESTADO E OUTROS ENTES PUBLICOS

Em 31 de dezembro de 2020, a rubrica “Estado e outros entes publicos”, apresentada no ativo,
compreendia uma verba a recuperar do Estado relativa a IVA (3,7 milhares de euros), a qual foi
recuperada no decorrer de 2021.

Arubrica “Estado e outros entes publicos”, apresentada no passivo, compreende essencialmente
a estimativa de imposto a pagar relativo a 2021 que incide sobre rendimentos de capitais obti-
dos durante o periodo em analise, associados a carteira de titulos de negociacdo (5,8 milhares de
euros), em linha com a politica contabilistica descrita na Nota 2.2 alinea j).



NOTA 6 « OUTRAS CONTAS A RECEBER E DIFERIMENTOS

A rubrica “Outras contas a receber e diferimentos” agrega os seguintes valores:

Outras contas a receber e diferimentos 31-12-2021 31-12-2020
Coimas a favor do FGD 44,4 40721
Perdas por imparidade -10,0 -10,0
34,4 4062,1
Gastos a diferir 14 14
35,8 4063,5

As coimas a favor do FGD encontram-se registadas de acordo com a politica contabilistica des-
crita na Nota 2.2, alinea k) e correspondem ao valor a receber decorrente de processos de con-
traordenacdo instaurados pelo Banco de Portugal a instituicBes de crédito, constituindo recei-
ta do FGD nos termos do disposto no artigo 159.°, alinea e) do RGICSF (Nota 19). O valor total a
receber em 31 de dezembro de 2021 e 2020 (34,4 e 4062,1 milhares de euros, respetivamente)
corresponde a coimas cuja liquidagdo foi efetuada pelas instituices através de pagamento ao
Estado, mas cujos montantes ainda ndo foram entregues ao FGD pela Autoridade Tributaria e
Aduaneira, que é a entidade responsavel pela cobranca e entrega do produto das coimas em
processos regulares, ou pelo Instituto de Gestdo Financeira e Equipamentos da Justica, quando
0 produto da coima resulta de ordem de um tribunal. A perda por imparidade (10,0 milhares
de euros) esta relacionada com a coima relativa a um processo de contraordenacdo sobre uma
instituicao de crédito que se encontra em liquidacgdo judicial, em face da constata¢do de que o
recebimento relativo a essa coima sera improvavel.

Em 31 de dezembro de 2021, a rubrica “Gastos a diferir” respeita ao valor do arrendamento imo-
bilidrio do espaco da sede do FGD, relativa ao primeiro més do ano seguinte, o qual é pago de
forma antecipada, nos termos contratuais (1,4 milhares de euros). A Nota 18 contém informacdes
adicionais sobre o tratamento contabilistico do contrato do arrendamento imobilidrio do espaco
da sede do FGD.

NOTA 7 « CONTRIBUICOES - CONTRATOS DE COMPROMISSO
IRREVOGAVEL

A rubrica "Contribui¢cdes por compromisso irrevogavel”, apresentada no ativo, regista o valor
nominal dos compromissos irrevogaveis de pagamento assumidos pelas instituicdes de crédi-
to participantes perante o Fundo, no ambito das contribui¢cdes periddicas anuais, de acordo
com a politica contabilistica descrita na Nota 2.2, alinea e). No ano de 2021, ndo foi permitido
as instituicdes de crédito participantes a substituicdo da contribuicdo anual por compromis-
sos irrevogaveis de pagamento, nos termos da Instrucdo n.° 31/2020 do Banco de Portugal.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras
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NOTA 8 + ATIVOS FIXOS TANGIVEIS

A rubrica “Ativos fixos tangiveis” apresenta a seguinte decomposi¢do:

Ativos fixos tangiveis 31-12-2021 31-12-2020

Ativo bruto
Equipamento administrativo 5,7 5,7
Deprecia¢des acumuladas

Equipamento administrativo 5,7 5,7

Os ativos fixos tangfveis registados encontram-se em utilizagdo apesar de estarem totalmente
depreciados.

NOTA 9 « RECURSOS PROPRIOS

Os “Recursos Proprios” do Fundo sdo constituidos pela contribuicdo do Banco de Portugal no
momento da constituicdo do FGD, pelas contribui¢8es iniciais, periddicas e 0s compromissos
irrevogaveis de pagamento das instituicdes de crédito participantes, pelas perdas reconhecidas
para reembolso de depdsitos, pelas reservas e pelos resultados do periodo.

O decréscimo de 1890,4 milhares de euros verificado em 2021 incorpora os seguintes efeitos:

* O recebimento de contribui¢des periddicas anuais, totalmente realizadas em numerario pelas ins-
tituicBes participantes, de acordo com o descrito na Nota 2.2, alinea e) (+401,4 milhares de euros);

* O recebimento da contribuicdo inicial de uma nova instituicao participante (+50,0 milhares de
euros);

* O reconhecimento do direito ao reembolso de depdsitos por parte de um depositante do Banco
Privado Portugués, S. A, em liquidagéo desde 2010, mencionado na Nota 21 (-138,5 milhares de
euros);

* O reconhecimento dos montantes a transferir para o sistema de garantia de depdsitos espanhol,
na sequéncia da transmissdo de direitos e obrigacBes de duas institui¢des participantes no FGD
para duas entidades aderentes aquele sistema de garantia de depdsitos (-2,0 milhares de euros);

* O resultado liquido do perfodo (-2201,3 milhares de euros).

A composicdo e as variacbes desta rubrica sdo apresentadas na Demonstracao de Alteracdes nos
Recursos Proprios.

No que respeita a reembolso de depdsitos, refere-se por memdaria que ocorreu, em abril de 2010,
0 acionamento da garantia sobre os depdsitos constitufdos junto do Banco Privado Portugués,
S. A. (BPP) nos termos legais, em virtude da revogacdo da autorizagdo para o exercicio de ativi-
dade, por determinacdo do Banco de Portugal, e face a indisponibilidade de depdsitos verificada
nessa altura. Entre 2010 e 31 de dezembro de 2021, o FGD reconheceu uma reducao dos seus
recursos proprios pela responsabilidade de reembolsar os depositantes do BPP no valor acumu-
lado de 104 517,6 milhares de euros, o qual é composto pelos montantes correspondentes a:



Ordens de pagamento efetuadas a favor de depositantes do BPP (103 019,1 milhares de euros),
nas quais se inclui a parcela de 8,1 milhares de euros que ndo foi possivel liquidar por questées
operacionais alheias ao Fundo, registada na rubrica “Credores por Depésitos a reembolsar”
(Nota 10);

Depdsitos suscetiveis de serem reembolsados pelo FGD, relativamente aos quais ndo foi ainda efe-
tuada ordem de pagamento igualmente por questBes operacionais alheias ao Fundo (473,3 milha-
res de euros), também registados na rubrica “Credores por Depdsitos a reembolsar” (Nota 10);

Depdsitos que, a data de 31 de dezembro de 2021, passaram a reunir as condi¢oes necessarias
para se proceder ao pagamento (182,7 milhares de euros, incluindo juros de mora aplicaveis a um
depdsito), registados na rubrica “Credores por Depdsitos a reembolsar” (144,2 milhares de euros -
Nota 10) e na rubrica “"Outras contas a pagar’ (38,5 milhares de euros - Nota 11);

Provisdo para depdsitos sob garantia (841,6 milhares de euros), constituida para fazer face ao direi-
to de terceiros ao reembolso de depdsitos que, ndo se encontrando abrangidos por qualquer outro
motivo de exclusao ou de dlvida, (i) se encontram empenhados, nomeadamente em beneficio do
BPP, para garantia de financiamentos contraidos junto daquele banco, ou (i) tém correspondéncia
com dividas, vencidas e exigfveis, do respetivo depositante perante o BPP (Nota 12).

NOTA 10 « CREDORES POR DEPOSITOS A REEMBOLSAR

Esta rubrica apresenta o montante de 625,6 milhares de euros (31 de dezembro de 2020: 825,6 milha-

r

es de euros) relativos a créditos para com depositantes do Banco Privado Portugués, S. A. cujo

direito ao reembolso foi reconhecido pelo Fundo (Nota 9), mas cujo pagamento ndo ocorreu por

r

az0es operacionais. Estes créditos caracterizam-se da seguinte forma:

Ordens de pagamento efetuadas a favor de depositantes do BPP mas que ndo foi possivel
liguidar por questBes operacionais alheias ao Fundo (8,1 milhares de euros);

Depositos suscetiveis de serem reembolsados pelo FGD, relativamente aos quais néo foi ain-
da efetuada ordem de pagamento igualmente por questdes operacionais alheias ao Fundo
(473,3 milhares de euros);

Depdsitos que, a data de 31 de dezembro de 2021, passaram a reunir as condi¢fes necessa-
rias para se proceder ao pagamento (144,2 milhares de euros).

NOTA 11 » OUTRAS CONTAS A PAGAR E DIFERIMENTOS

A rubrica “Outras contas a pagar e diferimentos” apresenta a seguinte decomposi¢do:

Outras contas a pagar e diferimentos 31-12-2021 31-12-2020
Juros a liquidar 272,6 244,6
Fornecedores e Outras contas a pagar 53,8 63,2
326,4 307,8

Em 31 de dezembro de 2021, os juros a liquidar incidem sobre os montantes depositados junto
do Banco de Portugal, respeitam ao més de dezembro de 2021, e foram liquidados em 4 de janei-

r

o0 de 2022.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras
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O montante relativo a fornecedores e outras contas a pagar diz essencialmente respeito a: (i) juros
de mora, contados até 31 de dezembro de 2021, relativos a um processo de reembolso de depé-
sitos (38,5 milhares de euros - Nota 9); (i) especializagao do valor a pagar pelos servigos de audito-
ria externa as contas de 2021 (8,3 milhares de euros); (iii) comissdes relativas ao sistema de liqui-
dacdo de titulos (5,0 milhares de euros); e (iv) contribui¢Bes a transferir para o sistema de garantia
de depdsitos espanhol (2,0 milhares de euros - Nota 9).

NOTA 12 ¢ PROVISOES

Foram tomadas as diligéncias necessarias para a analise das responsabilidades contingentes do
Fundo, que decorrem exclusivamente do processo de reembolso dos depositantes no Banco
Privado Portugués, S. A. (BPP), em liquidagdo desde 2010, referido na Nota 9.

Neste ambito, ndo foram reembolsados determinados valores que, embora integrassem a
relacdo de depdsitos abrangidos pela garantia do Fundo entregue pelo BPP, suscitaram duvi-
das quanto a existéncia de um efetivo direito ao reembolso ou, mesmo quando se considerou
existir esse direito, se colocaram duvidas quanto a quem deveria ser o beneficiario do reem-
bolso pelo FGD.

Em 31 de dezembro de 2021, considera-se como provavel o futuro pagamento dos depdésitos
sobre os quais foi constituido penhor e que ndo estdo abrangidos por qualquer outro motivo
de exclusdo ou de duvida, em relacdo aos quais o reembolso ainda ndo se verificou por haver
duvidas apenas quanto ao titular do direito ao reembolso pelo FGD (i.e. se o0 reembolso deve

ser realizado ao depositante ou ao credor pignoraticio).

Considera-se igualmente provavel o pagamento de depdsitos nos montantes corresponden-
tes a dividas, vencidas e exigiveis, perante o BPP, assim como outras situagdes nao reconhe-
cidas anteriormente para as quais surgiram duvidas operacionais relacionadas com a infor-

macdo constante da relagdo de créditos dos depositantes, comunicada ao Fundo pelo BPP.

A provisdo para depdsitos sob garantia, constituida inicialmente em 2010 com a finalidade de
cobrir as responsabilidades especificas aqui referidas, corresponde a 841,6 milhares de euros
no final do perfodo de 2021, nos termos da politica contabilistica descrita na Nota 2.2, alinea h).
Esta rubrica ndo registou qualguer movimentac¢do no periodo:

Provisdo para depositos sob garantia 31-12-2021 31-12-2020
Saldo inicial 841,6 1052,6
UtilizagBes - -211,0
Saldo final 841,6 841,6




NOTA 13 » PASSIVOS POR IMPOSTOS DIFERIDOS

Em 31 de dezembro de 2020, a rubrica “Passivos por impostos diferidos” refletia a tributagcdo
sobre rendimentos ja reconhecidos nas contas do Fundo, relativos a ativos financeiros detidos
para negociacdo, cujo imposto so se tornou devido em 2021, de acordo com politica contabilisti-

ca descrita na Nota 2.2, alinea j) - Nota 16.

NOTA 14 » RESULTADO DE JUROS E DE RENDIMENTQOS
E GASTOS EQUIPARADQOS

O valor da rubrica “Resultado de juros e de rendimentos e gastos equiparados” é composto por:

Resultado de juros e de rendimentos e gastos equiparados 31-12-2021 31-12-2020

Juros obtidos

Depdsitos a ordem - 3,0
Outros depdsitos 134,8 40,9
Titulos de negociagdo 15,8 134,8

Total de juros obtidos 150,6 178,8

Juros suportados

Depdsitos a ordem 3567,9 1718,3
Total de juros suportados 3567,9 1718,3
-3417,3 -1539,5

Os juros suportados sdo essencialmente justificados pelos encargos com juros sobre depdsitos
a ordem junto do Banco de Portugal, os quais sao remunerados em conformidade com o dispos-
to na Orientacdo BCE/2019/7, de 9 de abril, tendo-se verificado a aplicagdo da taxa de referéncia
overnight do mercado sem garantia do euro a parte do saldo diario depositado pelo FGD junto do
Banco de Portugal que integra o montante total dos saldos das contas de depdsitos da adminis-
tracdo publica (com excegdo das contas do PAEF, do TARGET2-PT e do TARGET2-Securities) que
ndo excede os 200 milhdes de euros, e a aplicacdo ao saldo remanescente da taxa de juro da faci-
lidade permanente de depdsito, definida pelo Banco Central Europeu e que permaneceu inaltera-
da em -0,5% durante o ano de 2021, ou, quando inferior, da taxa de referéncia overnight do mer-
cado sem garantia do euro.

O montante médio depositado ao longo do ano na conta do FGD no Banco de Portugal sofreu um
incremento, justificado pela reducdo das taxas de rendibilidade da divida publica e consequente
necessidade de recurso mais frequente a constituicdo de depdsitos, atendendo a que a generali-
dade dos titulos de divida publica elegiveis, passaram a oferecer taxas de rendibilidade inferiores

as taxas do deposito.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras
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NOTA 15 « GANHOS/PERDAS EM APLICACOES FINANCEIRAS

Arubrica “Ganhos/perdas em aplicacdes financeiras” reflete as variacdes de justo valor e as valias
realizadas relativas a ativos financeiros detidos para negociagédo, conforme a politica contabilisti-
ca descrita na Nota 2.2, alinea ¢). O valor desta rubrica é composto por:

Ganhos/perdas 31-12-2021 31-12-2020

em aplicagdes financeiras Realizados  Potenciais Total Realizados  Potenciais Total
Divida publica

Obrigacées do Tesouro 220,8 -474,7 -253,9 53,0 -270,5 -217,5

Obrigacées do Tesouro 19,3 -71,9 -52,6 -764,7 141,8 -622,9
(cupdo zero)

Bilhetes do Tesouro -254,6 - -254,6 -426,2 44,4 -381,8

-14,5 -546,6 -561,1 -1138,0 -84,2 -1222,2

O resultado negativo desta rubrica é essencialmente justificado pelo contexto de taxas de juro nega-
tivas nos mercados de titulos de divida publica da area do euro. A gestao, ao longo do ano, da expo-
sicdo aos diferentes emitentes e prazos de investimento permitiu mitigar este efeito, e assegurar
uma rentabilidade superior aquela que teria resultado de aplicagdes em ativos de risco minimo.

Os montantes investidos, ao longo do ano, em titulos de divida publica diminuiram, em consequén-
cia da menor taxa de rendibilidade oferecida, por comparacdo com a taxa praticada nos depésitos
constituidos junto do Banco de Portugal, o que contribuiu para a subida dos resultados desta rubri-
ca relativamente ao ano anterior.

NOTA 16 « IMPOSTO SOBRE O RENDIMENTO

O valor de imposto sobre o rendimento reconhecido em resultados durante os exercicios de
2021 e 2020 apresenta a seguinte origem:

Imposto sobre o rendimento 31-12-2021 31-12-2020
Imposto corrente 34,1 81,0
Imposto diferido 2,4 -16,5
31,6 64,5

O montante relativo a imposto corrente traduz o somatoério de valores de imposto pagos em
20217 (ao abrigo do regime de tributacdo previsto no Decreto-Lei n.° 193/2005, de 7 de novem-
bro) com os valores a pagar em 2022, por via declarativa (Declaracao Modelo 22), ambos rela-
tivos a rendimentos de capitais de ativos financeiros detidos para negociacdo de acordo com a
descricdo apresentada na Nota 5.

O montante reconhecido em 2021 em resultados, referente a impostos diferidos diz respeito a
diferenca dos valores apurados como passivos por impostos diferidos entre 31 de dezembro de
2021 e 31 de dezembro de 2020, relativos aos titulos em carteira (Nota 13).



NOTA 17 » GASTOS COM PESSOAL

A rubrica "Gastos com pessoal” releva o pagamento do vencimento de um membro da Comissao
Diretiva remunerado, assim como os respetivos encargos do Fundo com a Seguranca Social.

NOTA 18 » FORNECIMENTOS E SERVICOS EXTERNOS

A composicdo desta rubrica é como segue:

Fornecimentos e servigos externos 31-12-2021 31-12-2020
Comisses do sistema de liquidagdo de titulos 233 55,9
Rendas e alugueres 20,0 20,3
Trabalhos especializados 83 12,5
Comunicagdo 0,4 0,4
52,0 89,1

A rubrica relativa a rendas e alugueres diz, exclusivamente, respeito aos gastos decorrentes do
contrato do arrendamento imobiliario do espaco da sede do FGD. O FGD ndo aplica a Norma
Internacional de Relato Financeiro 16 - Loca¢des, que entrou em vigor em 1 de janeiro de 2019,
uma vez que (i) o atual plano de contas do FGD ndo o exige, (i) a referida Norma nao foi transpos-
ta para o Sistema de Normalizagdo Contabilistica para as Administracées Publicas, aprovado pelo
Decreto-Lei n.° 192/2015, de 11 de setembro, ao qual o FGD esta sujeito no que respeita a con-
tabilidade or¢camental, e (iii) os valores em causa sdo pouco significativos no contexto das contas
do Fundo, sendo convic¢do da Comissdo Diretiva do FGD que a ndo aplicagdo desta norma em

nada altera a leitura destas demonstracdes financeiras.

A rubrica relativa a trabalhos especializados corresponde aos servi¢os de auditoria externa as

contas de cada periodo.

NOTA 19 » OUTROS RENDIMENTOS E GANHOS

A rubrica “Outros rendimentos e ganhos” compreende fundamentalmente o montante de 1912,0
milhares de euros (31 de dezembro de 2020: 1861,1 milhares de euros) relativo a coimas a favor
do FGD, resultante de processos de contraordenacdo instaurados pelo Banco de Portugal a ins-
tituicBes de crédito e que constituem receita do Fundo. Este montante é reconhecido em confor-
midade com a politica contabilistica descrita na Nota 2.2, alinea k).

Em 31 de dezembro de 2021, esta rubrica compreende ainda os juros de mora (9,0 milhares
de euros) recebidos pelo FGD no ambito do processo judicial de liquidagdo do Banco Privado
Portugués, S. A. (BPP) - Em Liquidacao, devidos sobre os valores liquidados em 2019 relativos aos

contratos de compromisso irrevogavel de pagamento celebrados entre o FGD e aquela entidade.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras
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NOTA 20 » OUTROS GASTOS E PERDAS

Em 371 de dezembro de 2021, a rubrica “Outros gastos e perdas” compreende essencialmente
os montantes despendidos com: (i) quotiza¢8es anuais suportadas pelo FGD como membro do
EFDI - European Forum of Deposit Insurers no valor de 8,0 milhares de euros (31 de dezembro
de 2020: 8,0 milhares de euros) e do IADI - International Association of Deposit Issuers no valor
de 22,1 milhares de euros; e (ii) taxas de justica decorrentes de processos judiciais em curso no
valor de 5,4 milhares de euros (31 de dezembro de 2020: 0,5 milhares de euros).

NOTA 21 « PROCESSOS EM CONTENCIOSO

O FGD encontrava-se, a 31 de dezembro de 2021, citado como réu em diversos processos judi-
Ciais. Estes processos, em concreto 11 (um dos quais uma mera notificacdo judicial avulsa), sdo
essencialmente relacionados com a revogacdo da autorizagdo do Banco Privado Portugués, S. A.
para o exercicio da atividade - a exce¢do de dois processos relacionados com as resolu¢des do
Banco Espfrito Santo, S. A. e BANIF - Banco Internacional do Funchal, S. A. -, ndo sendo possivel
prever o sentido das decisGes dos Tribunais em que se encontram pendentes, nem determinar
uma estimativa fidvel do seu efeito financeiro contingente para o FGD. N&o obstante, a evolu¢do
das acBes judiciais tem sido acompanhada pela Comissdo Diretiva, que, suportada pela opinido
dos advogados que asseguram o patrocinio destas a¢8es, e face a informacdo juridico-proces-
sual disponivel até ao momento, considera que ndo existe qualquer evidéncia que infirme a sua
convic¢ao de que a probabilidade de sucesso seja superior a probabilidade de insucesso.

Do ponto de vista das a¢gdes que visam o FGD e estdo compreendidas no referido computo, des-
taca-se a prolagdo, no ano de 2021, de quatro sentencas, todas no ambito do contencioso relacio-
nado com o Banco Privado Portugués: (i) uma sentenc¢a que julgou a a¢cdo administrativa impro-
cedente e absolveu o FGD do pedido (a aguardar decisdo de recurso interposto pelos Autores);
(i) uma sentenca que julgou extinta a instancia por desercdo, pondo termo definitivo ao proces-
so; (i) uma sentenca que julgou improcedente o pedido de um dos demandantes, e procedente
o pedido de outro dos demandantes, tendo sido interposto recurso pelo FGD da parte desfavo-
ravel; (iv) uma sentenca desfavoravel, através da qual foi reconhecido o direito de uma concre-
ta entidade demandante a garantia do depdsito, sendo consequentemente o FGD condenado a
pagar a quantia de 100,0 milhares de euros, acrescida de juros (Notas 9 e 11).

NOTA 22 » ATIVOS CONTINGENTES

Em 31 de dezembro de 2021, o FGD apresenta como ativo contingente os direitos emergentes
dos reembolsos realizados pelo Fundo no ambito do acionamento da garantia sobre os depdsitos
constituidos junto do Banco Privado Portugués, S. A. (BPP), em liquidacdo desde 2010. Nos ter-
mos do n.° 16 do artigo 167.° do RGICSF, o FGD fica subrogado nos direitos dos depositantes na
medida dos reembolsos que tiver efetuado, no montante das ordens de pagamento realizadas a
favor de depositantes do BPP (deduzidas de devolu¢des ao FGD). Apenas no momento em que 0
Fundo recebe a garantia legal de que ira ser ressarcido pelo reembolso de depdsitos, e conhecen-
do o valor a receber, é que o correspondente ativo é reconhecido em balan¢o por contrapartida

1. Orrecurso do FGD viria a ser julgado procedente, tendo sido proferido Acorddo — ja em 2022 — que, revogando a sentenga, ordenou a baixa do
processo a primeira instancia para a producdo da prova oportunamente requerida pelo Fundo.



de Recursos Proprios, conforme descrito na Nota 2.2, alinea g). Dada a incerteza, ndo é possivel
estimar com fiabilidade o valor deste ativo contingente.

NOTA 23 « PASSIVOS CONTINGENTES

No ambito do processo de reembolso dos depositantes do Banco Privado Portugués, S. A. (BPP),
referido na Nota 9, nao foram reembolsados determinados valores que, embora integrassem a
relacdo de depdsitos abrangidos pela garantia do Fundo entregue pelo BPP, suscitaram dlvidas
quanto a existéncia de um efetivo direito ao reembolso. Assim, a luz da politica contabilistica
preconizada na Nota 2.2, alinea g), 0s passivos contingentes apresentam, em 31 de dezembro
de 2021 e 2020, um valor de 36,5 milhares de euros, por se considerar como possivel a verifica-
¢do de contingéncias associadas a depdsitos com as seguintes carateristicas, e que estdo a ser
objeto de andlise individualizada:

e Aditamento de contitulares apds a data em que o BPP tornou publica a incapacidade de
cumprir obrigacdes, e em que se verificou a ado¢do pelo Banco de Portugal de providéncias
extraordinarias de saneamento (36,4 milhares de euros);

o Titular(es) em relagdo aos quais ha duvidas fundadas quanto a verificagdo das causas de exclu-
sdo da garantia previstas na lei ou quanto ao seu enquadramento no ambito de cobertura pelo
FGD (0,1 milhares de euros).

NOTA 24 « VALORES MOBILIARIOS ENTREGUES EM PENHOR
MERCANTIL

Em 31 de dezembro de 2021, o FGD regista, em contas extrapatrimoniais, os valores mobilia-
rios entregues em penhor mercantil, recebido como garantia do compromisso irrevogavel de paga-
mento por parte das institui¢des participantes no Fundo (Notas 7 e 9) e cujo valor do compromisso
em penhor ascende a 460 627,3 milhares de euros (31 de dezembro de 2020: 487 334,8 milhares
de euros). A mensuracao deste registo corresponde a 90% da cotagdo minima dos valores mobilia-
rios entregues em penhor mercantil, registada nos 30 dias anteriores a data de referéncia das
demonstracoes financeiras, representando, em conformidade com os termos contratuais, um mon-
tante superior ao valor nominal apresentado em balanco de acordo com a politica contabilistica des-
crita na Nota 2.2, alinea e).

NOTA 25 « PARTES RELACIONADAS

O Regime Geral das InstituicGes de Crédito e Sociedades Financeiras, que regula o funcionamen-
to do FGD, estabelece, no artigo 158.°, que o Fundo é gerido por uma Comissdo Diretiva, respon-
savel pela gestdo da atividade do Fundo, composta por trés membros: um elemento do conselho
de administracdo do Banco de Portugal, por este designado e que preside a Comissdo Diretiva,
outro nomeado pelo ministro responsavel pela area das financas, em sua representa¢do, e um
terceiro designado pela associacdo que em Portugal represente as instituicdes de crédito partici-
pantes que, No seu conjunto, detenham o maior volume de depdsitos garantidos.

As transacoes e saldos com partes relacionadas no decurso normal da atividade do Fundo, cujos
termos refletem as condi¢des normais do mercado, sdo as seguintes:

Notas explicativas as demonstracdes financeiras
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Transagdes com partes relacionadas 31-12-2021 31-12-2020
Banco de Portugal - juros depésitos a ordem 35389 1591,8
Banco de Portugal - comissdes do sistema de liquidagdo de titulos 5,6 8,5
3544,6 1600,3
Saldos com partes relacionadas 31-12-2021 31-12-2020
Ativo - Caixa e depdsitos bancarios
Banco de Portugal - Dep6sitos a ordem 577 063,1 5761419
Passivo - Outras contas a pagar
Banco de Portugal - juros depésitos a ordem 272,6 2446
Banco de Portugal - comissdes do sistema de liquidagdo de titulos 5,0 38
576 785,5 575 893,5

Lisboa, 21 de marco de 2022

A COMISSAO DIRETIVA

Presidente

Luis Augusto Maximo dos Santos

Vogais

Carlos Manuel Durdes da Conceicdo

Norberto Emilio Sequeira da Rosa
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BANCO DE PORTUGAL

EUROSISTEMA

FUNDO DE GARANTIA DE DEPOSITOS

EXERCICIO DE 2021

RELATORIO E PARECER DO CONSELHO DE AUDITORIA
DO BANCO DE PORTUGAL

Nos termos do Artigos 171.° do Regime Geral das Instituicbes de Crédito e Sociedades
Financeiras (RGICSF), aprovado pelo Decreto-Lei n.® 288/92, de 31 de dezembro, na sua
redacdo atual, o Conselho de Auditoria do Banco de Portugal acompanha a atividade do
Fundo de Garantia de Depdésitos, zefa pelo cumprimento das leis e regulamentos que lhe
sdo aplicaveis e emite parecer acerca das suas contas anuais.

Durante o ano de 2021, o Conselho de Auditoria acompanhou as atividades e a gestéo do
Fundo através (i) de contactos regulares com o Presidente e o Secretério-Geral da
Comissao Diretiva e com os servigos de apoio que funcionam junto do Banco de Portugal
e (ii) da andlise das atas e da informagdo financeira e de gestdo que, nos termos do

Protocolo celebrado, é regularmente disponibilizada ou solicitada.

O Conselho de Auditoria acompanhou em especial 0 processo de preparagéo e divulgagéo
da informagdo financeira contida no Relatdrio e Contas do exercicio findo em 31 de
dezembro de 2021, e aprovado pela Comissao Diretiva do Fundo em 21 de margo de 2022,
o qual compreende o Relatério de Atividades e as Demonstragdes Financeiras e respetivas
notas explicativas.

Parecer do Conselho de Auditoria do Banco de Portugal
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BANCO DE PORTUGAL

EUROSISTEMA

O Conselho analisou também o Relatério de Auditoria da BDO & Associados, SROC, Lda.,
cujo parecer, datado de 22 de margo de 2022, ndo contém qualquer reserva ou énfase.

Com base nos trabalhos efetuados, o Relatorio de Auditoria emitido pelo Auditor Externo e
o relatério elaborado pelo Departamento de Auditoria do Banco de Portugal, o Conselho
de Auditoria deliberou emitir parecer favoravel a aprovagédo do Relatéric e Contas do Fundo
de Garantia de Depésitos, referentes ao exercicio de 2021.

Lisboa, 30 de margo de 2022

O Conselho de Auditoria

[ ot G G

Nuno Gracias Fernandes

4

o0
Oscar Figueiredo

e

Margarida Abreu
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Tel: +351 217 990 420 Av. da RepUblica, 50 - 10°
Fax: +351 217 990 439 1069-211 Lisboa
www.bdo.pt

RELATORIO DE AUDITORIA

RELATO SOBRE A AUDITORIA DAS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS
Opinido

Auditamos as demonstracdes financeiras anexas do Fundo de Garantia de Depositos (o
Fundo), que compreendem o balanco em 31 de dezembro de 2021 (que evidencia um total
de 1 673 928 milhares de euros e um total de recursos proprios de 1 672 128 milhares de
euros, incluindo um resultado liquido negativo de 2 201 milhares de euros), a demonstracao
de resultados, a demonstracéo de alteragdes nos recursos proprios e a demonstracéo de
fluxos de caixa relativas ao ano findo naquela data, e as notas explicativas as
demonstracdes financeiras que incluem um resumo das politicas contabilisticas
significativas.

Em nossa opinido, as demonstracoes financeiras anexas apresentam de forma verdadeira e
apropriada, em todos os aspetos materiais, a posicéo financeira do Fundo de Garantia de
Depositos em 31 de dezembro de 2021 e o seu desempenho financeiro e fluxos de caixa
relativos ao ano findo naquela data de acordo com os principios contabilisticos adotados no
Plano de Contas do Fundo e detalhadamente descritos na nota explicativa 2 as
demonstracdes financeiras.

Bases para a opinido

A nossa auditoria foi efetuada de acordo com as Normas Internacionais de Auditoria (ISA) e
demais normas e orientacées técnicas e éticas da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas. As
nossas responsabilidades nos termos dessas normas estao descritas na sec¢éo
“Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracées financeiras” abaixo. Somos
independentes do Fundo nos termos da lei e cumprimos os demais requisitos éticos nos
termos do codigo de ética da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas.

Estamos convictos de que a prova de auditoria que obtivemos é suficiente e apropriada para
proporcionar uma base para a nossa opiniao.

Outras Matérias

As demonstragdes financeiras referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2020,
apresentadas para fins comparativos, foram auditadas por outros auditores cujo relatério de
auditoria, datado de 23 de marco de 2021, ndo apresenta reservas nem énfases. No ambito
do nosso trabalho de auditoria as demonstracdes financeiras de 2021 e dando cumprimento
as disposicoes das Normas Internacionais de Auditoria, desenvolvemos os procedimentos
sobre os saldos de abertura que entendemos apropriados face as circunstancias.

Parecer do Auditor Externo
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Responsabilidades do 6rgao de gestédo e do orgéo de fiscalizagdo pelas demonstragées
financeiras

A Comissao Diretiva do Fundo é responsavel pela:

- preparacdo de demonstracoes financeiras que apresentem de forma verdadeira e
apropriada a posicao financeira, o desempenho financeiro e os fluxos de caixa do
Fundo de acordo com os principios contabilisticos adotados no Plano de Contas do
Fundo;

- elaboragao do relatdrio de atividades;

- criacdo e manutencdo de um sistema de controlo interno apropriado para permitir a
preparacdo de demonstracdes financeiras isentas de distor¢des materiais devido a
fraude ou a erro;

~ adocio de politicas e critérios contabilisticos adequados nas circunstancias; e

- avaliacdo da capacidade do Fundo de se manter em continuidade, divulgando, quando
aplicavel, as matérias que possam suscitar dividas significativas sobre a continuidade
das atividades.

0 Conselho de Auditoria do Banco de Portugal é responsavel por acompanhar a atividade do
Fundo, zelar pelo cumprimento das leis e regulamentos aplicaveis e emitir parecer sobre as
suas contas anuais.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracées financeiras

A nossa responsabilidade consiste em obter seguranca razoavel sobre se as demonstragcées
financeiras como um todo estdo isentas de distor¢ées materiais devido a fraude ou a erro, e
emitir um relatério onde conste a nossa opinido. Seguranca razoavel é um nivel elevado de
seguranca mas nao € uma garantia de que uma auditoria executada de acordo com as ISA
detetara sempre uma distor¢do material quando exista. As distor¢oes podem ter origem em
fraude ou erro e sdo consideradas materiais se, isoladas ou conjuntamente, se possa
razoavelmente esperar que influenciem decis6es econémicas dos utilizadores tomadas com
base nessas demonstracées financeiras.

Como parte de uma auditoria de acordo com as ISA, fazemos julgamentos profissionais e
mantemos ceticismo profissional durante a auditoria e também:

- identificamos e avaliamos os riscos de distorcdo material das demonstracées
financeiras, devido a fraude ou a erro, concebemos e executamos procedimentos de
auditoria que respondam a esses riscos, e obtemos prova de auditoria que seja
suficiente e apropriada para proporcionar uma base para a nossa opinido. O risco de
ndo detetar uma distor¢do material devido a fraude é maior do que o risco de nao
detetar uma distorcdo material devido a erro, dado que a fraude pode envolver
conluio, falsificagdo, omissdes intencionais, falsas declaragées ou sobreposicdo ao
controlo interno;



BDO

obtemos uma compreensao do controlo interno relevante para a auditoria com o
objetivo de conceber procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas
circunstancias, mas ndo para expressar uma opinido sobre a eficacia do controlo
interno do Fundo;

avaliamos a adequacao das politicas contabilisticas usadas e a razoabilidade das
estimativas contabilisticas e respetivas divulgacdes feitas pelo 6rgao de gestéo;

concluimos sobre a apropriacdo do uso, pelo 6rgao de gestdo, do pressuposto da
continuidade e, com base na prova de auditoria obtida, se existe qualquer incerteza
material relacionada com acontecimentos ou condi¢des que possam suscitar dividas
significativas sobre a capacidade do Fundo para dar continuidade as suas atividades.
Se concluirmos que existe uma incerteza material, devemos chamar a atencao no
nosso relatorio para as divulgacdes relacionadas incluidas nas demonstracdes
financeiras ou, caso essas divulga¢des nao sejam adequadas, modificar a nossa
opinido. As nossas conclusdes sdo baseadas na prova de auditoria obtida até a data do
nosso relatorio. Porém, acontecimentos ou condi¢cdes futuras podem levar a que o
Fundo descontinue as suas atividades;

avaliamos a apresentacao, estrutura e contetido global das demonstracdes financeiras,
incluindo as divulgacdes, e se essas demonstracdes financeiras representam as
transacdes e os acontecimentos subjacentes de forma a atingir uma apresentacao
apropriada;

comunicamos com os encarregados da governacao, entre outros assuntos, o &mbito e o
calendario planeado da auditoria, e as conclusdes significativas da auditoria incluindo
qualquer deficiéncia significativa de controlo interno identificada durante a auditoria.

A nossa responsabilidade inclui ainda a verificacdo da concordancia da informacao constante
do relatorio de gestdao com as demonstracdes financeiras.

RELATO SOBRE OUTROS REQUISITOS LEGAIS E REGULAMENTARES

Sobre o relatério de gestao

Dando cumprimento aos requisitos legais aplicaveis, somos de parecer que o Relatério de
Atividades foi preparado de acordo com os requisitos legais e regulamentares aplicaveis em
vigor e a informacéo nele constante é coerente com as demonstragées financeiras auditadas
e, tendo em conta o conhecimento e a apreciacdo sobre o Fundo, néo identificamos
incorrecées materiais.

Lisboa, 22 de marco de 2022

Rui Carlos Lourenco Helena,

(ROC n® 923, inscrito na CMVM sob o n° 20160541)
em representacao de

BDO & Associados - SROC
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Lista das instituicoes de crédito
participantes no FGD'

Bancos

Banco Activobank, S. A.

Banco Atlantico Europa, S. A.

Banco BAI Europa, S. A.

Banco BIC Portugués, S. A.

Banco BPI, S, A

Banco Comercial Portugués, S. A.

Banco Credibom, S. A,

Banco CTT, S. A

Banco de Investimento Global, S. A.

Banco Efisa, S. A.

Banco Finantia, S. A.

Banco Invest, S. A.

Banco L. J. Carregosa, S. A.

Banco Madesant - Sociedade Unipessoal, S. A.
Banco Portugués de Gestdo, S. A.

Banco Primus, S. A.

Banco Santander Totta, S. A.

Best - Banco Electrénico de Servico Total, S. A.
Bison Bank, S. A.

BNI - Banco de Negdcios Internacional (Europa), S. A.
Caixa - Banco de Investimento, S. A.

Caixa Geral de Depésitos, S. A.

Haitong Bank, S. A.

Montepio Investimento, S. A.

Novo Banco dos Agores, S. A.

Novo Banco, S. A.

Itall BBA Europe, S. A.

Caixas econdémicas

Caixa Econdémica da Misericérdia de Angra do Herofsmo, Caixa Econémica Bancaria, S. A.
Caixa Econdémica do Porto
Caixa Econdmica Montepio Geral, Caixa Econdmica Bancdria, S. A.

Caixas de Crédito Agricola Mutuo nado pertencentes ao SICAM

Caixa de Crédito Agricola Mutuo da Chamusca, C.R.L.
Caixa de Crédito Agricola MUtuo de Leiria, C.R.L.
Caixa de Crédito Agricola MUtuo de Mafra, C.R.L.

1. Situacdo em 31 de dezembro de 2021 de acordo com o regjsto no Banco de Portugal.

Lista das instituicoes de crédito participantes no FGD
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Caixa de Crédito Agricola Mdtuo de Torres Vedras, C.R.L.
Caixa de Crédito Agricola Mutuo do Bombarral, C.R.L.

Caixa central e caixas de crédito agricola mutuo pertencentes ao SICAM

Caixa Central - Caixa Central de Crédito Agricola Mutuo, C.R.L.

Caixa de Crédito Agricola Mutuo Beira Centro, C.R.L.

Caixa de Crédito Agricola Mutuo Beira Douro e Lafées, C.R.L.

Caixa de Crédito Agricola Mutuo da Area Metropolitana do Porto, C.R.L.
Caixa de Crédito Agricola Mutuo da Bairrada e Aguieira, C.R.L.

Caixa de Crédito Agricola Mdtuo da Batalha, C.R.L.

Caixa de Crédito Agricola Mdtuo da Beira Baixa (Sul), C.R.L.

Caixa de Crédito Agricola Mutuo da Costa Azul, C.R.L.

Caixa de Crédito Agricola Mdtuo da Costa Verde, C.R.L.

Caixa de Crédito Agricola Mdtuo da Regido do Funddo e Sabugal, C.R.L.
Caixa de Crédito Agricola Mdtuo da Serra da Estrela, C.R.L.

Caixa de Crédito Agricola Mdtuo da Terra Quente, C.R.L.

Caixa de Crédito Agricola Mdtuo da Zona do Pinhal, C.R.L.

Caixa de Crédito Agricola Mdtuo das Serras de Ansigo, C.R.L.

Caixa de Crédito Agricola MUtuo de Albergaria e Sever, C.R.L.

Caixa de Crédito Agricola Mutuo de Albufeira, C.R.L.

Caixa de Crédito Agricola Mutuo de Alcacer do Sal e Montemor-o-Novo, C.R.L.
Caixa de Crédito Agricola Mutuo de Alcobaca, Cartaxo, Nazaré, Rio Maior e Santarém, C.R.L.
Caixa de Crédito Agricola Mutuo de Alenquer, C.R.L.

Caixa de Crédito Agricola Mutuo de Aljustrel e Aimoddvar, C.R.L.

Caixa de Crédito Agricola Mdtuo de Arouca, C.R.L.

Caixa de Crédito Agricola Mdtuo de Arruda dos Vinhos, C.R.L.

Caixa de Crédito Agricola Mutuo de Azambuija, C.R.L.

Caixa de Crédito Agricola Mdtuo de Borba, C.R.L.

Caixa de Crédito Agricola Mdtuo de Cadaval, CR.L.

Caixa de Crédito Agricola Mdtuo de Caldas da Rainha, Obidos e Peniche, C.R.L.
Caixa de Crédito Agricola MUtuo de Cantanhede e Mira, C.R.L.

Caixa de Crédito Agricola Mdtuo de Coimbra, C.R.L.

Caixa de Crédito Agricola Mdtuo de Coruche, C.R.L.

Caixa de Crédito Agricola Mutuo de Elvas e Campo Maior, C.R.L.

Caixa de Crédito Agricola Mutuo de Entre Tejo e Sado, C.R.L.

Caixa de Crédito Agricola Mdtuo de Estremoz, Monforte e Arronches, C.R.L.
Caixa de Crédito Agricola Mdtuo de Loures, Sintra e Litoral, C.R.L.

Caixa de Crédito Agricola Mdtuo de Lourinha, C.R.L.

Caixa de Crédito Agricola Mdtuo de Moravis, C.R.L.

Caixa de Crédito Agricola Mutuo de Oliveira de Azeméis e Estarreja, C.R.L.
Caixa de Crédito Agricola Mutuo de Oliveira do Bairro, C.R.L.

Caixa de Crédito Agricola Mdtuo de Oliveira do Hospital, C.R.L.

Caixa de Crédito Agricola Mdtuo de Paredes, C.R.L.

Caixa de Crédito Agricola Mdtuo de Pernes e Alcanhoes, C.R.L.

Caixa de Crédito Agricola Mdtuo de Pombal, C.R.L.

Caixa de Crédito Agricola Mdtuo de Porto de Més, C.R.L.



Caixa de Crédito Agricola MUtuo de Pévoa de Varzim, Vila do Conde e Esposende, C.R.L.
Caixa de Crédito Agricola MUtuo de Salvaterra de Magos, C.R.L.

Caixa de Crédito Agricola MUtuo de Sdo Bartolomeu de Messines e Sdo Marcos da Serra, C.R.L.
Caixa de Crédito Agricola MUtuo de Sdo Teoténio, C.R.L.

Caixa de Crédito Agricola Mdtuo de Silves, C.R.L.

Caixa de Crédito Agricola MUtuo de Sobral de Monte Agraco, C.R.L.

Caixa de Crédito Agricola MUtuo de Terras de Viriato, C.R.L.

Caixa de Crédito Agricola MUtuo de Terras do Sousa, Ave, Basto e Tamega, C.R.L.
Caixa de Crédito Agricola MUtuo de Tras-os-Montes e Alto Douro, C.R.L.
Caixa de Crédito Agricola Mdtuo de Vagos, C.R.L.

Caixa de Crédito Agricola Mutuo de Vale de Cambra, C.R.L.

Caixa de Crédito Agricola MUtuo de Vila Franca de Xira, C.R.L.

Caixa de Crédito Agricola MUtuo de Vila Verde e de Terras do Bouro, C.R.L.
Caixa de Crédito Agricola Mutuo do Alentejo Central, C.R.L.

Caixa de Crédito Agricola MUtuo de Alentejo Sul, C.R.L.

Caixa de Crédito Agricola Mutuo do Algarve, C.R.L.

Caixa de Crédito Agricola Mutuo do Alto Cavado e Basto, C.R.L.

Caixa de Crédito Agricola MUtuo do Alto Douro, C.R.L.

Caixa de Crédito Agricola Mutuo do Baixo Mondego, C.R.L.

Caixa de Crédito Agricola MUtuo do Baixo Vouga, C.R.L.

Caixa de Crédito Agricola MUtuo do Douro e Coa, C.R.L.

Caixa de Crédito Agricola MUtuo do Douro e Sabor, C.R.L.

Caixa de Crédito Agricola Mutuo do Guadiana Interior, C.R.L.

Caixa de Crédito Agricola Mutuo do Médio Ave, C.R.L.

Caixa de Crédito Agricola MUtuo do Nordeste Alentejano, C.R.L.

Caixa de Crédito Agricola MUtuo do Noroeste, C.R.L.

Caixa de Crédito Agricola Mutuo do Norte Alentejano, C.R.L.

Caixa de Crédito Agricola Mutuo do Ribatejo Norte e Tramagal, C.R.L.
Caixa de Crédito Agricola Mutuo do Ribatejo Sul, C.R.L.

Caixa de Crédito Agricola Mutuo do Sotavento Algarvio, C.R.L.

Caixa de Crédito Agricola Mutuo do Vale do Ddo e Alto Vouga, C.R.L.

Caixa de Crédito Agricola Mutuo do Vale do Sousa e Baixo Tamega, C.R.L.
Caixa de Crédito Agricola Mutuo do Vale do Tavora e Douro, C.R.L.

Caixa de Crédito Agricola Mutuo dos Acores, C.R.L.

Instituicdes de crédito com sede em paises ndo membros da UE

FCE Bank, PLC

Nota: No ano de 2021, hd a registar o inicio da participacdo no FGD do FCE Bank, PLC e a cessagdo da participacdo do Banco Santander Consumer Portugal, S. A.

Lista das instituicoes de crédito participantes no FGD
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